
 
 
 
Credemvita S.p.A. 
Società con unico socio, soggetta ad attività di direzione e coordinamento (ex art. 2497 bis c.c.) da parte di Credito Emiliano S.p.A. - 
Capitale interamente versato di euro 71.600.160 - REA n° 185343 presso la Camera di Commercio di Reggio Emilia - Registro delle 
Imprese di Reggio Emilia, Codice Fiscale e Partita IVA 01437550351 - Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n° 1.00105 - 
Sede Legale e Direzione: Via Luigi Sani, 1 42121 Reggio Emilia (Italia) - Tel: +39 0522 586000 - Fax: +39 0522 452704 - 
www.credemvita.it - info@credemvita.it - PEC: info@pec.credemvita.it  
 
Credemvita ha adottato un Modello ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e specifici standard di comportamento per i quali si rimanda alla 
“Comunicazione standard etici” consultabile sul sito www.credemvita.it 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 

COMUNICAZIONE INFORMATIVA 

(redatta anche ai sensi del Reg. 35/2010 ISVAP) 

 

 

 

Gentile Cliente, 

La informiamo che, con Delibera Consob n. 19602 del 4 maggio 2016, è stato istituito, presso la 

stessa Commissione, l'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF). 

L’ACF, il cui sito istituzione è raggiungibile al seguente indirizzo www.acf.consob.it, costituisce un 

nuovo sistema di risoluzione stragiudiziale delle controversie ed è caratterizzato dall'adesione 

obbligatoria degli intermediari e dalla natura decisoria della procedura, in analogia all'Arbitro 

bancario finanziario (ABF) presso la Banca d'Italia.  

L’ACF è operativo a decorrere dallo scorso 9 gennaio 2017 e l'accesso allo stesso è del tutto 

gratuito per l'investitore. 

Potranno essere sottoposte all'ACF le controversie (fino ad un importo richiesto di 500.000 euro) 

insorte tra intermediari e investitori cosiddetti “retail” (ossia i risparmiatori, incluse imprese, società 

o altri enti) relative alla violazione degli obblighi di informazione, diligenza, correttezza e 

trasparenza cui sono tenuti gli intermediari nei loro rapporti con gli investitori nella prestazione dei 

servizi di investimento e di gestione collettiva del risparmio. 

Per quanto concerne i contratti assicurativi, La informiamo che la competenza dell'ACF è limitata 

alla sola distribuzione dei prodotti cosiddetti “finanziari-assicurativi” di cui all'art. 1, comma 1, lettera 

w-bis) del Testo Unico Finanziario (ossia le polizze e le operazioni di cui ai rami vita III e V di cui 

all'articolo 2, comma 1, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, con esclusione delle forme 

pensionistiche individuali di cui all'articolo 13, comma 1, lettera b, del decreto legislativo 5 dicembre 

2005, n. 252).  

Il diritto di ricorrere all'ACF non può formare oggetto di rinuncia da parte dell'investitore ed è 

sempre esercitabile, anche in presenza di clausole di devoluzione delle controversie ad altri 

organismi di risoluzione extragiudiziale contenute nei contratti. 

Pertantola Sua documentazione contrattuale è da intendersi variata alla luce di quanto sopra. 

Per qualsiasi ulteriore informazione o chiarimento non esiti a contattare in qualunque momento il 

suo consulente di riferimento. 

 

 

 

 

  Carlo Antonio Menozzi 

  Direttore Generale 

   
  
 

mailto:info@credemvita.it
mailto:info@pec.credemvita.it
http://www.credemvita.it/
http://www.acf.consob.it/


 
 
 
Credemvita S.p.A. 
Società con unico socio, soggetta ad attività di direzione e coordinamento (ex art. 2497 bis c.c.) da parte di Credito Emiliano S.p.A. -
Capitale interamente versato di euro 71.600.160 - REA n° 185343 presso la Camera di Commercio di Reggio Emilia - Registro delle 
Imprese di Reggio Emilia, Codice Fiscale e Partita IVA 01437550351 - Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n° 1.00105 -
Sede Legale e Direzione: Via Luigi Sani, 1 42121 Reggio Emilia (Italia) - Tel: +39 0522 586000 - Fax: +39 0522 452704 -
www.credemvita.it - info@credemvita.it - PEC: info@pec.credemvita.it  
 
Credemvita ha adottato un Modello ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e specifici standard di comportamento per i quali si rimanda alla 
“Comunicazione standard etici” consultabile sul sito www.credemvita.it 

 

   

 
 
CREDEMVITA MULTI SELECTION  
(Tariffa 60041) 
 
 
Reggio Emilia, 28/02/2017 
 
 
Oggetto: aggiornamento dati storici e informazioni sui fondi esterni 
 
 
Gentile Cliente,  
 
nel seguito del presente documento, vengono riportati: 
 
a) aggiornamento annuale dei dati storici relativi alla sezione 6 della Scheda sintetica e alla sezione F della Nota 
informativa; 
 
b) aggiornamento delle altre informazioni sui fondi riportate nella Nota Informativa, a seguito delle modifiche 
comunicate dalle società istitutrici: 
 
 
a) Aggiornamento annuale dei dati storici riportati  nella sezione 6 della Scheda sintetica e nella sez ione F 
della Nota informativa. 
 
Le informazioni sono state estratte dai Prospetti Informativi dei Fondi esterni o altrimenti comunicate dalle relative 
società istitutrici/di gestione e/o, dove possibile, reperite da Credemvita presso i principali provider di dati. 
 
Si ricorda che il “benchmark” è un indice comparabile, in termini di composizione e di rischiosità, agli obiettivi di 
investimento attribuiti alla gestione di un fondo ed a cui si può fare riferimento per confrontarne il risultato di gestione. 
Tale indice, in quanto teorico, non è gravato di costi. 
 
Nel seguito del presente documento verrà riportato: 
 
- “N.D.”, nel caso in cui il dato non sia disponibile in quanto non pubblicato/comunicato dalla società 
istitutrice/di gestione del fondo esterno; 
 
- “N.E.”, nel caso in cui la società istitutrice/di gestione del fondo esterno non abbia individuato alcun 
“benchmark” per il fondo. 
 
 
In tali casi non sarà inoltre possibile fornire rappresentazioni grafiche dei dati. 
 
 
1. Aggiornamento dei dati storici riportati nella s ezione 6 della Scheda sintetica 
 
In questa sezione è rappresentato il rendimento storico realizzato negli ultimi 3 e 5 anni dai fondi a cui possono essere 
collegate le prestazioni assicurative. 
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Le predette informazioni sono integrate con l’indice ISTAT dei prezzi al consumo per le famiglie di impiegati ed operai 
(tasso medio d’inflazione). 
 
 
 

 Rendimento annuo Rendimento medio annuo 
composto 

 Anno 2014  Anno 2015  Anno 2016  Ultimi 3 anni  Ultimi 5 anni  

Amundi Funds - Absolute 
Volatility Arbitrage Fund - 

SEC 
-0,94% -0,45% 0,13% -0,42% -0,29% 

Benchmark 0,10% -0,11% -0,03% -0,01% 0,06% 

Amundi Funds - Absolute 
Volatility Euro Equities 

Fund - SEC  
-1,45% 2,40% -0,79% 0,04% -2,76% 

Benchmark N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income*  

5,28% -1,52% 6,28% 3,29% 4,31% 

Benchmark 8,84% 0,79% 2,85% 4,1% 5,23% 

AXA World Funds – Optimal 
Income Fund - AC  

3,42% 5,15% 3,1% 1,63% 4,13% 

Benchmark N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

BlackRock Global Funds - 
Euro Short Duration Bond 

Fund - A2  
2,41% 0,70% 0,57% 1,22% 2,3% 

Benchmark 1,79% 0,58% 0,58% 0,98% 1,96% 

BlackRock Global Funds - 
Global Allocation Fund - A2 

Euro Hedged  
1,44% -2,70% 2,15% 0,27% 4,2% 

Benchmark 18,62% 10,52% 9,23% 12,71% 11,19% 

BlackRock Global Funds - 
Global Government Bond 
Fund - A2 Euro Hedged  

7,63% -0,35% 1,38% 2,83% 2,99% 

Benchmark 23,39% 12,84% 6,85% 14,16% 7,98% 

Carmignac Gestion - 
Carmignac Court Terme - A  

0,19% 0,00% -0,22% -0,01% 0,11% 

Benchmark 0,10% -0,11% -0,32% -0,11% 0% 

Carmignac Gestion - 
Carmignac Émergents - A  

5,76% 5,15% 1,39% 4,08% 4,39% 

Benchmark 11,38% -5,23% 14,51% 6,52% 5% 

CARMIGNAC 
Investissement A EUR Acc  10,39% 1,29% 2,13% 4,52% 7,27% 

Benchmark 18,61% 8,76% 11,09% 12,74% 13,45% 

CARMIGNAC Patrimoine A 
EUR Acc  

8,81% 0,72% 3,88% 4,42% 4,43% 

Benchmark 15,97% 8,35% 8,05% 10,73% 8,51% 
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Carmignac Portfolio - 
Commodities - A  

7,86% -16,16% 21,68% 3,24% -1,88% 

Benchmark -2,23% -19,66% 41,68% 3,63% 1,69% 

Carmignac Portfolio - 
Grande Europe - A  

10,32% -1,40% 5,11% 4,57% 7,89% 

Benchmark 7,20% 9,60% 1,73% 6,13% 10,53% 

DNCA Invest - European 
Bond Opportunities - B  

5,55% -3,07% 3,46% 1,91% 4,61% 

Benchmark 13,33% 1,67% 3,11% 5,91% 6,32% 

DNCA Invest - Eurose - B  4,04% 2,66% 2,29% 2,99% 5,75% 

Benchmark 11,66% 3,06% 3,64% 6,05% 7,48% 

DNCA Invest - Evolutif - B  3,56% 5,36% 2,63% 3,84% 7,88% 

Benchmark 4,18% 4,68% 2,86% 3,9% 8,25% 

Euromobiliare International 
Fund - Equity Returns 

Absolute - B  
-0,54% 2,98% -2,76% -0,13% 0,67% 

Benchmark 0,83% 2,88% N.E. N.E. N.E. 

Euromobiliare International 
Fund - Euro Cash - B  

0,44% 0,08% -0,25% 0,09% 0,61% 

Benchmark 0,66% 0,17% -0,04% 0,26% 0,93% 

First Eagle Amundi - 
International Fund - AH  

1,26% -3,35% 0,49% -0,55% 3,8% 

Benchmark N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

Franklin Templeton 
Investment Funds - Franklin 
Mutual European Fund - A  

-1,1% 6,59% -0,67% 1,55% 9,05% 

Benchmark 7,22% 8,69% 2,58% 6,13% 10,93% 

Franklin Templeton 
Investment Funds - Franklin 
U.S. Opportunities Fund - A  

22,45% 16,53% 0,89% 12,91% 15,49% 

Benchmark 12,94% 4,18% 10,87% 9,27% 15,07% 

Franklin Templeton 
Investment Funds - 

Templeton Asian Growth 
Fund - A  

22,61% -17,8% 23,4% 7,54% 4,65% 

Benchmark 5,13% -8,75% 8,93% 1,48% 5,67% 

Franklin Templeton 
Investment Funds - 

Templeton Global Bond 
Fund - A H1  

1,59% -5,24% 3,57% -0,1% 3,04% 

Benchmark 0,56% -2,78% 4,6% 0,75% -0,22% 

GLG Investments PLC - 
Man GLG Global 

Convertibles - DL H  
-1,02% 2,12% 1,04% 0,7% 4,19% 

Benchmark 4,74% 3,60% 1,21% 3,17% 6,59% 



 
 
 
Credemvita S.p.A. 
Società con unico socio, soggetta ad attività di direzione e coordinamento (ex art. 2497 bis c.c.) da parte di Credito Emiliano S.p.A. -
Capitale interamente versato di euro 71.600.160 - REA n° 185343 presso la Camera di Commercio di Reggio Emilia - Registro delle 
Imprese di Reggio Emilia, Codice Fiscale e Partita IVA 01437550351 - Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n° 1.00105 -
Sede Legale e Direzione: Via Luigi Sani, 1 42121 Reggio Emilia (Italia) - Tel: +39 0522 586000 - Fax: +39 0522 452704 -
www.credemvita.it - info@credemvita.it - PEC: info@pec.credemvita.it  
 
Credemvita ha adottato un Modello ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e specifici standard di comportamento per i quali si rimanda alla 
“Comunicazione standard etici” consultabile sul sito www.credemvita.it 

 

   

GLG Investments PLC - 
Man GLG Global Equity - D 

H 
5,27% 0,10% 1,52% 2,27% 9,56% 

Benchmark 8,89% 0,63% 2,34% 3,89% 10,48% 

JPMorgan Funds - 
Emerging Markets Debt 
Fund - A Euro Hedged  

4,74% -1,21% 7,71% 3,68% 4,3% 

Benchmark 7,10% 2,22% 8,32% 5,85% 5,52% 

JPMorgan Funds - Global 
Natural Resources Fund - A  

-11,94% -30,28% 55,97% -1,43% -7,89% 

Benchmark -3,08% -21,81% 50,37% 4,45% -2,99% 

Julius Baer Multibond - 
Absolute Return Bond Fund 

- B 
-3,00% -1,74% 1,85% -0,98% 0,53% 

Benchmark 0,21% -0,02% -0,28% -0,03% 0,14% 

Julius Baer Multibond - 
Absolute Return Bond Plus 

Eur Fund - B  
-3,33% -1,95% 4,33% -0,37% 1,18% 

Benchmark 0,21% -0,02% -0,28% -0,03% 0,14% 

Julius Baer Multibond - 
Absolute Return Emerging 

Bond Fund - B  
0,42% -4,24% 3,32% -0,22% 0,37% 

Benchmark 0,21% -0,02% -0,28% -0,03% 0,14% 

Julius Baer Multibond - 
Euro Bond Fund - B  

9,39% -0,54% 3,61% 4,07% 4,96% 

Benchmark 11,17% 0,80% 3,32% 5,01% 5,7% 

Julius Baer Multibond - 
Global High Yield Bond 

Fund - B  
0,52% -10,67% 4,27% -2,17% 3,24% 

Benchmark 2,30% -2,50% 14,32% 4,47% 7,56% 
 
* Il comparto ha cambiato denominazione da AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC a AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 
 
 

 
Tasso medio 
d’inflazione* 

 

Anno 2014 Anno 2015 Anno 2016 Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni 

0,21% -0,17% -0,09% -0,02% 0,81% 

 
* Variazione percentuale dell’indice dei prezzi al consumo per famiglie di operai e impiegati. 

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativ i di quelli futuri 
 
 
2. Aggiornamento dei dati storici contenuti nella s ezione F della Nota informativa 
 
2.1 Dati storici di rendimento 
 



 
 
 
Credemvita S.p.A. 
Società con unico socio, soggetta ad attività di direzione e coordinamento (ex art. 2497 bis c.c.) da parte di Credito Emiliano S.p.A. -
Capitale interamente versato di euro 71.600.160 - REA n° 185343 presso la Camera di Commercio di Reggio Emilia - Registro delle 
Imprese di Reggio Emilia, Codice Fiscale e Partita IVA 01437550351 - Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n° 1.00105 -
Sede Legale e Direzione: Via Luigi Sani, 1 42121 Reggio Emilia (Italia) - Tel: +39 0522 586000 - Fax: +39 0522 452704 -
www.credemvita.it - info@credemvita.it - PEC: info@pec.credemvita.it  
 
Credemvita ha adottato un Modello ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e specifici standard di comportamento per i quali si rimanda alla 
“Comunicazione standard etici” consultabile sul sito www.credemvita.it 

 

   

Si riportano di seguito in forma grafica, per ciascun fondo esterno: 
 
* il confronto tra il rendimento annuo del fondo e del relativo benchmark negli ultimi 5 anni solari; 
* il confronto tra l’andamento del valore della quota del fondo esterno e del benchmark nel corso dell’ultimo anno 
solare. 

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativ i di quelli futuri  

 

Amundi Funds - Absolute Volatility Arbitrage Fund -  SEC - Benchmark: 100% EONIA Capitalizzato. 

 

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities Fu nd - SEC - Benchmark: - 
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AXA World Funds – Defensive Optimal Income - Benchmark: 65% Barclays Global Aggregate OECD Currency 
Hedged EUR + 25% MSCI AC World Total Return Net + 10% Reuters/Jefferies CRB TR. 

 
* Il comparto ha cambiato denominazione da AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC a AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 

AXA World Funds – Optimal Income Fund - AC - Benchmark: N.E. 
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BlackRock Global Funds - Euro Short Duration Bond F und - A2 - Benchmark: 100% Barclays Euro-Aggregate 
500m+ 1-3 Years. 

 

BlackRock Global Funds - Global Allocation Fund - A 2 Euro Hedged - Benchmark: 100% MLIIF Global Allocation 
Composite Index (36% S&P 500 Composite, 24% FTSE World (ex-US), 24% ML US Treasury Current 5 Year, 16% 
Citigroup Non-USD World Government Bond Index). 
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BlackRock Global Funds - Global Government Bond Fun d - A2 Euro Hedged - Benchmark: 100% Citigroup World 
Government Bond Index (Euro Hedged). 

 

Carmignac Gestion - Carmignac Court Terme - A - Benchmark: 100% EONIA (Euro Overnight Index Average) 
capitalizzato. 
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Carmignac Gestion - Carmignac Ã‰mergents - A - Benchmark: 100% MSCI Emerging Markets Free (Eur). 

 

CARMIGNAC Investissement A EUR Acc - Benchmark: 100% MSCI All Countries World Free Index (Eur) 
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CARMIGNAC Patrimoine A EUR Acc - Benchmark: 50% MSCI All Countries World (Eur) Index, 50% Citigroup WGBI 
All Maturities (Eur) Index 

 

Carmignac Portfolio - Commodities - A - Benchmark: L’Indice di riferimento è un benchmark composito costituito dai 
seguenti indici MSCI convertiti in euro e calcolati dividendi netti reinvestiti: 45% MSCI AC World Oil Gas & Consum NR 
(USD), 5% MSCI AC World Energy Equ NR (USD), 40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD), 5% MSCI AC 
World Paper & Forest Prod NR (USD), 5% MSCI ACWI Chemicals NR (USD) dall’01/07/2013 incluso. L’indice viene 
ribilanciato con frequenza annuale. 
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Carmignac Portfolio - Grande Europe - A - Benchmark: DJ Stoxx 600 

 

DNCA Invest - European Bond Opportunities - B - Benchmark: 100% Euro MTS Global. 
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DNCA Invest - Eurose - B - Benchmark: 80 % Euro-MTS Global - 20 % DJ Euro Stoxx 50 

 

DNCA Invest - Evolutif - B - Benchmark: - 
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Euromobiliare International Fund - Equity Returns A bsolute - B - Benchmark: N.E. 

 

Euromobiliare International Fund - Euro Cash - B - Benchmark: 100% BofA Merrill Lynch Italy Government Bill 
Index in Euro 
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First Eagle Amundi - International Fund - AH - Benchmark: 100% Euribor a 3 Mesi NET Index.  

 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutu al European Fund - A - Benchmark: 100% MSCI Europe 
Index. 
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Franklin Templeton Investment Funds - Franklin U.S.  Opportunities Fund - A - Benchmark: 100% Russell 3000 
Growth Index. 

 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asi an Growth Fund - A - Benchmark: 100% MSCI All Country 
Asia ex Japan Index. 

 

 

 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2012 2013 2014 2015 2016

Franklin Templeton Investment Funds -
Franklin U.S. Opportunities Fund - A

FONDO BENCHMARK

-15

-10

-5

0

5

10

15

D
IC

G
E

N

F
E

B

M
A

R

A
P

R

M
A

G

G
IU

LU
G

A
G

O

S
E

T

O
T

T

N
O

V

D
IC

Franklin Templeton Investment Funds -
Franklin U.S. Opportunities Fund - A

FONDO BENCHMARK

-20
-15
-10
-5
0
5

10
15
20
25
30

2012 2013 2014 2015 2016

Franklin Templeton Investment Funds -
Templeton Asian Growth Fund - A

FONDO BENCHMARK

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

D
IC

G
E

N

F
E

B

M
A

R

A
P

R

M
A

G

G
IU

LU
G

A
G

O

S
E

T

O
T

T

N
O

V

D
IC

Franklin Templeton Investment Funds -
Templeton Asian Growth Fund - A

FONDO BENCHMARK



 
 
 
Credemvita S.p.A. 
Società con unico socio, soggetta ad attività di direzione e coordinamento (ex art. 2497 bis c.c.) da parte di Credito Emiliano S.p.A. -
Capitale interamente versato di euro 71.600.160 - REA n° 185343 presso la Camera di Commercio di Reggio Emilia - Registro delle 
Imprese di Reggio Emilia, Codice Fiscale e Partita IVA 01437550351 - Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n° 1.00105 -
Sede Legale e Direzione: Via Luigi Sani, 1 42121 Reggio Emilia (Italia) - Tel: +39 0522 586000 - Fax: +39 0522 452704 -
www.credemvita.it - info@credemvita.it - PEC: info@pec.credemvita.it  
 
Credemvita ha adottato un Modello ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e specifici standard di comportamento per i quali si rimanda alla 
“Comunicazione standard etici” consultabile sul sito www.credemvita.it 

 

   

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Glo bal Bond Fund - A H1 - Benchmark: 100% JPMorgan 
Global Government Bond Index. 

 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Convertibles -  DL H - Benchmark: 100% UBS Global Focus CB Hedged. 
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GLG Investments PLC - Man GLG Global Equity - D H -  Benchmark: 100% MSCI World Net Total Return Index 
hedged to USD. 

 

JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund - A Eur o Hedged - Benchmark: 100% J.P. Morgan Emerging 
Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) Hedged to EUR. 
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JPMorgan Funds - Global Natural Resources Fund - A - Benchmark: 100% Euromoney Global Mining & Energy 
Index (Total Return Net) 

 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund -  B - Benchmark: 100% Euribor 3 mesi. 
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Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Plus E ur Fund - B - Benchmark: 100% Euribor 3 mesi. 

 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Emerging Bo nd Fund - B - Benchmark: 100% Euribor 3 mesi. 
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Julius Baer Multibond - Euro Bond Fund - B - Benchmark: 60% ML EMU Direct Govt. Index, 40% ML EMU 
Corporate, Large Cap Index, Ex T1, UT2, LT2. 

 

Julius Baer Multibond - Global High Yield Bond Fund  - B - Benchmark: 100% ML Global HY Bond Constr (EUR 
hedged). 
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2.2  Dati storici di rischio 
 
Si riporta di seguito il confronto tra la volatilità (annualizzata) di ogni fondo esterno e del relativo benchmark nel corso 
dell’ultimo anno solare. 
 
La volatilità è espressione della variabilità del rendimento del fondo (e del relativo benchmark) nel tempo, e 
rappresenta quindi la tendenza dei valori della quota a discostarsi dal valore medio nel periodo considerato.  
 
 

Volatilità registrata nell'ultimo anno solare (2016 ) 

 Fondo Benchmark 

Amundi Funds - Absolute Volatility Arbitrage Fund - SEC 1,51% N.D. 

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities Fund - SEC 5,91% N.D. 

AXA World Funds – Defensive Optimal Income* N.D. N.D. 

AXA World Funds – Optimal Income Fund - AC 9,52% N.D. 

BlackRock Global Funds - Euro Short Duration Bond Fund - A2 0,68% 0,28% 

BlackRock Global Funds - Global Allocation Fund - A2 Euro Hedged 7,05% 4,89% 

BlackRock Global Funds - Global Government Bond Fund - A2 Euro 
Hedged 

N.D. 6,99% 

Carmignac Gestion - Carmignac Court Terme - A 1,00% 1,00% 

Carmignac Gestion - Carmignac Émergents - A 17,29% 21,15% 

CARMIGNAC Investissement A EUR Acc 11,84% 17,16% 

CARMIGNAC Patrimoine A EUR Acc 6,11% 8,75% 

Carmignac Portfolio - Commodities - A 19,25% 27,00% 

Carmignac Portfolio - Grande Europe - A 13,55% 17,44% 

DNCA Invest - European Bond Opportunities - B 4,37% 4,10% 

DNCA Invest - Eurose - B 6,26% 5,15% 

DNCA Invest - Evolutif - B 11,10% 12,12% 

Euromobiliare International Fund - Equity Returns Absolute - B 2,59% N.D. 

Euromobiliare International Fund - Euro Cash - B 0,18% 0,09% 

First Eagle Amundi - International Fund - AH N.D. N.D. 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European 
Fund - A 

14,43% 10,97% 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin U.S. Opportunities 
Fund - A 

12,52% 10,74% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asian Growth 
Fund - A 

8,66% 11,55% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Bond 
Fund - A H1 

7,36% 5,90% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Convertibles - DL H 6,96% 6,29% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Equity - D H 10,23% 9,67% 
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JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund - A Euro Hedged 6,97% 6,98% 

JPMorgan Funds - Global Natural Resources Fund - A 21,55% 21,24% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund - B N.D. N.D. 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Plus Eur Fund - B N.D. N.D. 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Emerging Bond Fund - B N.D. N.D. 

Julius Baer Multibond - Euro Bond Fund - B N.D. N.D. 

Julius Baer Multibond - Global High Yield Bond Fund - B N.D. N.D. 

 
* Il comparto ha cambiato denominazione da AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC a AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 
 
2.3  Total Expenses Ratio (TER): costi effettivi de i fondi esterni 
 
Si riporta di seguito, per ogni fondo esterno e per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il Total Expenses Ratio 
(TER), che rappresenta il rapporto percentuale tra i costi posti a carico del fondo esterno e il patrimonio medio rilevato 
in coerenza con la periodicità di valorizzazione dello stesso. 
 
Pertanto tale indicatore fornisce una misura dei costi che mediamente hanno gravato sul patrimonio del fondo esterno: 
si evidenzia, tuttavia, che la quantificazione del TER riguarda esclusivamente i costi gravanti sul fondo esterno e non 
tiene conto di quelli gravanti direttamente sul Contraente. 
 
 
 

Total Expenses Ratio (TER)  

Fondo esterno  Anno 2014  Anno 2015  Anno 2016  

Amundi Funds - Absolute Volatility Arbitrage Fund - SEC 1,45% 0,85% 1,06% 

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities Fund - SEC 1,88% 1,87% 1,92% 

AXA World Funds – Defensive Optimal Income* N.D. N.D. N.D. 

AXA World Funds – Optimal Income Fund - AC 1,69% 2,09% 1,34% 

BlackRock Global Funds - Euro Short Duration Bond Fund - A2 0,89% 0,91% 0,9% 

BlackRock Global Funds - Global Allocation Fund - A2 Euro 
Hedged 

1,76% 1,78% 1,77% 

BlackRock Global Funds - Global Government Bond Fund - A2 
Euro Hedged 

0,96% 0,98% 0,97% 

Carmignac Gestion - Carmignac Court Terme - A 0,1% 0,1% N.D. 

Carmignac Gestion - Carmignac Émergents - A 2,15% 4,5% N.D. 

CARMIGNAC Investissement A EUR Acc 2,06% 2,04% N.D. 

CARMIGNAC Patrimoine A EUR Acc 1,78% 1,68% N.D. 

Carmignac Portfolio - Commodities - A 4,25% 1,81% N.D. 

Carmignac Portfolio - Grande Europe - A 2,68% 1,81% N.D. 

DNCA Invest - European Bond Opportunities - B 1,4% 1,42% N.D. 
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DNCA Invest - Eurose - B 1,63% 1,64% N.D. 

DNCA Invest - Evolutif - B 2,32% 2,34% N.D. 

Euromobiliare International Fund - Equity Returns Absolute - B N.D. N.D. N.D. 

Euromobiliare International Fund - Euro Cash - B N.D. N.D. N.D. 

First Eagle Amundi - International Fund - AH 2,17% 2,17% 2,2% 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European 
Fund - A 

1,82% 1,83% 1,84% 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin U.S. 
Opportunities Fund - A 

1,81% 1,81% 1,82% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asian Growth 
Fund - A 

2,21% 2,21% 2,22% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Bond 
Fund - A H1 

1,41% 1,4% 1,42% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Convertibles - DL H 3,08% 2,13% 1,68% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Equity - D H 1,96% 1,95% 1,85% 

JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund - A Euro 
Hedged 

1,55% 1,45% 1,45% 

JPMorgan Funds - Global Natural Resources Fund - A 1,9% 1,8% 1,8% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund - B 1,73% 1,72% 1,7% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Plus Eur Fund - B 1,86% 1,82% 1,82% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Emerging Bond Fund - B 1,7% 1,65% 1,64% 

Julius Baer Multibond - Euro Bond Fund - B 1,11% 1,09% 1,09% 

Julius Baer Multibond - Global High Yield Bond Fund - B 1,72% 1,69% 1,68% 

* Il comparto ha cambiato denominazione da AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC a AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 
 
 
 
2.4  Turnover di portafoglio dei fondi esterni 
 
Si riporta di seguito, per ogni fondo esterno e per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il tasso di movimentazione 
del portafoglio del fondo (turnover), ossia il rapporto percentuale fra la somma degli acquisti e delle vendite dell’anno 
degli strumenti finanziari componenti il fondo - ad esclusione delle operazioni di investimento e disinvestimento delle 
quote del fondo - ed il patrimonio netto medio del fondo stesso, calcolato in coerenza con la valorizzazione della quota. 
Tale indicatore fornisce una sintetica indicazione di quanto, nel corso di un anno solare, gli attivi di un fondo esterno 
vengano movimentati. 
 
 

Turnover di portafoglio  

Fondo esterno  Anno 2014  Anno 2015  Anno 2016  

Amundi Funds - Absolute Volatility Arbitrage Fund - SEC 16,47% 16,47% 11,86% 

Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities Fund - SEC 6,86% 6,15% 1,8% 

AXA World Funds – Defensive Optimal Income* N.D. N.D. N.D. 
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AXA World Funds – Optimal Income Fund - AC 49,93% 14,34% 23,32% 

BlackRock Global Funds - Euro Short Duration Bond Fund - A2 301,25% 142,14% 130,53% 

BlackRock Global Funds - Global Allocation Fund - A2 Euro 
Hedged 

96,97% 139,62% 203,5% 

BlackRock Global Funds - Global Government Bond Fund - A2 
Euro Hedged 

132,59% 88,37% 81,38% 

Carmignac Gestion - Carmignac Court Terme - A N.D. N.D. N.D. 

Carmignac Gestion - Carmignac Émergents - A 59,65% 37,91% 31,24% 

CARMIGNAC Investissement A EUR Acc 43,73% 37,23% 58,63% 

CARMIGNAC Patrimoine A EUR Acc 80,86% 60,58% 69,62% 

Carmignac Portfolio - Commodities - A 74,03% 51,39% 93,92% 

Carmignac Portfolio - Grande Europe - A 198,39% 168,52% 147,1% 

DNCA Invest - European Bond Opportunities - B 4,03% -40,09% N.D. 

DNCA Invest - Eurose - B -4,12% -14,6% N.D. 

DNCA Invest - Evolutif - B 94,09% 99,82% N.D. 

Euromobiliare International Fund - Equity Returns Absolute - B N.D. N.D. N.D. 

Euromobiliare International Fund - Euro Cash - B N.D. N.D. N.D. 

First Eagle Amundi - International Fund - AH 2,13% 4,07% 6,71% 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European 
Fund - A 

50,43% 45,79% 26,65% 

Franklin Templeton Investment Funds - Franklin U.S. 
Opportunities Fund - A 

57,75% 29,7% 38,01% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asian Growth 
Fund - A 

-14,07% -2,48% 6,36% 

Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Bond 
Fund - A H1 

28,21% 41,71% 50% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Convertibles - DL H 102,05% 59,9% 84,9% 

GLG Investments PLC - Man GLG Global Equity - D H 294,05% 239,62% 103,2% 

JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund - A Euro 
Hedged 87% 47% 72% 

JPMorgan Funds - Global Natural Resources Fund - A -7% -7% -33% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund - B 197% 232% 185% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Plus Eur Fund - B 189% 172% 138% 

Julius Baer Multibond - Absolute Return Emerging Bond Fund - B 167% 59% 139% 

Julius Baer Multibond - Euro Bond Fund - B 28% 7% 6% 

Julius Baer Multibond - Global High Yield Bond Fund - B 119% 150% 171% 

* Il comparto ha cambiato denominazione da AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC a AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 
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b) Aggiornamento delle altre informazioni sui fondi  riportate nella Nota Informativa, a seguito delle modifiche 
comunicate dalle società istitutrici. 

 
Amundi Funds - Absolute Volatility Euro Equities Fu nd – SEC 
Obiettivo di gestione del fondo:  Conseguire un rendimento positivo in qualsiasi situazione di mercato (strategia di 
tipo absolute return). In particolare, il Comparto tenta di conseguire un rendimento superiore (“sovraperformare”), al 
netto delle commissioni applicabili, rispetto all’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) composto su base 
quotidiana maggiorato del 3%, nell’ambito di periodi di riferimento della durata di tre anni, offrendo al tempo stesso 
un’esposizione al rischio controllata. Il Comparto mira a non eccedere un Value at Risk (VaR) del 35% (VaR ex ante a 
12 mesi al 95%). 
Derivati:  Gli strumenti derivati costituiscono parte integrante delle strategie di investimento del Comparto. Oltre agli 
utilizzi sopra descritti, il Comparto può avvalersi di strumenti derivati con finalità di copertura (in particolare dal rischio 
azionario, di tasso di interesse, di dividendo e di valuta). 
Politica di investimento del fondo:  Sebbene la maggior parte degli attivi del Comparto sia investita in strumenti del 
mercato monetario, il rendimento del Comparto stesso deriva principalmente dagli investimenti in strumenti derivati 
basati sulla volatilità dei mercati azionari dell’Area Euro. I prezzi di tali strumenti derivati oscillano in base alla volatilità 
attesa dei mercati azionari dell’Area Euro (la volatilità è una misura della dispersione dei rendimenti di un’attività 
rispetto al rendimento medio di essa). 
Più precisamente, il comparto investe in opzioni sull’indice Euro Stoxx 50 negoziate sui mercati regolamentati ed aventi 
una scadenza media di un anno. Gli attivi eventualmente non investiti dopo aver raggiunto l’esposizione alla volatilità 
che il Comparto si prefigge vengono investiti in strumenti del mercato monetario. Il Comparto può investire sino al 
100% del proprio attivo netto in tali investimenti liquidi. Nel rispetto delle politiche sopra descritte, il Comparto è inoltre 
autorizzato ad investire sino ad un massimo del 10% del proprio patrimonio netto in OICVM e/o altri OICR. 
 
AXA World Funds – Global Flex 100 Fund – AC 
Il fondo è stato chiuso a seguito di fusione per incorporazione in altro comparto. In conseguenza di questo, Credemvita 
ha escluso lo stesso dall’elenco dei fondi esterni sottostanti alla tariffa indicata in oggetto. 
 
AXA World Funds – Defensive Optimal Income (ex AXA World Funds – Global Flex 50 Fund – AC) 
Denominazione: AXA World Funds – Defensive Optimal Income  
Finalità del fondo:  L'obiettivo del Comparto consisterà nel conseguire la crescita del capitale nel medio termine 
investendo in un portafoglio diversificato su un ampio ventaglio di classi di attivi, mediante un approccio difensivo volto 
a limitare la volatilità annualizzata al 5%. 
Politica di investimento del fondo:  Il Gestore degli Investimenti persegue gli obiettivi del Comparto investendo in una 
gamma di azioni (fino al 35% del patrimonio netto del Comparto) e/o di titoli di debito trasferibili emessi da governi, 
società o istituzioni pubbliche dei paesi dell'OCSE. Tuttavia, il Gestore degli Investimenti può investire fino al 15% del 
patrimonio in azioni o titoli di debito trasferibili emessi da governi, società o istituzioni pubbliche aventi sede in paesi 
non appartenenti all'OCSE. 
 
Euromobiliare International Fund - Equity Returns A bsolute – B 
Area geografica di riferimento del fondo:  Tutte le aree geografiche. 
Politica di investimento del fondo:  Il Comparto investe i propri attivi netti in azioni in un intervallo tra 0 e 100%. 
L’attivo netto non investito in azioni è investito in obbligazioni, e/o strumenti del mercato monetario aventi un rating 
uguale o superiore a “investment grade” (ovvero emessi da emittenti con adeguata capacità di assolvere ai propri 
impegni finanziari). 
Tecniche di gestione del fondo:  Euromobiliare International Fund Sicav adotta un processo di gestione dei rischi, 
oggetto di revisione periodica, comunicato periodicamente alla CSSF ai sensi della normativa lussemburghese. Il 
rischio globale ed il rischio di controparte sono monitorati quotidianamente. Il rischio globale è calcolato mediante la 
metodologia del ""Commitment"" o, in alternativa, la metodologia del “Value at Risk”, a seconda delle caratteristiche, 
della strategia di investimento, del volume e tipologia di strumenti derivati utilizzati, ecc., di ciascun comparto. Alla 
metodologia del “Value at Risk” per il calcolo del rischio globale, è associato il monitoraggio del “leverage” (nelle due 
modalità della somma dei nozionali e del metodo del “committment”) derivante dall’uso degli strumenti derivati. La 
Sicav si avvale inoltre di un processo che consente la valutazione accurata ed indipendente degli strumenti derivati 
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OTC utilizzati. La Sicav inoltre controlla costantemente la struttura di liquidità di ciascun comparto, al fine di assicurare 
il rispetto puntuale delle domande di riscatto. 
Specifici fattori di rischio del fondo:  Rischio di esposizione al mercato azionario e obbligazionario. Rischio di 
credito: è il rischio che l’emittente degli strumenti di debito in cui è investito il Comparto non sia in grado di adempiere 
ai propri obblighi di pagamento. Rischio mercati in via di sviluppo: il Comparto investe in titoli emessi da governi o 
società basate in Paesi Emergenti, le cui economie di norma presentano livelli superiori di rischio, e gli investimenti 
possono essere caratterizzati da minore liquidità. 
 
Euromobiliare International Fund - Euro Cash – B 
Area geografica di riferimento del fondo:  Tutte le aree geografiche. 
Specifici fattori di rischio del fondo:  Rischio di esposizione al mercato obbligazionario e monetario. Rischio di 
credito: è il rischio che l’emittente degli strumenti di debito in cui è investito il Comparto non sia in grado di adempiere 
ai propri obblighi di pagamento. 
Tecniche di gestione dei rischi del fondo:  Euromobiliare International Fund Sicav adotta un processo di gestione dei 
rischi, oggetto di revisione periodica, comunicato periodicamente alla CSSF ai sensi della normativa lussemburghese. 
Il rischio globale ed il rischio di controparte sono monitorati. 
 
 
Cordiali saluti.                                     

 
 
 

 Carlo Antonio Menozzi 
     Direttore Generale 

  

 


