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Le informazioni inerenti alla Societa di norma sono contenute nel Prospetto. Le azioni che compongono
ciascun Fondo offerto dalla Societa sono descritte nei relativi Supplementi al presente Prospetto. Le
caratteristiche specifiche di ciascun Fondo saranno indicate nel relativo Supplemento. Un elenco dei Comparti
esistenti sara inserito nel Supplemento Globale. Le informazioni di cui ai Supplementi e al Supplemento
Globale sono parziali e devono essere lette unitamente al presente Prospetto.

Il presente Prospetto informativo non costituisce offerta o sollecitazione da parte di alcuno in alcuna
giurisdizione ove detta offerta o sollecitazione siano illegali o in cui il proponente non sia a tal fine autorizzato
0 a chiunque sia illegale rivolgere detta offerta o sollecitazione.

(Societa d’investimento a capitale variabile e responsabilita limitata di diritto irlandese, con numero di
registrazione 296610 e costituita come fondo multicomparto con passivita separate tra i Comparti).



Informazioni importanti
Alcuni termini utilizzati nel presente Prospetto informativo sono definiti alla sezione “Definizioni”.

Il presente Prospetto informativo contiene importanti informazioni sulla Societa e sui Comparti che
devono essere lette con attenzione prima di procedere all’investimento. Per chiarimenti sul contenuto
del Prospetto, consultare il proprio intermediario finanziario, funzionario di banca, consulente legale,
contabile o consulente finanziario di fiducia.

Il presente Prospetto € pubblicato conformemente alla Direttiva OICVM. Salvo altrimenti specificato, le
dichiarazioni rese nel presente Prospetto si basano sulla legislazione e sugli usi attualmente in vigore in Irlanda,
e sono pertanto suscettibili di modifiche.

In talune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto e 'offerta di Azioni possono essere limitate. Chi
riceve il presente Prospetto & tenuto ad informarsi in merito a tutte le leggi e regolamenti applicabili in ogni
giurisdizione e ad osservarle. L’ordine di sottoscrizione di Azioni costituisce prova del fatto che I'investitore,
inclusi I'Investitore Istituzionale e qualsiasi Agente di Distribuzione, si sono informati a tal fine e che
I'ordine di sottoscrizione tiene conto di tutte le limitazioni applicabili.

Si avvertono i potenziali Azionisti che non esiste alcuna garanzia di conseguimento degli obiettivi dei
rispettivi Comparti e che il valore delle Azioni di qualunque Fondo e il reddito generato da tali Azioni
possono sia diminuire che aumentare. Un investimento nei Comparti non dovrebbe costituire una
porzione rilevante di un portafoglio d’investimenti e pud non essere appropriato per tutti gli investitori.
Si sottolinea anche che alcune Classi di Azioni possono applicare determinate commissioni e spese
a carico del capitale piuttosto che del reddito generato; per gli Azionisti di tali Classi di Azioni, cio
potrebbe tradursi in un maggior rischio di non recuperare appieno, al momento del rimborso, le
somme investite. Poiché per talune altre Classi di Azioni, sino al 100% delle distribuzioni potra essere
effettuato a valere sul capitale delle Classi di Azioni del Fondo interessato, gli Azionisti che detengono
le Classi di Azioni pertinenti dei Comparti interessati sono esposti a un rischio piu elevato che il
capitale possa essere ridotto e che il “reddito” sia conseguito rinunciando al potenziale di crescita
futura del capitale degli investimenti degli Azionisti delle Classi di Azioni pertinenti del Fondo
interessato e che il valore dei rendimenti futuri possa anch’esso essere ridotto. Questo ciclo potrebbe
continuare fino al completo esaurimento del capitale. Dato che I’acquisto di Azioni di Classe A, Classe
AB, Classe E, Classe EB, Classe F, Classe |, Classe S, Classe Y, Classe YF, Classe Yl e Classe IA puo
essere soggetto a una commissione, che una Commissione speciale di vendita differita puo essere
addebitata in occasione dei rimborsi delle Azioni di Classe B e T, e che una rettifica di diluizione puo
essere addebitata su sottoscrizioni, rimborsi o conversioni relativamente a tutte le Classi di Azioni di
tutti i Fondi, la differenza in qualsiasi momento tra il prezzo di acquisto e il prezzo di riscatto delle
Azioni indica che un investimento dovrebbe essere valutato in un’ottica di medio/lungo termine. Non
esiste alcuna garanzia sui rendimenti futuri di alcun Fondo e I'importo realizzato al momento del riscatto delle
Azioni pud essere inferiore allinvestimento originario. Le sottoscrizioni di Azioni possono essere effettuate
solo in base al presente Prospetto informativo. Né la consegna del presente Prospetto informativo, per via
telematica o altrimenti, né I'emissione o vendita di Azioni implicano che non sia occorso alcun cambiamento
nelle attivita della Societa dalla data di pubblicazione di detto Prospetto o che le informazioni ivi contenute
siano sempre esatte in ogni momento successivo alla data della sua pubblicazione. Il modulo di sottoscrizione,
l'ultima relazione annuale di bilancio della Societa e le eventuali relazioni semestrali successive costituiscono
parte integrante del Prospetto. In ogni caso, si fa notare ai potenziali investitori che i revisori non accettano
né si assumono la responsabilita per il loro lavoro di revisione, i loro resoconti e le loro opinioni nei confronti
di alcuno che non sia la Societa, gli Azionisti della Societa nel loro insieme o qualsiasi altro soggetto indicato
per iscritto dai revisori. E possibile ottenere copie di tali rendiconti facendone richiesta presso I'Agente
Amministrativo, un Agente di Distribuzione, un agente incaricato (che potrebbe essere il Gestore) o qualsiasi
altro agente nominato in relazione alla distribuzione delle Azioni. In caso di ambiguita, prevale la versione in
lingua inglese del Prospetto. Eventuali controversie relative ai termini qui riportati sono regolate e interpretate
conformemente alla legislazione irlandese.

Per quanto a conoscenza degli Amministratori, le informazioni contenute nel presente Prospetto non omettono
alcun dato rilevante che possa alterare la portata di tali informazioni. Gli Amministratori hanno prestato tutta



'attenzione possibile perché quanto qui dichiarato sia esatto e preciso sotto ogni punto di vista. Gli
Amministratori se ne assumono pertanto la responsabilita.

La Societa & stata autorizzata dalla Banca Centrale come OICVM nel significato di cui ai Regolamenti
OICVM. Detta autorizzazione non costituisce approvazione o garanzia della Societa da parte della
Banca Centrale, né si ritiene la Banca Centrale responsabile del contenuto del presente Prospetto
informativo. L’autorizzazione non costituisce garanzia alcuna da parte della Banca Centrale circa i
risultati della Societa e la Banca Centrale non é ritenuta responsabile dei risultati o delle inadempienze
della Societa.

La Societa non & stata e non sara registrata ai sensi della Legge del 1940 e successive modifiche, né ai sensi
di simile o analoga normativa, emanata in qualunque altra giurisdizione, salvo altrimenti indicato nel presente
Prospetto. Nessuna delle Azioni € stata o sara registrata ai sensi della Legge del 1933 e successive modifiche,
né ai sensi di alcun’altra disposizione di legge simile o analoga emanata in altra giurisdizione, salvo altrimenti
indicato nel presente Prospetto. Salvo specifica autorizzazione della Societa, di un Distributore o dei rispettivi
agenti, nessuna Azione pu0 essere offerta, venduta, trasferita o consegnata, direttamente o indirettamente,
negli Stati Uniti o a soggetti statunitensi diversi da JHIUS e dalle sue filiali che possono fornire capitale di
avviamento per i Comparti.

La Societa é registrata per la distribuzione al dettaglio in diverse giurisdizioni ed & soggetta a vari adempimenti
normativi locali, i quali possono differire dagli adempimenti normativi previsti dalla Banca Centrale. In alcuni
paesi nei quali i Comparti sono offerti in vendita puo essere disponibile un apposito supplemento, inteso come
un documento utilizzato specificatamente per offrire Azioni di uno o piu Comparti in una particolare
giurisdizione. Ciascun supplemento relativo al paese & parte integrante e va letto unitamente al presente
Prospetto informativo.
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Sintesi

Quanto segue & una sintesi delle principali caratteristiche della Societa e va letta unitamente al restante testo del
presente Prospetto informativo.

La Societa

| Comparti e le
Classi di
Azioni

Frequenza di
Sottoscrizioni,
Rimborsi e
Conversioni
Sottoscrizioni

minime

Idoneita delle

Classi

Commissioni
e Spese

Politiche di
distribuzione

Consulenza
per gli
Investimenti e
Gestione
degli
Investimenti
Regime
fiscale

La Societa € un OICVM di diritto irlandese, costituito come societa d’'investimento a
capitale variabile multicomparto con passivita separate tra i Comparti e disciplinato dalla
Banca Centrale. La Societa offre agli investitori una serie di Comparti con obiettivi
d’investimento specifici e patrimoni separati.

Informazioni dettagliate sui Comparti e le Classi di Azioni sono riportate nel relativo
Supplemento.

Salvo se diversamente determinato dagli Amministratori e/o dal Gestore, le
sottoscrizioni, i rimborsi e le conversioni di Azioni possono essere effettuati in qualsiasi
Giorno Lavorativo nel rispetto delle procedure indicate nelle sezioni “Come Acquistare
Azioni”, “Come Rimborsare Azioni” e “Come Convertire o Trasferire Azioni”.

Le sottoscrizioni minime iniziali e successive applicabili a ogni Classe all'interno di
ciascun Fondo sono riportate alla sezione “Come acquistare azioni”.

L’idoneita delle Classi e degli investitori rispetto a Classi specifiche viene descritta nel
relativo Supplemento.

| dettagli delle commissioni e spese relative ad un investimento in un Fondo (incluse le
spese iniziali, le Commissioni speciali di vendita differite, la rettifica di diluizione, le
commissioni di gestione, le spese di gestione degli investimenti e di distribuzione) sono
indicati nella sezione “Commissioni e Spese” e nel relativo Supplemento. Le Classi di Azioni
con Commissioni e spese a carico del capitale possono applicare determinate commissioni
e spese a carico del capitale anziché del reddito. Viene corrisposta una commissione per
servizi resi agli azionisti, prelevata dal patrimonio di ciascun Fondo attribuibile alle Azioni
di Classe A, AB, B, E, EB, T e V. Comunque, tranne che per le Azioni di Classe I, F, S,
YF, Yl e di Classe Z, un Agente per la Distribuzione pud addebitare ai clienti le spese per
servizi, le spese per il rimborso e/o conversione relative agli investimenti. (Tali commissioni
non sono a carico dei Comparti, né imposte dai Comparti, dal Gestore o dai Consulenti per
gli investimenti, e vengono concordate tra gli Agenti di distribuzione e i relativi clienti.)

| dettagli della politica di distribuzione applicabile ad ogni Classe di Azioni sono indicati
nella sezione “Le Azioni”. La frequenza di distribuzione di ciascuna delle Classi di Azioni &
riportata nel relativo Supplemento.

La Societa ha nominato il Gestore come societa di gestione degli OICVM della Societa.

Il Gestore ha nominato JHIIL e JHIUKL come consulenti per gli investimenti della Societa.
JHIIL e JHIUKL hanno nominato dei Sub-consulenti per gli investimenti che hanno la
responsabilita di investire e gestire la totalita o una parte del patrimonio dei Fondi.

Una sintesi del trattamento fiscale della Societa in Irlanda € indicata nella sezione
“Informazioni Fiscali”.
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La Societa
Informazioni Generali

La Societa &€ una societa d’'investimento a capitale variabile costituita in Irlanda il 19 novembre 1998 con
Numero di Registrazione 296610. La Societa e stata autorizzata dalla Banca Centrale come OICVM ai sensi
dei Regolamenti OICVM.

La Societa ¢ stata strutturata come un fondo multicomparto con passivita separate tra i Comparti in modo tale
che distinte Classi di Azioni, che rappresentano le partecipazioni in diversi Comparti, possano essere di volta
in volta approvate per I'emissione da parte del Gestore previa autorizzazione della Banca Centrale. Per ogni
Fondo verra mantenuto un portafoglio separato di attivita. Le attivita di ciascun Fondo saranno investite in
conformita all’obiettivo di investimento e alle politiche applicabili a tale Fondo di cui al relativo Supplemento.
La Societa puo emettere piu Classi per ogni Fondo previa approvazione della Banca Centrale. Non saranno
mantenuti gruppi di attivita separate per ogni Classe nello stesso Fondo. Il Gestore pud costituire ulteriori
Comparti previa autorizzazione della Banca Centrale.

Obiettivi e politiche d’investimento dei Comparti

Gli investimenti effettuati da ciascun Fondo sono conformi alla Direttiva OICVM. Alcune delle restrizioni agli
investimenti stabilite nella Direttiva OICVM sono riportate qui di seguito sotto il titolo “Restrizioni agli
investimenti”. In caso di conflitto tra le politiche d’investimento dichiarate nel relativo Supplemento e i limiti
d’'investimento stabiliti dalla Direttiva OICVM di cui all’Allegato 4, viene applicata la restrizione piu severa.

Gli obiettivi e le politiche d'investimento dei Comparti sono riportati nel relativo Supplemento. Gli obiettivi e le
politiche d’investimento di ogni Fondo verranno rispettati. Eventuali modifiche agli obiettivi d’investimento e
qualsiasi variazione sostanziale alle politiche d’investimento durante questo periodo o in seguito sono soggette
all’approvazione degli Azionisti. Nel caso di una variazione negli obiettivi d’investimento/o politiche
d’'investimento, sara fornito un ragionevole periodo di notifica da parte della Societa per consentire agli
Azionisti di chiedere il rimborso delle loro Azioni prima dell’entrata in vigore di tali modifiche.

Ricorso a misure difensive di tipo provvisorio

Relativamente a ciascun Fondo, in talune circostanze e in via eccezionale e provvisoria, quando il Consulente
per gli investimenti o il Sub-consulente per gli investimenti competente lo ritenga opportuno nel migliore
interesse degli Azionisti, il Fondo puo agire in deroga alle proprie politiche d’'investimento indicate nei dati di
sintesi di cui sopra. Tali circostanze comprendono, in via non esaustiva, (1) elevati livelli di liquidita del Fondo
in seguito a sottoscrizioni o utili; (2) elevati livelli di rimborsi; o (3) provvedimenti del Sub-Consulente per gl
Investimenti volti a preservare il valore del Fondo o contenere le perdite in condizioni di mercato
particolarmente difficili o in caso di oscillazioni dei tassi d’interesse. In tali circostanze, un Fondo pud detenere
liquidita o investire in strumenti del mercato monetario, titoli a breve termine emessi o garantiti da governi
nazionali su scala mondiale; obbligazioni societarie a breve termine quali titoli liberamente trasferibili fra cui
pagherd cambiari, obbligazioni, titoli obbligazionari (incluse obbligazioni zero coupon), obbligazioni convertibili
e non convertibili, commercial paper, certificati di deposito e accettazioni bancarie emessi da societa operanti
nei settori industria, pubblici servizi, finanza, commercial banking o holding bancarie. Il Fondo investira
esclusivamente in obbligazioni cui sia stato assegnato un rating pari o superiore a investment grade da parte
di primarie agenzie di rating. Durante tali circostanze, il Fondo potrebbe non perseguire le proprie strategie
d’'investimento principali e potrebbe non essere in grado di raggiungere I'obiettivo d’investimento. Quanto
sopra non solleva il Fondo dall’obbligo di far fronte alle norme indicate nell’Allegato 4.

Restrizioni agli Investimenti

Gli investimenti di ciascun Fondo saranno limitati a quelli consentiti dal Regolamento sugli OICVM come
disposto nell’Allegato 4. Nel caso in cui i limiti contenuti nell’Allegato 4 vengano superati per ragioni al di fuori
del controllo della Societa, o a seguito dell’esercizio di diritti di sottoscrizione, la Societa si prefiggera come
obiettivo prioritario nelle operazioni di vendita la regolarizzazione di tali situazioni, tenendo conto dell’'interesse
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degli azionisti. In caso di conflitto tra le politiche d’investimento dichiarate nel relativo Supplemento e i limiti
d’'investimento stabiliti dalla Direttiva OICVM, viene applicata la restrizione piu severa.

Eventuali modifiche ai limiti all'investimento saranno soggette alla previa approvazione della Banca Centrale.
Politica di esclusione di Janus Henderson

Janus Henderson adotta una politica di esclusioni a livello aziendale. Tale politica si applica a tutte le decisioni
di investimento prese dal Gestore o dai Consulenti per gli investimenti. La Politica di esclusioni a livello

aziendale pud essere aggiornata di volta in volta.

Attualmente non & consentito I'investimento in entita coinvolte nella produzione di Armi Controverse o aventi
una partecipazione di minoranza di almeno il 20% in produttori di Armi Controverse, nello specifico:

. munizioni a grappolo
. mine antiuomo

. armi chimiche

. armi biologiche

La classificazione degli emittenti si basa essenzialmente sulle informazioni relative all’attivita fornite dai nostri
provider terzi di dati ESG. Tale classificazione passa comunque in secondo piano rispetto alla ricerca di
investimento nei casi in cui vi siano prove sufficienti dell'imprecisione o dell'inadeguatezza dei dati forniti da
terzi. Qualora, per qualsiasi ragione, una posizione in portafoglio fosse ritenuta non conforme ai criteri di
esclusione (partecipazione ereditata, partecipazione transitoria ecc.), il gestore del portafoglio avra 90 giorni
di tempo per riesaminare o contestare la classificazione dell’emittente, a seconda del caso. Dopo tale periodo,
nel caso in cui non sia stata effettuata alcuna ricerca di investimento, si dovra procedere immediatamente al
disinvestimento alle normali condizioni di mercato.

Restrizioni ai prestiti

Un Fondo non puo prendere a prestito denaro, concedere mutui o agire da garante per conto di terzi, tranne
che per i seguenti casi:

e La valuta estera pud essere acquisita attraverso un finanziamento parallelo di garanzia. La valuta estera
in tal modo ottenuta non & classificata come assunzione di prestito ai fini della Regola 103(1) dei
Regolamenti OICVM, salvo nella misura in cui tale valuta estera superi il valore di un deposito “back to
back”, purché il deposito di compensazione sia pari o superiore al valore del prestito in essere in valuta
estera; e

e | prestiti non superiori al 10% del valore patrimoniale netto totale di un Fondo sono temporaneamente
ammessi e le attivita del Fondo possono essere concesse o date in garanzia di tali prestiti.

Utilizzo di tecniche e strumenti d’investimento e di strumenti finanziari derivati

Come indicato nel relativo Supplemento, laddove un Fondo sia autorizzato a investire in strumenti finanziari
derivati a fini d’investimento, il Sub-Consulente per gli Investimenti sara tenuto ad osservare qualsiasi limite
stabilito nella politica d’investimento del Fondo di cui al relativo Supplemento e le condizioni e i limiti di volta
in volta stabiliti dalla Banca Centrale. Come illustrato nel relativo Supplemento, ciascun Fondo pud anche
utilizzare tecniche e strumenti d’investimento ai fini di un’efficace gestione del portafoglio. Tecniche di gestione
efficiente del portafoglio potranno essere utilizzate per contenere i potenziali effetti negativi sulla performance
di un Fondo.

Nell’Allegato 1 é riportata una descrizione delle tecniche e degli strumenti cui conformarsi e attualmente
autorizzati dalla Banca Centrale e nell’Allegato 2 € riportato I'elenco dei Mercati Regolamentati sui quali tali
strumenti finanziari derivati possono essere quotati 0 negoziati. In futuro, potranno altresi essere sviluppate
nuove tecniche e nuovi strumenti idonei per un Fondo, il quale potra avvalersi di tali tecniche e strumenti previa
'approvazione e nel rispetto delle eventuali limitazioni imposte dalla Banca Centrale. La Societa e/o il Gestore
si impegnano a fornire su richiesta dell’Azionista ulteriori informazioni circa i limiti quantitativi alla gestione del
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rischio applicati dai medesimi, i metodi di gestione del rischio utilizzati dai medesimi e gli ultimi sviluppi nelle
caratteristiche di rischio e di rendimento per le principali categorie d’investimento.

Esposizione complessiva

Il principale metodo di calcolo dellesposizione complessiva di ciascun Fondo € indicato nel relativo
Supplemento.

Leva finanziaria
L’uso di derivati a fini d’investimento pud generare leva finanziaria.

Se viene utilizzato il commitment approach, la leva del Fondo non potra superare il valore patrimoniale netto
totale del Fondo. Il commitment approach calcola la leva misurando il valore di mercato delle esposizioni
sottostanti dei suddetti strumenti derivati.

Se invece per il Fondo é utilizzato il metodo VaR, la leva viene determinata utilizzando la somma dei valori
nozionali degli strumenti finanziari derivati (SFD) che questo detiene. Il metodo VaR misura la perdita
potenziale di un Fondo a un particolare livello di confidenza (probabilita) in un periodo di tempo specifico e in
condizioni di mercato normali. Per effettuare questo calcolo il Gestore usa un intervallo di confidenza del 99%
e un periodo di misurazione di 20 giorni. Esistono due tipi di misure di VaR che possono essere utilizzate per
monitorare e gestire 'esposizione globale di un Fondo: “VaR relativo” e “VaR assoluto”. Il VaR relativo indica
il rapporto tra il VaR di un Fondo e il VaR di un benchmark appropriato o di un portafoglio di riferimento;
permette di confrontare I'esposizione globale di un Fondo con quella del benchmark appropriato o del
portafoglio di riferimento e di limitarla di conseguenza. | regolamenti UCITS specificano che il VaR del Fondo
non deve superare il doppio del VaR del suo benchmark. Il VaR assoluto viene comunemente usato come
misura di VaR pertinente per i fondi di stile absolute return, quando un benchmark o un portafoglio non &
adeguato ai fini della misurazione del rischio. | regolamenti UCITS specificano che la misura del VaR per tale
Fondo non deve superare il 20% del Valore patrimoniale netto del Fondo stesso.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio i Sub-Consulenti per gli investimenti possono acquistare titoli o
avvalersi di tecniche e strumenti di gestione efficiente del portafoglio a condizione che i pagamenti degli ordini
di sottoscrizione ricevuti ed accettati dalla Societa pervengano prima del Termine di Regolamento del Fondo
in questione, o prima di esso, e tali acquisizioni possono essere effettuate liquidando tali transazioni nel
Termine di Regolamento o prima di esso. Si terra conto dell’acquisto di tali titoli o dell’'uso di tecniche e
strumenti di gestione efficiente del portafoglio al momento del calcolo dei limiti d’'investimento e dei limiti alle
tecniche e strumenti di gestione efficiente del portafoglio imposti ad un Fondo.

La Societa puo altresi, ai fini della copertura (contro i rischi dei movimenti di mercato, il rischio di cambio o di
tasso d’interesse o rischi diversi) ovvero per altri fini per una gestione efficiente del portafoglio (a condizione
che siano conformi agli obiettivi d'investimento del Fondo), sottoscrivere operazioni di pronti contro termine e
patti di riacquisto ed accordi di concessione di titoli in prestito subordinatamente alle condizioni ed ai limiti di
cui all’Allegato 1.

La politica che sara applicata alla garanzia collaterale derivante dalle operazioni su derivati OTC o dalle
tecniche di gestione efficiente del portafoglio relative ai Comparti € quella di aderire ai requisiti stabiliti
nellAllegato 1. Quest'ultima riporta le tipologie di garanzia consentite, il livello di garanzia collaterale richiesto
e la politica degli scarti di garanzia (“haircut”) e, nel caso della garanzia collaterale in contanti, la politica di
reinvestimento prescritta dalla Banca Centrale ai sensi del Regolamento sugli OICVM. Le categorie di
garanzia collaterale che possono ricevere i Comparti comprendono le disponibilita liquide e le attivita non
liquide, ad esempio, titoli azionari, titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario. La politica sui livelli
di garanzie collaterali richiesti e quella di haircut possono essere modificate, a discrezione dei Consulente per
gli investimenti o dei Sub-consulenti per gli investimenti, di volta in volta e fatti salvi i requisiti riportati
nellAllegato 1, laddove se ne determini l'opportunita nel contesto della specifica controparte, delle
caratteristiche dell'attivita ricevuta in garanzia, delle condizioni di mercato o di altre circostanze. Gli haircut
eventualmente applicati dai Consulenti per gli investimenti o dai Sub-consulenti per gli investimenti vengono
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adattati alle singole classi di attivita ricevute in garanzia, considerando le relative caratteristiche, come
I'affidabilita creditizia e/o la volatilita del prezzo, oltre al risultato di eventuali stress test effettuati in conformita
ai requisiti di cui all’Allegato 1. Ogni decisione di applicare un determinato haircut, o di non applicarne affatto,
a una particolare classe di attivita deve essere giustificata sulla base di tale politica.

In caso di reinvestimento della garanzia collaterale in contanti ricevuta da un Fondo, questo & esposto al
rischio di perdita connesso a tale investimento. Laddove si verifichi tale perdita, il valore della garanzia
collaterale verra ridotto e il Fondo disporra di una minore protezione in caso d'inadempienza della controparte.
| rischi associati al reinvestimento della garanzia collaterale in contanti sono sostanzialmente gli stessi dei
rischi cui sono soggetti gli altri investimenti del Fondo. Per ulteriori dettagli, si veda la sezione “Fattori di rischio
e considerazioni specifiche” del presente documento.

| costi e le spese di gestione diretti e indiretti derivanti da tecniche di gestione efficiente del portafoglio, quali
il prestito titoli e le operazioni di pronti contro termine attive e passive, possono essere dedotti dai proventi
consegnati ai Comparti (ad esempio, derivati da accordi di ripartizione dei proventi). Tali costi e spese non
devono includere proventi occulti. Tutti i proventi derivanti dalle tecniche di gestione efficiente del portafoglio,
al netto dei costi di gestione diretti e indiretti, saranno restituiti al Fondo interessato. Tra le entita cui possono
essere corrisposti tali costi e spese diretti e indiretti figurano banche, aziende d’investimento, intermediari-
operatori, agenti di prestito titoli o altri istituti o intermediari finanziari e dette entita possono essere parti
connesse al Depositario. | proventi derivanti da tali tecniche di gestione efficiente del portafoglio relativi al
periodo di rendicontazione interessato, unitamente ai costi e spese di gestione diretti e indiretti sostenuti e
all'identita delle controparti di dette tecniche, saranno riportati nelle relazioni annuali e semestrali dei Comparti.

Il Sub-Consulente per gli Investimenti dovra inoltre attenersi a eventuali ulteriori restrizioni previste dalle
autorita di vigilanza di qualsivoglia paese in cui le Azioni siano disponibili per I'offerta.

Tipologie e descrizione degli Strumenti Finanziari Derivati

Di seguito sono elencati esempi di tipologie di strumenti finanziari derivati che i Comparti possono acquistare
di volta in volta:

Opzioni: Le opzioni consistono in diritti di acquistare o vendere un’attivita o uno strumento sottostante a un
prezzo stabilito (il prezzo di esercizio) durante o alla fine di un determinato periodo. Il venditore (o writer)
dellopzione riceve un pagamento, o premio, dallacquirente, che il venditore tiene a prescindere se
'acquirente usi (o eserciti) 'opzione. Un’opzione call conferisce al detentore (acquirente) il diritto di acquistare
l'attivita sottostante dal venditore (writer) dellopzione. Un’opzione put conferisce al detentore il diritto di
vendere I'attivita sottostante al writer dell’opzione. Le opzioni possono esser trattate in borsa o in mercati OTC
e possono essere acquistate o vendute su una vasta gamma di attivita o strumenti sottostanti, compresi indici
finanziari, singoli titoli e altri strumenti finanziari derivati, come contratti future, valute estere, contratti a termine,
investimenti strutturati (titoli derivati, studiati specificatamente allo scopo di combinare le caratteristiche di uno
o piu titoli sottostanti in un unico certificato) e opzioni sulla curva di rendimento. Le opzioni che sono sottoscritte
sui contratti future saranno soggette a requisiti di margine simili a quelli applicati ai contratti future.

Futures: | contratti future prevedono una vendita futura da parte di un soggetto e I'acquisto da parte di un
altro soggetto di un determinato quantitativo di un’attivita sottostante ad un prezzo, data e ora stabiliti. La
stipulazione di un contratto per 'acquisto di un’attivita sottostante € comunemente definita come acquisto di
un contratto o detenzione a lungo termine di una posizione su detta attivita. La stipulazione di un contratto
per la vendita di un’attivita sottostante € comunemente definita come vendita di un contratto o detenzione a
breve termine di una posizione su detta attivita. | contratti future sono considerati come contratti su beni di
consumo primari. | contratti future trattati in mercati OTC sono frequentemente considerati come contratti a
termine. Il Fondo puo acquistare o vendere future finanziari e contratti a termine, future su indici e contratti a
termine su valuta straniera.

Contratti di cambio a termine: Un contratto di cambio a termine, che comporta I'obbligo di acquisto o di
vendita di una specifica valuta a una data futura a un prezzo fissato al momento del contratto, riduce
'esposizione di un Fondo alle variazioni della valuta che consegnera, mentre ne aumenta I'esposizione alle
variazioni della valuta che ricevera, per la durata del contratto stesso. L’effetto sul valore di un Fondo & simile
alla vendita di titoli denominati in una valuta e all’acquisto di titoli denominati in un’altra valuta. Un contratto
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di vendita di valuta limita il potenziale utile che potrebbe essere realizzato in caso di aumento di valore della
valuta oggetto di copertura. Un Fondo puo stipulare tali contratti per coprire il rischio di cambio, aumentare
'esposizione nei confronti di una valuta ovvero per spostare I'esposizione alle oscillazioni valutarie da una
valuta ad un’altra. Potrebbero non essere sempre disponibili operazioni di copertura adatte, né pud esservi
garanzia che un Fondo effettui tali operazioni in un dato momento o di volta in volta. Inoltre, queste operazioni
potrebbero non avere I'esito sperato ed eliminare, per un Fondo, I'eventuale possibilita di beneficiare di
oscillazioni positive nelle valute estere interessate. Un Fondo puo utilizzare una valuta (o un paniere di valute)
per coprire variazioni di valore negative di un’altra valuta (o paniere di valute) quando i tassi di cambio fra le
due valute sono correlati in modo positivo.

Swap: Gli swap sono contratti in base ai quali due parti convengono di pagarsi reciprocamente i proventi
derivanti da attivita sottostanti diverse tra di loro. La maggior parte degli swap non richiede che le parti
consegnino le attivita sottostanti, e le parti non devono necessariamente avere la proprieta di tali attivita
sottostanti. | pagamenti vengono di solito effettuati previa compensazione, in modo tale che, in un giorno
determinato, il fondo ricevera (o versera) solo la differenza tra 'importo che ai sensi del contratto deve pagare
alla controparte e quanto deve ricevere da questa. | contratti di swap sono strumenti sofisticati, e possono
avere molte forme diverse. | piu comuni tipi di swap in cui il fondo puo investire sono quelli su tassi d’interesse,
quelli total return swap, total rate o return index swap su insolvenze (credit default), gli swap su valute, i caps
eifloors. |total return swap sono contratti con i quali il Fondo accetta di corrispondere un flusso di pagamenti
a un tasso d’interesse concordato, in cambio di pagamenti rappresentativi della performance economica totale,
per la durata dello swap, della/e attivita sottostanti dello swap. Grazie allo swap il Fondo pud assumere una
posizione lunga o corta nell’attivita sottostante, che pud essere rappresentata da un singolo titolo o da un
paniere di titoli. L’esposizione ottenuta tramite lo swap replica attentamente 'economia della vendita allo
scoperto fisica (nel caso delle posizioni corte) o di titolarita fisica (nel caso delle posizioni lunghe), ma in
quest’ultimo caso senza i diritti di voto o di beneficiario effettivo di una titolarita fisica diretta. Se un Fondo
investe in total return swap o in altri SFD aventi le stesse caratteristiche, I'attivitd o indice sottostante puo
essere composta/o di titoli azionari o obbligazionari, strumenti del mercato monetario o altri investimenti idonei
conformi all’obiettivo e alle politiche d’investimento del Fondo. Le controparti di tali operazioni sono
normalmente banche, aziende d’investimento, intermediari-operatori, organismi d’investimento collettivo o altri
istituti o intermediari finanziari. Il rischio della controparte di non adempiere ai propri obblighi ai sensi del total
return swap e il relativo effetto sui rendimenti dell'investitore sono descritti nella sezione intitolata “Fattori di
rischio e considerazioni specifiche”. Non & previsto che le controparti di total return swap stipulati da un Fondo
abbiano alcuna discrezione sulla composizione o gestione del portafoglio d’'investimenti del Fondo ovvero
sulle attivita sottostanti degli strumenti finanziari derivati (SFD) o, ancora, che sia necessaria I'approvazione
della controparte in relazione a qualsiasi operazione di portafoglio del Fondo.

Warrant: | warrant sono contratti di opzione che attribuiscono la facolta di sottoscrivere I'acquisto di un
determinato numero di azioni ad un determinato prezzo in qualsivoglia momento nel corso della durata del
warrant stesso (generalmente, due anni o piu). | warrant possono essere volatili ed & possibile che non
incorporino alcun diritto di voto, che non distribuiscano dividendi e che non conferiscano alcun diritto in
relazione al patrimonio dell’organismo emittente. In base a quanto specificato nel rispettivo Supplemento,
taluni Comparti possono investire in warrant, diritti e azioni di special purpose acquisition vehicle (“SPAC”) o
di analoghe entita veicolo che raccolgono fondi in vista di potenziali opportunita di acquisizione. Una SPAC &
una societa quotata che raccoglie capitali tramite un’offerta pubblica iniziale (initial public offer, “IPO”) al fine
di acquisire o di fondersi con una societa non affiliata che viene individuata dopo I'lPO della SPAC. Spesso i
titoli delle SPAC sono emessi in “quote” che comprendono una azione ordinaria e un diritto o uno warrant che
da diritto all’acquisto di altre azioni, intere o frazionate. Di norma, prima del completamento dell’acquisizione,
la SPAC investe il proprio patrimonio in titoli di Stato USA, titoli del mercato monetario e liquidita.

Regolamento relativo alle operazioni di finanziamento tramite titoli

Taluni Comparti possono stipulare le seguenti operazioni:
(i) total return swap;

(i) accordi di riacquisto;

(iii) accordi di riacquisto inverso; e

(iv) accordi di prestito titoli.

Alcuni Comparti possono stipulare total return swap a fini d’'investimento e di gestione efficiente del portafoglio,
nonché altri tipi di Operazioni di finanziamento tramite titoli (operazioni di riacquisto, prestito di titoli o di materie
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prime, prese a prestito di titoli o di materie prime, operazioni di pronti contro termine attive o passive e
operazioni di prestito margini) a soli fini di gestione efficiente del portafoglio. In questo contesto, per fini di
gestione efficiente del portafoglio si intendono la riduzione del rischio, la diminuzione dei costi e la generazione
di ulteriore capitale o reddito per il Fondo, a fronte di un livello di rischio che sia coerente con il profilo di rischio
del Fondo. Tutto il reddito generato dalle Operazioni di finanziamento tramite titoli saranno accreditati al Fondo.

Se un Fondo investe in total return swap o in altre operazioni di finanziamento tramite titoli, I'attivita o indice
in questione puo essere composta/o di titoli azionari o obbligazionari, strumenti del mercato monetario o altri
investimenti idonei conformi all’obiettivo e alle politiche d’investimento del Fondo. In conformita alle restrizioni
agli investimenti stabilite dalla Banca Centrale, riportate nell’Allegato 1, nonché a eventuali restrizioni agli
investimenti di cui al relativo Supplemento, la percentuale effettiva e attesa delle attivita del Fondo impiegate
per total return swap e/o Operazioni di finanziamento tramite titoli € indicata nell’Allegato 1.

La stipula di total return swap o Operazioni di finanziamento tramite titoli comporta taluni rischi legali che
possono determinare una perdita a seguito dell’applicazione inattesa di una legge o di un regolamento ovvero
in quanto i contratti non sono legalmente applicabili o correttamente documentati.

Per un riepilogo di alcuni altri rischi applicabili ai total return swap e alle Operazioni di finanziamento tramite
titoli, vedere i sottoparagrafi “Rischi degli investimenti in Strumenti Finanziari Derivati”, “Swap” e “Accordi di
prestito titoli” della sezione “Fattori di rischio e considerazioni specifiche”.

Controparti e garanzia collaterale

Un Fondo stipulera total return swap e Operazioni di finanziamento tramite titoli solo con controparti che
soddisfano i criteri (ivi inclusi i criteri relativi a status legale, paese d’origine e rating di credito minimo) riportati
nell’Allegato 1 e adottati dai Consulenti per gli investimenti.

Le categorie di garanzia collaterale che un Fondo pud ricevere sono riportate nell’Allegato 1 e includono le
disponibilita liquide e le attivita non liquide quali titoli azionari, titoli obbligazionari e strumenti del mercato
monetario. La garanzia collaterale ricevuta da un Fondo verra valutata conformemente alla metodologia di
valutazione riportata alla sezione “Determinazione del Valore Patrimoniale Netto”. La garanzia collaterale
ricevuta da un Fondo verra valutata al valore di mercato giornalmente e verranno utilizzati i margini di
variazione giornaliera.

Laddove un Fondo riceva garanzia collaterale a seguito della stipula di total return swap o di Operazioni di
finanziamento tramite titoli, sussiste il rischio che il valore della garanzia collaterale detenuta dal Fondo
diminuisca o che la garanzia stessa diventi illiquida. Inoltre, non vi pud essere alcuna assicurazione che la
liquidazione di qualsivoglia garanzia collaterale fornita a un Fondo per garantire gli obblighi di una controparte
nel’ambito di un total return swap o di una Operazione di finanziamento tramite titoli sia tale da adempiere
agli obblighi della controparte in caso di insolvenza della stessa. Laddove il Fondo fornisca garanzia collaterale
a seguito della stipula di total return swap o di Operazioni di finanziamento tramite titoli, il Fondo sara esposto
al rischio che la controparte non sia in grado o non sia disposta a onorare i propri obblighi di restituzione della
garanzia fornitale.

Un Fondo pud fornire alle controparti una parte del proprio patrimonio come garanzia collaterale in relazione
a total return swap e Operazioni di finanziamento tramite titoli. Se il Fondo ha fornito una garanzia collaterale
in eccesso alla controparte in relazione a tali operazioni, potrebbe essere un creditore non protetto per quanto
riguarda la garanzia collaterale in eccesso in caso di insolvenza della controparte. Se il Depositario o un suo
sub-depositario o una parte terza detengono una garanzia collaterale per conto di un Fondo, questo potrebbe
essere un creditore non protetto in caso di insolvenza di tale entita.

Ferme restando le limitazioni previste dalla Banca Centrale e riportate nell’Allegato 1, un Fondo pud reinvestire
la garanzia collaterale in contanti che riceve. In caso di reinvestimento della garanzia collaterale in contanti
ricevuta da un Fondo, questo & esposto al rischio di perdita connesso a tale investimento. Laddove si verifichi
tale perdita, il valore della garanzia collaterale verra ridotto e il Fondo disporra di una minore protezione in
caso d’'inadempienza della controparte. | rischi associati al reinvestimento della garanzia collaterale in contanti
sono sostanzialmente gli stessi dei rischi cui sono soggetti gli altri investimenti del Fondo.
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| costi e gli oneri operativi diretti e indiretti derivanti da total return swap o da Operazioni di finanziamento
tramite titoli possono essere dedotti dai proventi consegnati al Fondo (ad esempio, per effetto di accordi di
condivisione dei proventi). Tali costi € oneri non includono e non devono includere proventi occulti. Tutti i
proventi derivanti dalle tecniche di gestione efficiente del portafoglio, al netto dei costi operativi diretti e indiretti,
saranno restituiti al Fondo. Tra le entita cui possono essere corrisposti tali costi e spese diretti e indiretti
figurano banche, aziende d’investimento, intermediari-operatori, agenti di prestito titoli o altri istituti o
intermediari finanziari e dette entita possono essere parti connesse ai Consulenti per gli investimenti o al
Depositario.

Approccio alla sostenibilita

Salvo quanto altrimenti comunicato nel relativo Supplemento, gli investimenti sottostanti ai Fondi non tengono
conto dei criteri UE in materia di sostenibilita ambientale delle attivita economiche; tuttavia, il Gestore e i
Consulenti per gli investimenti hanno concordato un processo decisionale che verra applicato a tutte le
decisioni di investimento relative ai Comparti, come specificato nella presente sezione del Prospetto.

Laddove un Fondo ex articolo 8 abbia indicato che investira in “Investimenti sostenibili”, come definiti
dall’articolo 2(17) del Regolamento sulla trasparenza, il Sub-Consulente per gli investimenti utilizza la propria
metodologia di investimento sostenibile per determinare quali investimenti possono essere considerati
sostenibili. Questa metodologia incorpora l'interpretazione del Sub-Consulente per gli investimenti dei tre
elementi costitutivi della definizione di Regolamento sulla trasparenza: prassi di buona governance, non
arrecare un danno significativo e contributo positivo a un obiettivo ambientale o sociale.

Modalita di integrazione dei rischi legati alla sostenibilita nelle decisioni di investimento dei Consulenti
per gli investimenti

Per rischio legato alla sostenibilita si intende un evento o una situazione ambientale, sociale o di governance
che potrebbe avere un forte impatto negativo, effettivo o potenziale, sul valore dell'investimento.

Nella misura in cui rappresentino importanti rischi e/o opportunita per massimizzare i rendimenti a lungo
termine rettificati per il rischio, i fattori ambientali, sociali e di governance (environmental, social and
governance, “ESG”) (compresi i sei obiettivi ambientali indicati dal Regolamento sulla tassonomia: lotta al
cambiamento climatico, adeguamento al cambiamento climatico, uso sostenibile e protezione delle risorse
idriche e marine, transizione a un’economia circolare, prevenzione e controllo del’inquinamento, protezione e
ripristino di biodiversita ed ecosistemi) verranno considerati parte integrante del processo decisionale dei
Consulenti per gli investimenti.

Al momento di prendere una decisione di investimento per un Fondo, i Consulenti per gli investimenti
competenti potranno considerare diversi fattori e avvalersi degli strumenti che riterra opportuni, tra cui:

e L’allineamento di un emittente con gli obiettivi internazionali, ad esempio con I'Accordo di Parigi
adottato in seno alla Convenzione quadro delle Nazioni Unite sui cambiamenti climatici e '’Agenda
2030 per lo Sviluppo Sostenibile del’lONU, che sottolineano la necessita di sostanziali cambiamenti a
livello privato e pubblico. L'impegno di governi, banche centrali, enti normativi e diverse aziende del
settore privato a sostenere tale transizione, anche tramite la promozione di investimenti in societa
sostenibili, e 'aumento della domanda di attivita sostenibili da parte dei clienti e della collettivita
potrebbero tradursi in rendimenti a lungo termine piu elevati per le aziende piu allineate con i fattori
ESG rispetto ai concorrenti; il processo di investimento dei Consulenti per gli investimenti tiene conto
di tali elementi.

e | Consulenti per gli investimenti operano un’analisi fondamentale dei titoli in un’ottica di lungo periodo
e punta a individuare societa che si distinguono per il loro vantaggio competitivo in termini di
sostenibilita, per I'ottimo potenziale di utili e per I'allineamento tra management e azionisti. Nell’ambito
del processo di investimento, i Consulenti per gli investimenti mirano a comprendere i principali driver
della performance delle societa e i rischi connessi.
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e Oltre che dell’analisi proprietaria, i Consulenti per gli investimenti si avvalgono anche di ricerche e dati
esterni sulla performance ambientale e sulle attivita controverse delle aziende per valutare eventuali
impatti negativi e tenerne conto nelle decisioni di investimento.

e Tramite l'attivita di engagement con i management, i Consulenti per gli investimenti monitoreranno i
progressi in termini di reporting, performance ambientale e posizionamento strategico relativamente
ai principali trend nell’area della sostenibilita, come la transizione a un’economia circolare. L’attivita di
engagement & lo strumento d’elezione per la valutazione della performance ESG, ma non si esclude
il disinvestimento.

Ove ritenuto utile e opportuno, I'attivita di engagement dei Consulenti per gli investimenti con il management
di un’azienda in portafoglio potra essere finalizzata a testare I'impegno di tale azienda a migliorare
l'integrazione dei fattori ESG. In tale contesto, i Consulenti per gli investimenti, in qualita di investitore a lungo
termine, ha la responsabilita di incoraggiare le societa nuove e gia esistenti a investire nel lungo periodo nella
riduzione dei rifiuti, nellaumento dell’efficienza e nelle tecnologie ambientali allo scopo di conseguire
rendimenti piu sostenibili.

Probabili effetti dei rischi legati alla sostenibilita sui rendimenti del Fondo

L’analisi dei fattori ESG € parte integrante dell’attivita dei Consulenti per gli investimenti e costituisce uno degli
input per la selezione dei titoli e la costruzione del portafoglio; tuttavia, il processo di investimento attuato dai
Consulenti per gli investimenti € principalmente volto a massimizzare i rendimenti a lungo termine rettificati
per il rischio. Pertanto, nellambito della gestione dei Comparti, i Consulenti per gli investimenti non
considerano la massimizzazione dell’allineamento del portafoglio con i rischi legati alla sostenibilita come un
obiettivo a sé stante, né determina precisamente I'impatto dei fattori ESG sui rendimenti dei Comparti. |
probabili effetti dei rischi legati alla sostenibilita sui rendimenti di ciascun Fondo dipendono dall’esposizione
del Fondo in questione a un determinato investimento e dalla rilevanza del rischio legato alla sostenibilita. |l
rischio legato alla sostenibilita relativo a ciascun Fondo dovrebbe essere mitigato dall’approccio dei Consulenti
per gli investimenti all'integrazione del rischio legato alla sostenibilita nel proprio processo decisionale.
Tuttavia non & possibile garantire che tali misure mitigheranno o impediranno I'insorgere di rischi legati alla
sostenibilita relativamente a un Fondo.

Impatto negativo sulla sostenibilita

Il Gestore considera i principali effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita secondo
quanto stabilito dell’articolo 4 del Regolamento sulla trasparenza. Ulteriori informazioni relative alla
considerazione dei principali effetti negativi da parte del Gestore sono disponibili al seguente indirizzo:
https://www.janushenderson.com/en-ie/investor/principal-adverse-impact-statement/

Di norma, ciascun Fondo classificato come articolo 8 o articolo 9 ai sensi del Regolamento sulla trasparenza
considera i principali effetti negativi secondo quanto stabilito dall’articolo 7 del Regolamento sulla trasparenza.
Ulteriori informazioni relative alla considerazione dei principali effetti negativi da parte di ciascun Fondo sono
disponibili nell’allegato dell’informativa precontrattuale per ciascun Supplemento rilevante. | principali effetti
negativi sono considerati da ciascun Fondo con modalita a discrezione del/i Consulente/i degli investimenti
e/o dei Sub-gestori degli investimenti e possono variare per modalita e ampiezza tra i diversi Fondi. Tutti gli
altri Fondi non considerano i principali effetti negativi secondo quanto stabilito dall’articolo 7 del Regolamento
sulla trasparenza, poiché le politiche di investimento di tali Fondi non promuovono alcuna caratteristica
ambientale e/o sociale.

Buone pratiche di governance delle societa partecipate
I Comparti che tengono conto dei criteri del’'UE per le attivita economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale e sono classificati come Articolo 8 o Articolo 9 del Regolamento sulla trasparenza, secondo quanto

specificato nei rispettivi Supplementi, devono investire in societa che adottano buone pratiche di governance.

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti sono valutate prima
dell'investimento e poi su base periodica in conformita alla Politica sul rischio di sostenibilita (la "Politica”).
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La Politica stabilisce standard minimi per la valutazione e il monitoraggio delle societa partecipate da parte dei
Consulenti per gli investimenti prima dellinvestimento e su base continuativa. Tali standard possono
riguardare, a titolo non esaustivo, la struttura del management, le relazioni con i dipendenti, la remunerazione
del personale e la conformita fiscale.

La Politica & descritta sul sito web https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-
project/responsibility/esg-resources/.

Inoltre, i Consulenti per gli investimenti sono firmatari dei Principi per I'investimento responsabile sostenuti
dalle Nazioni Unite (PRI).In qualita di firmatario, il Gestore degli investimenti valuta le buone pratiche di
governance delle societa investite prima dell'investimento e poi su base periodica.

Fattori di rischio e considerazioni specifiche

Si consiglia agli investitori di prestare attenzione ai fattori di rischio ed alle altre considerazioni specifiche, di
seguito descritti, che possono interessare i Comparti. Quanto segue non intende essere un elenco esaustivo
dei fattori di rischio correlati all'investimento nei Comparti e si consiglia agli investitori di fare riferimento alla
descrizione degli strumenti fornita nella sezione “Obiettivi e politiche d’investimento” del relativo Supplemento.

A. Rischi Generali d’investimento

Rischio d’investimento in titoli. Non pud esservi garanzia che i Comparti raggiungano il loro obiettivo
d’'investimento. Il valore delle Azioni di tutti i Fondi ed il loro reddito pud aumentare o diminuire, come il valore
capitale dei titoli in cui il Fondo investe puo subire oscillazioni. Il reddito d’investimento di un Fondo si basa
sul reddito realizzato sui titoli che possiede, meno le spese sostenute. Il reddito d’'investimento di un Fondo
pud quindi oscillare in risposta alle variazioni di tali spese o reddito. Dato che I'acquisto di Azioni di Classe
A, Classe AB, Classe E, Classe EB, Classe F, Classe |, Classe S, Classe Y, Classe YF, Classe Yl e
Classe IA puo essere soggetto a una commissione, che una Commissione speciale di vendita differita
puo essere addebitata in occasione dei rimborsi delle Azioni di Classe B e T e che una rettifica di
diluizione puo essere addebitata su sottoscrizioni, rimborsi o conversioni relativamente a tutte le
Classi di Azioni di tutti i Fondi, la differenza in qualsiasi momento tra il prezzo di acquisto e il prezzo
di riscatto delle Azioni indica che un investimento dovrebbe essere valutato in un’ottica di medio/lungo
termine.

Ogni Fondo Alternativo (ad eccezione di Global Diversified Alternatives Fund) pud avere performance
particolarmente volatili in conseguenza della propria politica d’'investimento.

Titoli ad alto rendimento. | Comparti generalmente non hanno standard di qualita minimi prestabiliti e
possono investire in titoli che, a giudizio delle principali agenzie di rating, abbiano un rating inferiore alla
classificazione ai fini dell’investimento (BB o inferiore da Standard & Poor’s, Ba o inferiore da Moody’s e BB o
inferiore da Fitch; si veda I'Allegato 3).

L’investimento in un Fondo che investe piu del 30% del valore patrimoniale netto in Titoli di debito con
rating inferiore al grado d’investimento non dovrebbe costituire una parte sostanziale di un portafoglio
e puo non essere idoneo a tutti gli investitori.

Generalmente il valore dei titoli con rating inferiore a investment grade, rispetto a titoli di qualita superiore,
dipende in maggior misura dalla capacita dell’emittente di far fronte ai pagamenti degli interessi e del capitale
(vale a dire dal rischio di credito). Gli emittenti di tali titoli possono non presentare la medesima solidita
finanziaria di coloro i quali emettono titoli con migliori posizioni creditizie. Rispetto ai titoli con un rating piu
elevato, quelli ad alto rendimento implicano generalmente un rischio di credito e una possibilita di
inadempienza maggiori. In caso di inadempienza dell’emittente, gli investitori possono infatti subire perdite
significative. Gli investimenti in tali societa possono pertanto essere considerati pitu speculativi rispetto agli
investimenti di qualita superiore. Gli emittenti di titoli con rating inferiore sono maggiormente esposti agli
effettivi o potenziali cambiamenti economici e politici, ovvero al’andamento negativo dell’attivita dell’emittente.
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Anche una pubblicita negativa e le percezioni degli investitori, unite a nuove leggi o proposte di legge, possono
esercitare un impatto negativo maggiore sul mercato per i titoli di qualita inferiore. | titoli ad alto rendimento
hanno frequentemente caratteristiche d’acquisto o rimborso che consentono ad un emittente di riacquistare i
titoli da un Fondo. Se I'emittente ha effettuato un’acquisizione durante un periodo di diminuzione dei tassi
d’interesse, un Fondo pud dover rimpiazzare tali titoli acquisiti con titoli a rendimento inferiore, diminuendo
cosi il reddito netto da investimenti di un Comparto. | titoli ad alto rendimento possono subire una riduzione di
liquidita. Cio puo influire sul valore di tali titoli, rendere piu difficoltosa la valutazione e la vendita di tali titoli e
puo dar luogo ad una maggiore volatilita in tali titoli.

Rischio di declassamento. | titoli di qualita investment grade possono essere soggetti al rischio di
declassamento fino a un livello inferiore ai titoli investment grade. In caso di siffatto declassamento di un titolo
investment grade, si avvertono gli investitori che i titoli di qualita inferiore a investment grade saranno
generalmente considerati avere un rischio di credito superiore e una maggiore possibilita di insolvenza rispetto
ai titoli con rating piu elevato. In caso di insolvenza dell’emittente o qualora tali titoli non possano essere
realizzati ovvero esprimano performance insoddisfacenti, gli investitori potrebbero subire perdite considerevoli.
Inoltre il mercato per i titoli con rating inferiore a investment grade e/o con un rating creditizio inferiore &
generalmente di qualita inferiore e meno attivo rispetto al mercato per titoli con rating piu elevati; la capacita
del Comparto di liquidare le proprie partecipazioni in funzione delle variazioni del’economia o dei mercati
finanziari potrebbe essere ulteriormente limitata da fattori quali pubblicita negativa e percezione degli
investitori.

Rischio di controparte e di mancato regolamento. La Societa & esposta ad un rischio di credito verso i
soggetti con i quali svolge la sua attivita e inoltre corre il rischio di mancato regolamento. |l rischio di
controparte comporta il rischio che la controparte o un terzo soggetto non adempiano alle loro obbligazioni nei
confronti del Comparto. Un Comparto puo essere esposto al rischio di controparte a seguito d’investimenti
come i patti di riacquisto, titoli di debito e strumenti finanziari derivati compresi vari tipi di swap, future e opzioni.
Il Consulente per gli investimenti competente o il Sub-consulente per gli investimenti competente possono
dare istruzioni al Depositario affinché regoli le operazioni su base di consegna esente da pagamento, qualora
ritenga che questa forma di regolamento sia appropriata. Tuttavia, gli investitori devono tenere presente che
cid puo determinare una perdita in un Comparto qualora I'operazione non venisse liquidata e che il Depositario
non é ritenuto responsabile di tale perdita nei confronti del Comparto o degli Azionisti, a condizione che il
Depositario abbia agito in buona fede nell’effettuare tale consegna o pagamento.

Ur’insolvenza pud emergere in connessione alle vicende dell’istituto presso cui & depositato il contante da
parte di un Comparto, alla controparte di un contratto su derivati over-the-counter o di patti di riacquisto stipulati
da un Comparto che possono non essere in grado di o possono non voler saldare alla scadenza il capitale, gli
interessi o altrimenti adempiere le loro obbligazioni. In caso di fallimento o insolvenza o difficolta finanziarie
di una controparte le norme dei clienti possono non adeguatamente proteggere il denaro depositato dal
Comparto presso un terzo soggetto. Analogamente, le attivita di un Comparto possono non essere
adeguatamente separate o protette da quelle della controparte o degli altri clienti della controparte. Un
Comparto pud subire ritardi o altre difficolta nel recupero del contante depositato o dei collaterali e margini
presso una controparte, nel recupero di tutti i titoli prestati ad una controparte o nella liquidazione delle
posizioni detenute con una controparte o dei titoli emessi da quest'ultima. Inoltre, I'esercizio dei diritti di
liquidazione, di transazione o di altri diritti pud comportare notevoli ritardi e spese e non vi € alcuna garanzia
che tali azioni vadano a buon fine.

Rischi di custodia. Le attivita di un Comparto sono custodite dal Depositario e gli Azionisti sono esposti al
rischio che il Depositario non sia in grado di adempiere pienamente al suo obbligo di restituzione, in un breve
periodo di tempo, di tutte le attivita di un Comparto in caso di fallimento del Depositario. | titoli di un Comparto
vengono normalmente iscritti nei libri del Depositario come appartenenti al Comparto e vengono separati da
altre attivita del Depositario, il che mitiga, ma non esclude, il rischio di mancata restituzione in caso di fallimento.
Tuttavia, tale separazione non si applica al contante, il che aumenta il rischio di mancata restituzione in caso
di fallimento. Gli azionisti sono esposti anche al rischio di fallimento dei sub-d