4 Invesco

Prospetto

Invesco Funds

Société d’'investissement a capital variable (SICAV)

Vertigo Building - Polaris
2-4 rue Eugéne Ruppert
L-2453 Lussemburgo

8 aprile 2022

Fondo d’investimento multicomparto di tipo aperto di diritto
lussemburghese e armonizzato ai sensi della Direttiva del Consiglio
UE 2009/65/CE e successive modifiche.

Gli amministratori di Invesco Funds SICAV (gli “Amministratori”) e di Invesco
Management S.A, la Societa di gestione, sono i soggetti responsabili delle
informazioni contenute nel presente documento, incluse le Appendici.

Per quanto a conoscenza degli Amministratori e della Societa di gestione,

le informazioni contenute nel presente documento sono, alla data della
pubblicazione, veritiere e non omettono alcun particolare verosimilmente in
grado di alterarne il significato. Gli Amministratori e la Societa di gestione
se ne assumono pertanto la responsabilita.

IMPORTANTE - In caso di dubbi sul contenuto del presente Prospetto,
consultare il proprio intermediario, direttore di banca, legale,
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Appendice A
Obiettivo e politica d’investimento - Dati specifici dei Fondi

Fondi azionari:
Globali: Invesco Developed Small and Mid-Cap Equity Fund
Invesco Developing Markets Equity Fund
Invesco Developing Markets Equity (Customised) Fund
Invesco Emerging Markets Equity Fund
Invesco Emerging Markets Select Equity Fund
Invesco Global Equity Fund
Invesco Global Equity Income Fund
Invesco Global Equity Income Advantage Fund
Invesco Global Focus Equity Fund
Invesco Global Opportunities Fund (dal 29.04.2022: Invesco Global Founders & Owners Fund,
classificato tra i "Fondi thematic")
Invesco Global Small Cap Equity Fund
Invesco Responsible Emerging Markets Innovators Equity Fund
Invesco Sustainable Emerging Markets Structured Equity Fund
Invesco Sustainable Global Structured Equity Fund

America: Invesco Sustainable US Structured Equity Fund)
Invesco US Value Equity Fund

Europa: Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
Invesco Euro Equity Fund
Invesco Pan European Equity Fund
Invesco Pan European Equity Income Fund
Invesco Pan European Focus Equity Fund
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund
Invesco Pan European Structured Responsible Equity Fund
Invesco Sustainable Euro Structured Equity Fund
Invesco Sustainable Pan European Structured Equity Fund
Invesco UK Equity Fund

Giappone: Invesco Japanese Equity Advantage Fund
Invesco Japanese Equity Dividend Growth Fund
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund
Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund

Asia: Invesco ASEAN Equity Fund
Invesco Asia Consumer Demand Fund
Invesco Asia Opportunities Equity Fund
Invesco Asian Equity Fund
Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund
Invesco China A-Share Quant Equity Fund
Invesco China Focus Equity Fund
Invesco China Health Care Equity Fund
Invesco Greater China Equity Fund
Invesco India All-Cap Equity Fund
Invesco India Equity Fund
Invesco Pacific Equity Fund
Invesco PRC Equity Fund

Fondi tematici: Invesco Energy Transition Fund
Invesco Global Consumer Trends Fund
Invesco Global Founders & Owners Fund (dal 29.04.2022)
Invesco Global Health Care Innovation Fund
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund
Invesco Global Thematic Innovation Equity Fund
Invesco Gold & Special Minerals Fund
Invesco Responsible Global Real Assets Fund

Fondi obbligazionari: Invesco Active Multi-Sector Credit Fund (dal 29.04.2022: Invesco Sustainable Multi-Sector Credit Fund)
Invesco Asian Flexible Bond Fund
Invesco Asian Investment Grade Bond Fund
Invesco Belt and Road Debt Fund
Invesco Bond Fund
Invesco China Onshore Credit Fund
Invesco Emerging Markets Bond Fund
Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund
Invesco Emerging Markets Local Debt Fund
Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund
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Invesco Euro Bond Fund

Invesco Euro Corporate Bond Fund

Invesco Euro High Yield Bond Fund

Invesco Euro Short Term Bond Fund

Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco Global Convertible Fund

Invesco Global Flexible Bond Fund

Invesco Global High Income Fund (dal 29.04.2022: Invesco Sustainable Global High Income Fund)
Invesco Global High Yield Short Term Bond Fund
Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund

Invesco Global Unconstrained Bond Fund

Invesco India Bond Fund

Invesco Net Zero Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Real Return (EUR) Bond Fund

Invesco Sterling Bond Fund

Invesco Sustainable China Bond Fund

Invesco UK Investment Grade Bond Fund

Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco US High Yield Bond Fund

Invesco US Investment Grade Corporate Bond Fund

Fondi misti: Invesco Asia Asset Allocation Fund
Invesco Global Income Fund
Invesco Pan European High Income Fund
Invesco Sustainable Allocation Fund

Altri Invesco Balanced-Risk Allocation Fund

Fondi misti: Invesco Balanced-Risk Select Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund
Invesco Global Targeted Returns Select Fund
Invesco Global Targeted Returns Plus Fund
Invesco Macro Allocation Strategy Fund

Fondi a scadenza fissa: Invesco Fixed Maturity Global Debt 2024 Fund
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1 Informazioni importanti

Il presente Prospetto contiene informazioni relative a Invesco
Funds (la “SICAV”), un OICVM ai sensi della Parte | della legge del
17 dicembre 2010 in materia di organismi d’investimento collettivo
e successive modifiche o integrazioni (la “Legge del 2010"),
autorizzato dalla CSSF e soggetto a vigilanza da parte della stessa
in Lussemburgo. La SICAV & una societa di gestione multicomparto
a capitale variabile e separazione patrimoniale tra i comparti

(i "Fondi”). L'autorizzazione da parte della CSSF non implica che
un’autorita lussemburghese abbia approvato il contenuto del
presente Prospetto o i portafogli di titoli detenuti dai Fondi.
Qualsiasi dichiarazione contraria non & autorizzata ed ¢ illegale. In
particolare, I'autorizzazione della SICAV e dei Fondi da parte della
CSSF non costituisce una garanzia della performance dei Fondi

e la CSSF non sara responsabile del rendimento o insolvenza della
SICAV e dei Fondi.

Per ogni classe di Azioni dei Fondi lanciata € disponibile un
Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori
(“KIID"). Oltre a sintetizzare informazioni importanti incluse nel
presente Prospetto, il KIID contiene dati relativi all’'andamento
storico di ciascuna classe di Azioni dei Fondi. Il KIID & un
documento precontrattuale che fornisce informazioni sul profilo
di rischio del Fondo interessato, incluse linee guida e avvertenze
appropriate in relazione ai rischi associati all'investimento nel
Fondo; include inoltre un indicatore sintetico di rischio e
rendimento, sotto forma di scala numerica, che classifica i rischi
associati all'investimento su una scala da uno a sette. Si ricorda
che in conformita alla Direttiva OICVM, gli investitori che
investono direttamente nella SICAV a proprio nome e per proprio
conto, devono ricevere la versione piu aggiornata del KIID
pertinente prima di presentare la sottoscrizione e/o prima della
conversione di Azioni; in caso contrario, |'operazione in questione
potrebbe essere rifiutata o ritardata. Le versioni in lingua inglese
del KIID saranno disponibili sul sito web della Societa di gestione
(www.invescomanagementcompany.lu) e, a seconda dei casi,

le traduzioni del KIID saranno disponibili sui Siti web locali di
Invesco accessibili www.invesco.com. Il KIID puo essere ottenuto
anche presso la sede legale della Societa di gestione.

Le dichiarazioni riportate nel presente Prospetto, salvo ove
altrimenti indicato, si basano sulle leggi e prassi attualmente
vigenti in Lussemburgo e sono soggette a eventuali modifiche
delle stesse. La consegna del presente Prospetto (anche non
accompagnato da Relazioni) o I'emissione di Azioni non
implichera in alcuna circostanza che le attivita della SICAV

e dei Fondi siano rimaste immutate dalla data del presente.

Nessun soggetto € stato autorizzato a fornire informazioni o a
rendere dichiarazioni, in relazione all’offerta di Azioni, diverse da
quelle contenute nel presente Prospetto e nelle Relazioni e,
qualora tali informazioni o dichiarazioni siano fornite o rese, non
devono essere considerate autorizzate dalla SICAV.

La distribuzione del presente Prospetto e I'offerta di Azioni in
alcune giurisdizioni potrebbero essere soggette a restrizioni.
Chiunque venga in possesso del presente Prospetto & tenuto a
informarsi in merito a tali restrizioni e a osservarle. |l presente
Prospetto non rappresenta un’offerta o sollecitazione da parte di
soggetti in giurisdizioni in cui tale offerta o sollecitazione non sia
autorizzata ovvero a soggetti cui sia illegale proporre tale offerta
o sollecitazione.

La SICAV richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che un
investitore potra esercitare in toto i suoi diritti in quanto tale
direttamente nei confronti della SICAV stessa, in particolare il
diritto di partecipare alle assemblee generali degli Azionisti,
soltanto se € iscritto personalmente nel registro degli Azionisti.
Laddove un investitore investa nella SICAV tramite un intermediario
che investe a sua volta nella SICAV a proprio nome ma per conto
dell'investitore, non sempre l'investitore puo avere facolta di
esercitare taluni diritti quale Azionista. Si invitano gli investitori

a ottenere una consulenza in merito ai loro diritti.
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Si rimandano Azionisti e potenziali investitori (e intermediari
operanti per potenziali investitori) anche alla Sezione 5.2.4
(Restrizioni alla proprieta di Azioni) per maggiori dettagli sulla
definizione generale di “Soggetti non ammessi” e alla

Sezione 5.4.3 (Rimborsi forzosi) per ulteriori dettagli sui rimborsi
forzosi.

Il presente Prospetto pud essere tradotto in altre lingue. In tali
casi, la traduzione dovra essere per quanto possibile una
traduzione diretta dal testo inglese e qualsiasi modifica

rispetto allo stesso dovra essere limitata a quanto strettamente
necessario per rispettare i requisiti delle autorita di vigilanza di
altre giurisdizioni. In caso di incoerenza o ambiguita in relazione
al significato di un termine o di una frase di una traduzione, fara
fede il testo inglese nella misura consentita dalle leggi o dalle
normative in materia e ogni controversia in merito sara regolata
dalle leggi lussemburghesi e interpretata in conformita con esse.

L'obiettivo e la politica d’'investimento di ciascun Fondo sono
illustrati nell’Appendice A.

L'investimento nei Fondi deve essere considerato un
investimento a medio-lungo termine (per maggiori dettagli,
si rimanda all’Appendice A). Non puo esservi alcuna garanzia
di conseguimento degli obiettivi dei Fondi.

Gli investimenti nei Fondi sono soggetti alle normali oscillazioni di
mercato e ai rischi insiti in tutti gli investimenti e non puo esservi
alcuna garanzia di un apprezzamento. Sara politica della SICAV
mantenere un portafoglio diversificato di investimenti per ridurre
al minimo il rischio.

La SICAV puo a sua discrezione modificare I'obiettivo e la politica
d’investimento a condizione che ogni cambiamento sostanziale
di obiettivo e politica d'investimento venga notificato agli
Azionisti almeno un mese prima della relativa data di entrata

in vigore e che il presente Prospetto venga aggiornato di
conseguenza.

Gli investimenti di un Fondo possono essere denominati in valute
diverse dalla valuta base del Fondo in questione. Il valore di tali
investimenti (quando convertiti nella valuta base del Fondo
interessato) puo oscillare a causa delle variazioni dei tassi di
cambio. Il valore delle Azioni e il reddito da esse riveniente
possono aumentare o diminuire e gli investitori potrebbero non
realizzare il loro investimento iniziale.

Si richiama I'attenzione sulla Sezione 8 (Avvertenze sui rischi).

Tutti i termini con iniziale maiuscola utilizzati nel presente
Prospetto avranno i significati loro attribuiti nella Sezione
2 (Definizioni), salvo diversamente richiesto dal contesto.

Si invitano i potenziali investitori a chiedere una consulenza
professionale indipendente in merito (a) alle possibili
conseguenze fiscali, (b) ai requisiti legali e (c) a eventuali
restrizioni ai cambi o disposizioni di controllo dei cambi cui
potrebbero essere soggetti ai sensi delle leggi dei rispettivi paesi
di cittadinanza, residenza o domicilio e che potrebbero essere
pertinenti alla sottoscrizione, all’acquisto, alla detenzione, alla
conversione e alla vendita di Azioni.

Gli investitori devono ricordare che la distribuzione al pubblico
di taluni Fondi potrebbe essere autorizzata nel loro paese. Per
verificare quali Fondi sono autorizzati alla distribuzione al
pubblico in un paese specifico, visitare i Siti web locali di Invesco
e/o contattare la sede locale Invesco.

Alcune informazioni importanti su paesi specifici sono contenute
nel supplemento relativo al paese interessato distribuito insieme
al presente Prospetto, come richiesto dalle leggi locali in materia.
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Le Azioni non possono essere detenute in violazione della legge
o dei requisiti di un paese o di un’autorita governativa compresi,
senza limitazioni, i regolamenti di controllo dei cambi. Ogni
investitore deve dichiarare e garantire alla SICAV di essere, tra
Ialtro, in grado di acquisire Azioni senza violare le leggi vigenti.
Lo Statuto prevede il diritto di rifiutare sottoscrizioni per
qualsivoglia ragione ovvero di procedere al rimborso forzoso

di Azioni detenute direttamente o indirettamente in
contravvenzione a tali divieti.

La SICAV & soggetta a vigilanza degli investimenti, come definita
nella legge tedesca in materia di imposte sugli investimenti.
L’obiettivo commerciale di ciascun Fondo ¢ limitato all'investimento
e allamministrazione delle attivita dello stesso per il conto
congiunto degli investitori; nessun Fondo ha intrapreso una
gestione imprenditoriale attiva delle attivita nell'ambito della legge
tedesca in materia di imposte sugli investimenti.

Informazioni importanti per i Soggetti USA

Le Azioni non sono state e non saranno registrate ai sensi della
Legge United States Securities Act del 1933 e successive
modifiche (la “Legge del 1933"), né registrate o qualificate in base
alle leggi in vigore nei singoli Stati e non potranno essere offerte
o vendute, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti
d’America o nei territori o possedimenti statunitensi (gli “Stati
Uniti”), né a Soggetti USA (come definiti nel presente Prospetto).
La SICAV non é stata né sara registrata ai sensi della Legge
United States Investment Company Act del 1940, e successive
modifiche (la “Legge del 1940") e gli investitori non avranno
diritto ai benefici e alle tutele previsti dalla Legge del 1940.
Inoltre gli Azionisti sono tenuti a informare immediatamente il
Conservatore del registro e I’Agente dei trasferimenti qualora
diventino un Soggetto USA. Il Conservatore del registro e Agente
dei trasferimenti potra, a sua discrezione, rimborsare o
comunque cedere le Azioni trasferendole a soggetti che non
siano Soggetti USA. Si rimandano gli investitori alla definizione
di “Soggetti USA” nella Sezione 2 (Definizioni).

La SICAV non offrira né vendera intenzionalmente Azioni a
investitori ai quali sia illegale effettuare tale offerta o vendita,
o qualora tale offerta o vendita possa assoggettarla a imposte
o esporla ad altri svantaggi pecuniari cui essa non sarebbe
altrimenti assoggettata od esposta ovvero possa obbligarla

a registrarsi ai sensi della Legge del 1940 o ai sensi del
Commodities Exchange Act.

Informazioni importanti per i residenti neozelandesi

Il presente documento non costituisce una nota informativa sul
prodotto ai sensi del Financial Markets Conduct 2013 (“FMCA”)
e non contiene tutte le informazioni di norma incluse in una nota
informativa sui prodotti e nella registrazione di una “offerta
regolamentata” di prodotti finanziari ai sensi del FMCA. La
presente offerta di Azioni non costituisce un' “offerta
regolamentare” ai fini del FMCA. Di conseguenza:

(A) Nessuna nota informativa sul prodotto relativa alle Azioni
& stata o sara registrata ai sensi del FMCA;

(B) Nessun soggetto puo, direttamente o indirettamente,
pubblicare o distribuire informazioni, annunci pubblicitari
o altro materiale di offerta relativo alle Azioni in violazione del

FMCA;

(C) Le Azioni non sono state, e non possono essere, offerte,

emesse o vendute a soggetti in Nuova Zelanda diversi da:

(1) A persone che siano “Investitori all'ingrosso” ai sensi della
Clausola 3(2) dell'Allegato 1 del FMCA, ossia persone che
rientrano in una o piu delle seguenti categorie di “Investitori
all'ingrosso”:

A. un soggetto che sia un “Investment Business” ai sensi della
Clausola 37 dell'Allegato 1 del FMCA;

B. un soggetto che soddisfi i criteri di attivita di investimento
specificati nella Clausola 38 dell'Allegato 1 del FMCA;

C. un soggetto che sia “Large” ai sensi della Clausola

39 dell'Allegato 1 del FMCA;

1

D. un soggetto che sia un'“Agenzia governativa” (Government
Agency) ai sensi della Clausola 40 dell'Allegato 1 del FMCA;

(2) Inaltre circostanze non vietate dal FMCA.

Informazioni importanti per i residenti australiani

Il presente documento non € un prospetto informativo o una nota
informativa sul prodotto ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth)
(“Corporations Act”) e non costituisce una raccomandazione
all'acquisto, un invito a presentare richiesta, un'offerta di
sottoscrizione o di acquisto, un'offerta per organizzare
I'emissione o la vendita o un'offerta di emissione o vendita di
qualsiasi titolo in Australia, salvo quanto di seguito indicato.

La SICAV non ha autorizzato né intrapreso alcuna azione per
preparare o presentare alla Australian Securities & Investments
Commission un prospetto conforme alla legge australiana o una
nota informativa sul prodotto.

Di conseguenza, il presente documento non puo essere emesso

o distribuito in Australia e le Azioni della SICAV non possono essere
offerte, emesse, vendute o distribuite in Australia in base al
presente documento, a meno che non sia un'offerta o un invito che
non richiede gli obblighi d'informazione agli investitori ai sensi della
Parte 6D.2 o della 7.9 del Corporations Act o per altro motivo.

Il presente documento non costituisce né implica una
raccomandazione all'acquisto, un'offerta o un invito all'emissione
o alla vendita, un'offerta o un invito all'organizzazione
dell'emissione o della vendita, o un'emissione o una vendita di
Azioni a un “cliente retail” (come definito nella sezione 761G del
Corporations Act e dei regolamenti applicabili) in Australia.
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Informazioni importanti per i residenti canadesi

Le Azioni dei Fondi descritte nel presente Prospetto non sono state
né saranno registrate per la distribuzione in Canada e non possono
essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, in Canada
a o per conto di o a beneficio di alcun residente canadese, salvo ai
sensi di un‘esenzione dai, o in un’operazione non soggetta ai,
requisiti di registrazione del Canada e/o delle sue province e
qualora il residente canadese sia in grado di dimostrare e
certificare di poter acquistare il Fondo pertinente e di essere un
“investitore accreditato” e un “cliente autorizzato” (permitted
client) ai sensi della normativa canadese.

Informazioni importanti per Residenti indiani / Non residenti
indiani / Cittadini stranieri in India

Il presente Prospetto non assume la forma di un prospetto o di
una dichiarazione sostitutiva di un prospetto ai sensi delle
disposizioni della legge indiana sulle societa ((Indian) Companies
Act) del 2013 e non é stato o non sara registrato come prospetto
o dichiarazione sostitutiva di un prospetto. Le informazioni qui
riportate non costituiscono e non possono essere utilizzate per, o
in connessione con, un'offerta o una sollecitazione a svolgere
attivita commerciali o acquistare titoli o partecipazioni da parte di
soggetti in giurisdizioni in cui tale offerta o sollecitazione non sia
autorizzata ovvero a soggetti cui sia illegale proporre tale offerta
o sollecitazione. Nessuna autorita di regolamentazione in India ha
confermato |'esattezza o determinato l'adeguatezza del presente
Prospetto. Sottoscrizione nei Fondi accettata o detenuta da: (a)
un soggetto che sia residente in India; (b) un soggetto Non
residente indiano; (c) un Cittadino straniero in India; (d) un
soggetto che sia Controllato da qualsiasi altro soggetto di cui alle
lettere da (a) a (c); o (e) un soggetto il cui Beneficiario effettivo-
India sia uno dei soggetti elencati nei punti da (a) a (c), fatta salva
|'approvazione della SICAV nel caso in cui una sottoscrizione da
parte dei soggetti elencati nei punti da (a) a (e) di cui sopra violi i
limiti d'investimento prescritti dal Regolamento Securities and
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Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) del 2019.
Cio vale per chiunque sia attualmente un soggetto elencato nei
precedenti punti da (a) a (e) o diventi un soggetto elencato nei
precedenti punti da (a) a (e) in futuro.

Quanto precede si applichera ai Fondi presenti nell'elenco degli
Investitori in Portafogli Esteri, reperibile su

https://www.fpi.nsdl.co.in/web/Reports/RegisteredFIISAFPl.aspx.

Informazioni importanti per i residenti di Jersey

Fatte salve alcune esenzioni (ove applicabile), la SICAV non potra
raccogliere fondi in Jersey mediante emissione in un qualsiasi
luogo di azioni e il presente Prospetto informativo relativo alle
Azioni non potra essere distribuito in Jersey senza aver prima
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ottenuto il consenso della Jersey Financial Services Commission
ai sensi del Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 e
successive modifiche. La SICAV non ha ottenuto tale consenso.
Fatte salve alcune esenzioni (ove applicabile), le offerte di titoli
della SICAV possono essere diffuse e promosse esclusivamente
da soggetti del o dall'interno del Jersey, purché siano
debitamente registrati ai sensi della Financial Services (Jersey)
Law del 1998 e successive modifiche. Resta chiaramente inteso
che la Jersey Financial Services Commission non si assume
alcuna responsabilita in merito alla solidita finanziaria della SICAV
o di qualsivoglia dichiarazione rilasciata in relazione ad essa.



2 Definizioni

“ABS”
Indica i titoli garantiti da attivita, ossia titoli che conferiscono
al detentore il diritto di ricevere pagamenti che dipendono
prevalentemente dal cash flow derivante da un determinato
insieme di attivita finanziarie. Per maggiore chiarezza onde
evitare dubbi, le obbligazioni ipotecarie garantite da
collaterale (collateralised mortgage obligation), le
obbligazioni garantite da collaterale (collateralised loan
obligation) e i titoli di debito garantiti da collaterale
(collateralised debt obligation) sono considerati ABS. Le
attivita sottostanti possono comprendere, pur senza esservi
limitate, ABS relativi ad alloggi prefabbricati, finanziamenti
automobilistici, carte di credito e prestiti a studenti.

“Altri Fondi misti”
Al fine di raggiungere il proprio obiettivo d’investimento, i
Fondi classificati come Fondi misti allocheranno il proprio NAV
a un‘ampia varieta di classi di attivita. Questi Fondi possono
investire direttamente o indirettamente in diverse classi di
attivita, come azioni, titoli di debito, valute, materie prime e
tassi; faranno inoltre in genere un ricorso significativo agli
strumenti finanziari derivati, saranno assoggettati a leva
finanziaria e utilizzeranno posizioni corte.

Per maggiori dettagli sugli Altri Fondi misti, si rimandano gli
investitori all’obiettivo e alla politica d'investimento del
Fondo interessato, descritti nell’Appendice A.

“Amministratori”
| membri del consiglio d’amministrazione della SICAV,
ciascuno un “Amministratore”.

“AUD”
Il dollaro australiano, la valuta a corso legale in Australia.

“Azioni”
Azioni della SICAV.

“Azionista”
Il detentore di un’Azione.

“Beneficiario effettivo-India”
(i) se I'investitore € una societa, la persona fisica (o le
persone fisiche) che, agendo da sola o collettivamente,
o tramite una o pil persone giuridiche, (a) ha una
partecipazione di controllo, ossia la proprieta o il diritto
a oltre il 25% delle azioni o dei profitti della societa, o (b)
esercita il controllo con altri mezzi (compreso il diritto di
nominare la maggioranza degli amministratori o di
controllare le decisioni di gestione o politica, anche in virtu
dei suoi diritti di partecipazione o di gestione, di accordi tra
azionisti o di accordi di voto); (ii) se l'investitore € una
partnership, la persona fisica (o le persone fisiche) che,
agendo da sola o collettivamente, o tramite una o piu
persone giuridiche, ha la proprieta di/il diritto a oltre il 15%
del capitale o dei profitti della partnership; (iii) se
I'investitore & un'associazione o un organismo senza
personalita giuridica, la persona fisica (o le persone fisiche)
che, agendo da sola o collettivamente, o tramite una o piu
persone giuridiche, ha la proprieta di o il diritto a oltre il 15%
dei beni o del capitale o dei profitti di tale associazione od
organismo; (iv) nel caso in cui nessuna persona fisica sia
identificata ai punti (i), (ii) o (iii), il Beneficiario effettivo-India
¢€ la persona fisica pertinente che detiene la posizione di un
funzionario dirigente di alto livello; e (v) se l'investitore € un
trust, il fiduciario, i beneficiari con almeno il 15% di interesse
nel trust e qualsiasi altra persona fisica che esercita il
controllo effettivo finale sul trust tramite una catena di
controllo o proprieta.
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“Bond Connect”
L'accesso reciproco al mercato obbligazionario tra Hong
Kong e la Cina continentale istituito da China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding
Center (“CFETS"), China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (HKEX) e da Central Money Markets Unit.

“CAD"”
Il dollaro canadese, la valuta a corso legale in Canada.

“CHE”
Il franco svizzero, la valuta a corso legale in Svizzera.

“CIBM”
Il Mercato obbligazionario interbancario cinese (China
Interbank Bond Market).

“Cina continentale”
Per Cina continentale s’intende la Repubblica Popolare
Cinese, escluse le Regioni Amministrative Speciali di Hong
Kong e Macao.

“Cittadino straniero in India”
Il termine “Cittadino straniero in India” ha lo stesso
significato a esso attribuito dalla Normativa sulla gestione
dei cambi (Foreign Exchange Management (Non-debt
Instruments)) del 2019 emanata ai sensi della legge sulla
gestione dei cambi (Foreign Exchange Management Act) del
1999, che attualmente prevede che “Cittadino straniero in
India” indica una persona fisica residente al di fuori dell’India
e che é registrato come Cittadino straniero in India e Titolare
di carta (Cardholder) ai sensi della Sezione 7(A) della legge
sulla cittadinanza (Citizenship Act) del 1955.

“Codice Identificazione Azionista”
Il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti
assegnera a ogni Azionista un Codice Identificazione Azionista
(in particolare a fronte della compilazione e presentazione del
Modulo di sottoscrizione) allo scopo di facilitare le
negoziazioni nella SICAV. Per maggiore chiarezza, non si tratta
di un conto bancario né di un conto titoli o un registro degli
azionisti e non potra essere interpretato come tale.

“Commissione degli agenti per i servizi”
L'onere dovuto con riferimento alle commissioni di
amministrazione e registrazione, come piu dettagliatamente
descritto nella Sezione 9.3 (Commissioni e spese della
SICAV) e indicato nell’Appendice A.

“Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti”
The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch

“Contratti rilevanti”
| contratti menzionati nella Sezione 10.3 (Altri documenti
disponibili per la consultazione).

“Controllo” o “Controllato/a”
comprende il diritto di nominare la maggioranza degli
amministratori o di controllare le decisioni di gestione o di
politica esercitabili da uno o piu soggetti che agiscono
individualmente o collettivamente, direttamente o
indirettamente, anche in virtu di diritti di partecipazione o di
gestione o di accordi fra azionisti o di voto o in qualsiasi altro
modo.

“CSSF”
Commission de Surveillance du Secteur Financier, I’autorita
di vigilanza lussemburghese.

“CVDE”
Commissione di vendita differita eventuale.
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“CZK”
La corona ceca, la valuta a corso legale nella
Repubblica Ceca.

“Data di distribuzione”
La data o le date alle quali, ovvero entro le quali, sono di
norma effettuate le distribuzioni per ciascun Fondo, come
da Appendice A.

“Data di regolamento”
Nel caso delle sottoscrizioni, la Data di regolamento sara il
terzo Giorno lavorativo successivo alla data di accettazione
della domanda da parte del Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti.

Nel caso dei rimborsi, la Data di regolamento sara il terzo
Giorno lavorativo successivo alla ricezione - da parte del
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti - della
documentazione richiesta.

Qualora in tale terzo Giorno lavorativo le banche non siano
aperte nel paese della valuta di regolamento o nel paese
della valuta della classe di azioni, la Data di regolamento sara
il Giorno lavorativo successivo in cuitali banche in detto
paese siano aperte.

Per Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund, Invesco
China A-Share Quant Equity Fund e Invesco China Health
Care Equity Fund:

Nel caso delle sottoscrizioni, la Data di regolamento sara il
secondo Giorno lavorativo successivo alla data di
accettazione della domanda da parte del Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti.

Nel caso dei rimborsi, la Data di regolamento sara il secondo
Giorno lavorativo successivo alla ricezione - da parte del
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti - della
documentazione richiesta.

Qualora in tale secondo Giorno lavorativo le banche non
siano aperte nel paese della valuta di regolamento o nel
paese della valuta della classe di azioni, la Data di
regolamento sara il Giorno lavorativo successivo in cui tali
banche in detto paese siano aperte.

“Data di scadenza”
La Data di scadenza corrisponde al termine dell’esistenza di
un Fondo a scadenza fissa, che ne determina altresi la data
di liquidazione.

“Direttiva OICVM”
La Direttiva del Consiglio 2009/65/CE del 13 luglio 2009
concernente il coordinamento delle disposizioni legislative,
regolamentari ed amministrative in materia di taluni
organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM), come modificata dalla Direttiva 2014/91/UE del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 23 luglio 2014 per
quanto riguarda le funzioni di depositario, le politiche
retributive e le sanzioni come ulteriormente modificata,
integrata o consolidata.

“Distributore”
Invesco Management S.A., la societa di gestione della SICAV,
nella sua capacita di distributore generale della SICAV.

“Duration”
La Duration & una misura espressa in anni del tempo
necessario per il rimborso del valore attuale di un titolo
di debito (tramite flussi finanziari attualizzati).
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“Emissioni Scope 1”
Le emissioni Scope 1 sono emissioni di gas a effetto serra
(GHG) dirette generate da fonti controllate o di proprieta di
un’organizzazione (ad esempio, emissioni associate alla
combustione di carburante in caldaie, fornaci, veicoli).

“Emissioni Scope 2"
Le emissioni Scope 2 sono emissioni di gas a effetto serra
indirette associate all'acquisto di elettricita, vapore, calore o
raffreddamento.

“EUR” 0 “EURO”
La valuta a corso legale negli stati membri dell’Unione
Monetaria Europea.

“Fondi a scadenza fissa”
| fondi classificati come “Fondi a scadenza fissa” sono gestiti
per un Periodo d'investimento prefissato, definito in anni.

“Fondi misti”
Al fine di raggiungere il proprio obiettivo d’investimento,
i Fondi classificati come Fondi misti allocheranno la totalita
o una porzione significativa del proprio NAV a due classi di
attivita (ossia azioni e titoli di debito). Tali Fondi possono
utilizzare strumenti finanziari derivati, essere assoggettati
a leva finanziaria e ricorrere all’'uso di posizioni short.

Per maggiori dettagli sui Fondi misti, si rimandano gli
investitori all’obiettivo e alla politica d'investimento del
Fondo interessato, descritti nell’Appendice A.

“Fondi tematici”
| Fondi classificati come Fondi tematici allocheranno la
totalita o una porzione significativa del proprio NAV a un
settore o a un’industria specifico/a.

Per maggiori dettagli sui Fondi tematici, si rimandano gli
investitori all’obiettivo e alla politica d'investimento del
Fondo interessato, descritti nell’Appendice A.

“Fondo Feeder”
Un Fondo che presenta i requisiti di OICVM Feeder secondo
la definizione di cui alla Legge del 2010.

“Fondo”
Un fondo/comparto della SICAV.

“Fusione”
Un’operazione ai sensi dell’Articolo 1(20) della Legge
del 2010.

“GBP”
Sterlina britannica, la valuta a corso legale in Gran Bretagna.

“Gestore degli investimenti”
| singoli gestori degli investimenti elencati nella Sezione
3 (Indirizzi) e sul sito web della Societa di gestione.

“Giorno di negoziazione”
Salvo diversamente previsto nella Sezione 5.1 (Informazioni
generali) che riporta informazioni sulla negoziazione e fatte
salve le disposizioni della Sezione 6.5 (Sospensione
temporanea del calcolo del NAV), per Giorno di
negoziazione si intende un Giorno lavorativo diverso dai
giorni (i) stabiliti dagli Amministratori come Giorni di non
negoziazione per Fondi specifici. L'elenco dei Giorni di non
negoziazione previsti & disponibile sul Sito web della Societa
di gestione ed € aggiornato almeno ogni sei mesi. Tuttavia
pud essere occasionalmente aggiornato con maggiore
frequenza in presenza di circostanze eccezionali, qualora gli
Amministratori ritengano che cio sia nel migliore interesse
degli Azionisti.
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“Giorno lavorativo”
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo. Tuttavia,
nel caso in cui il 25 e/o il 26 dicembre e/0 il 1° gennaio di un
determinato anno cadano durante un fine settimana, il
Giorno lavorativo o i due Giorni lavorativiimmediatamente
successivi a tale fine settimana non saranno ritenuti Giorni
lavorativi.

Per maggiore chiarezza, salvo quanto diversamente stabilito
dagli Amministratori, il Venerdi santo e il 24 dicembre di
ogni anno, o qualsiasi altra data stabilita dagli Amministratori
e comunicata agli Azionisti, non sono Giorni lavorativi.

“Green Bond Principles”
| Green Bond Principles sono emanati dalla International
Capital Market Association e costituiscono linee guida di
processo volontarie che raccomandano trasparenza e
informative e promuovono l'integrita nello sviluppo del
mercato delle obbligazioni verdi, c.d. Green Bond, chiarendo
I'approccio per I'emissione di un Green Bond.

“Gruppo Invesco”
Invesco Limited insieme alle sue societa interamente
controllate e alle entita societarie correlate.

“HKD"”
Dollaro di Hong Kong, la valuta a corso legale a Hong Kong.

“Identificatore del Fondo”
Con tale espressione si intendonoi codici SEDOL, ISIN, CUSIP
o altri codici o identificatori equivalenti di un Fondo, che
vengono inclusi nella relativa scheda e possono essere forniti
in altra documentazione promozionale del Fondo interessato.

“Ilmporto minimo di sottoscrizione iniziale”
L'importo riportato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni) e indicato
come Importo minimo di sottoscrizione iniziale per le classi di
Azioni specificate per il Fondo pertinente, per le varie valute di
negoziazione, o altro importo eventualmente determinato
dalla SICAV, a sua assoluta discrezione. A sua assoluta
discrezione e in generale o in un caso o casi particolari, la
SICAV potra altresi decidere di derogare alla regola
dell'lmporto minimo di sottoscrizione iniziale.

“IVA”
Imposta sul Valore Aggiunto, un‘imposta ad aliquote variabili
applicata sulla fornitura di beni e servizi.

“ypy”
Lo yen giapponese, la valuta a corso legale in Giappone.

“Legge del 1933"”
United States Securities Act del 1933 e successive
modifiche.

“Legge del 1940"
United States Investment Company Act del 1940
e successive modifiche.

“Legge del 2010”
La legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di
organismi d’investimento collettivo e successive modifiche o
integrazioni.

“Legge tedesca in materia di imposte sugli investimenti”
Regime fiscale speciale tedesco per investitori tedeschi
che investono in fondi d’investimento tedeschi ed esteri e
successive modifiche.

“Leggi e Regolamenti AML/CTF”
La legge lussemburghese del 12 novembre 2004, modificata in
particolare dalla legge del 17 luglio 2008, dalla legge del 27
ottobre 2010 e dalla legge del 13 febbraio 2018, nonché tutti i
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regolamenti e provvedimenti d’attuazione, le circolari oi pareri
(soprattutto quelli della CSSF) emanati ai sensi delle stesse
(incluse successive modifiche o integrazioni) e/o qualsiasi altra
legge o normativa di contrasto al riciclaggio di denaro o al
finanziamento al terrorismo eventualmente applicabile.

“MBS”
Indica titoli garantiti da ipoteca, ossia titoli rappresentativi di
un interesse in un insieme di prestiti garantiti da ipoteche e
prestiti. | rimborsi di capitale e i pagamenti di interessi sulle
ipoteche sottostanti vengono utilizzati per rimborsare il
capitale e pagare gli interessi sul titolo. Questa categoria
comprende, pur senza esservi limitata, MBS residenziali
(di agenzie e privati) e MBS commerciali.

“Mercato regolamentato”
Un mercato ai sensi della Direttiva 2014/65/CE del
Parlamento europeo e del Consiglio del 15 maggio 2014
relativa ai mercati degli strumenti finanziari e recante
modifica della Direttiva 2002/92/CE e della Direttiva
2011/61/UE e qualunque altro mercato in uno stato che sia
regolamentato, operante regolarmente, riconosciuto e
aperto al pubblico.

“Modulo di sottoscrizione”
I modulo di sottoscrizione richiesto dalla SICAV e/o dal
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti. Si
rimanda alla Sezione 5.2.1 (Modulo di sottoscrizione).

“Momento di valutazione”
Le 12.00 (ora irlandese) di qualsiasi Giorno lavorativo o altro
orario eventualmente stabilito dagli Amministratori e
comunicato agli Azionisti.

Invesco Global Targeted Returns Plus Fund, le 16:00 (ora
della costa orientale degli Stati Uniti) di qualsiasi Giorno
lavorativo o altro orario eventualmente stabilito dagli
Amministratori e comunicato agli Azionisti.

“NAV”
Valore patrimoniale netto di un Fondo calcolato come
descritto o indicato nel presente Prospetto.

“NOK”
La corona norvegese, la valuta a corso legale in Norvegia.

“Non residente indiano”
Il termine “Non residente indiano” ha lo stesso significato a
esso attribuito dalla Normativa sulla gestione dei cambi
(Foreign Exchange Management (Non-debt Instruments))
del 2019 emanata ai sensi della legge sulla gestione dei
cambi (Foreign Exchange Management Act del 1999), che
attualmente prevede che “Non residente indiano” indica una
persona fisica residente al di fuori dell’'India e che € un
cittadino indiano.

“NZD"
Dollaro della Nuova Zelanda, la valuta a corso legale in
Nuova Zelanda.

“Obbligazioni d'investimento urbano”
Strumenti di debito emessi da veicoli di finanziamento dei
governi locali della Cina continentale, che sono entita
giuridiche distinte costituite dai governi locali e/o da loro
affiliate al fine di raccogliere finanziamenti per investimenti
nella previdenza sociale o in progetti infrastrutturali.

“OCSE"”
Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo
Economico.
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“olc”
Un organismo di investimento collettivo ai sensi dell’Articolo
1(2)(a) e (b) della Direttiva OICVM, ossia un organismo di tipo
aperto il cui unico obiettivo € I'investimento collettivo del
capitale raccolto dal pubblico, in conformita al principio
della diversificazione del rischio, in Valori mobiliari e altre
attivita finanziarie liquide.

“OICVM”
Un organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari
ai sensi della Direttiva OICVM.

“Operazioni di finanziamento tramite titoli”
Una o tutte le operazioni seguenti di cui all’Articolo 3
dell’'SFTR (come definito piu avanti):

(i) un’operazione di vendita con patto di riacquisto/di
vendita con patto di riacquisto passivo;

(i) concessione e assunzione di titoli in prestito;

(iii) un’operazione di buy-sell back o di sell-buy back;

(iv) un’operazione di prestito di margini;

(ciascuna come definita nell’SFTR).

“Partecipazione minima”
L'importo indicato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni) per la
relativa valuta base della classe di Azioni o altro importo
eventualmente determinato dalla SICAV, a sua assoluta
discrezione, al di sotto del quale I'investimento di un Azionista
non puo scendere. Inoltre, a sua assoluta discrezione e in
generale o in un caso o casi particolari, la SICAV puo (i)
procedere al rimborso forzoso di partecipazioni di valore
inferiore all'importo indicato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni) o
altro importo eventualmente stabilito dalla SICAV stessa; a sua
assoluta discrezione puo (ji) decidere la conversione forzosa
delle Azioni di un Azionista da una classe in un'altra avente una
Partecipazione minima inferiore, laddove l'investimento
dell’Azionista sia sceso al di sotto dell'importo indicato nella
Sezione 4.1 (Tipi di Azioni) a seguito di una conversione o di un
rimborso di Azioni (si rimanda rispettivamente alla Sezione 5.3
(Conversioni) e alla Sezione 5.4.1 (Possibili restrizioni ai
rimborsi); ovvero (iii) derogare alla regola della Partecipazione
minima indicata nel Prospetto. La SICAV non riterra che la
partecipazione sia scesa al di sotto della Partecipazione minima
pertinente laddove tale partecipazione sia diminuita
esclusivamente a causa dell'influenza di fluttuazioni di mercato
sul valore di portafoglio.

“PBOC"”
Banca Popolare della Cina

“Periodo d’'investimento”
Il Periodo d’investimento € il periodo di tempo compreso tra
la data di lancio di un Fondo a scadenza fissa e la relativa
Data di scadenza.

“Periodo di offerta iniziale”
Il Periodo di offerta iniziale & il periodo di tempo durante il
quale un Fondo €& aperto alle sottoscrizioni iniziali degli
investitori.

“pLN"”
Lo zloty polacco, la valuta a corso legale in Polonia.

“Principi dei Social Bond”
| “Social Bond” sono caratterizzati dall'utilizzo di proventi
obbligazionari che raccolgono fondi per progetti nuovi ed
esistenti con risultati positivi per la societa. | Principi dei
Social Bond sono emessi dalla International Capital Market
Association e promuovono l'integrita nel mercato delle
obbligazioni con obiettivi sociali attraverso linee guida che
raccomandano trasparenza, informative e rendicontazione.
Sono destinati ad essere utilizzati dagli operatori del
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mercato e concepiti per promuovere la fornitura delle
informazioni necessarie all'aumento dell'allocazione di
capitale a progetti sociali.

“Prospetto”
Il presente documento ed eventuali supplementi, addendum
e/o appendici da leggersi e interpretarsi unitamente allo
stesso.

“QFI"”
Investitori esteri qualificati (comprendenti gli Investitori
istituzionali esteri qualificati (QFII) e gli Investitori istituzionali
esteri qualificati in renminbi (RQFII)) approvati ai sensi delle
leggi e dei regolamenti della RPC, comprese le successive
modifiche eventualmente promulgate in futuro.

“Regolamento sugli Indici di Riferimento”
Il Regolamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo e del
Consiglio.

“Relazioni”
Il bilancio e le relazioni annuali sottoposti a revisione, nonché il
bilancio e le relazioni semestrali non sottoposti a revisione.

“Residente indiano”
Il termine “Residente indiano” ha lo stesso significato
attribuito al termine “soggetto residente in India” ai sensi
della legge Foreign Exchange Management Act del 1999,
che prevede attualmente che “soggetto residente in India”
indica (i) un soggetto residente in India per oltre
centottantadue giorni nel corso dell’esercizio finanziario
precedente, ma non comprende:
(A) un soggetto che & uscito dall'India o che risiede al di
fuori dell'India, in ogni caso:
(a) perlavoro o per svolgere un’attivita lavorativa al di fuori
dell'India, oppure
b) per svolgere un'attivita commerciale o una vocazione al
di fuori dell'India, oppure
(c) per qualsiasi altro scopo, in circostanze tali da indicare
la sua intenzione di rimanere fuori dall'India per un periodo
incerto;
(B) un soggetto che sia arrivato o che soggiorni in India, in
entrambi i casi, salvo:
(a) perlavoro o per svolgere un‘attivita lavorativa in India, o
(b) per svolgere un'attivita commerciale o una vocazione in
India, o
(c) per qualsiasi altro scopo, in circostanze tali da indicare la
sua intenzione di rimanere in India per un periodo incerto;
(i) qualsiasi soggetto o persona giuridica registrato/a o
costituito/a in India,
(iii) un ufficio, una succursale o un'agenzia in India di
proprieta o controllata da un soggetto residente al di fuori
dell'India,
(iv) un ufficio, una succursale o un'agenzia al di fuori
dell'India di proprieta o controllata da un soggetto residente
in India.

“Rischio di sostenibilita”
Un Rischio di sostenibilita & un evento o una condizione
ambientale, sociale o di governance che Invesco ritiene
possa avere un impatto negativo sostanziale sul valore
finanziario di uno o piu investimenti all'interno del Fondo.

“RMB”
Salvo diversamente stabilito nell’Appendice A, si riferisce al
renminbi offshore (“CNH"), la valuta a corso legale negoziata
prevalentemente a Hong Kong e non al renminbi onshore
(“CNY”), la valuta a corso legale negoziata nella Cina continentale.

“RPC”
La Repubblica Popolare Cinese.
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“SEK”
La corona svedese, la valuta a corso legale in Svezia.

“SEC”
La Securities and Futures Commission di Hong Kong.

“SFDR”
Regolamento (UE) n. 2019/2088 del Parlamento europeo e
del Consiglio del 27 novembre 2019-relativo all'informativa
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari.

“SFTR”
Regolamento (UE) 2015/2365 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 25 novembre 2015 sulla trasparenza delle
operazioni di finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e che
modifica il Regolamento (UE) n. 648/2012.

“SGD”
Il dollaro di Singapore, la valuta a corso legale a Singapore.

“SICAV”
Invesco Funds, una societa d’investimento di tipo aperto
costituita come société anonyme ai sensi delle leggi del
Lussemburgo, che si qualifica come societa d'investimento a
capitale variabile (SICAV), definita anche “Invesco Funds”.

“Siti web locali di Invesco”
| siti web locali di Invesco relativi a determinati paesi,
giurisdizioni o regioni indicati nella Sezione 3.2 (Principali
punti di contatto per i diversi paesi).

“Sito Internet di Invesco”
www.invesco.com

“Sito web della Societa di gestione”
http://invescomanagementcompany.lu.Questo Sito web non
& stato esaminato dalla SFC e potrebbe contenere
informazioni sui Fondi non autorizzate dalla SFC.

“Societa di gestione”
Invesco Management S.A.

“Societa di revisione”
PricewaterhouseCoopers, ovvero un‘altra societa di revisori
dei conti iscritti all'albo, di volta in volta eventualmente
nominata societa di revisione per la SICAV.

“Soggetti non ammessi”
Sono i soggetti definiti nella Sezione 5.2.4 (Restrizioni alla
proprieta di Azioni).

“Soggetto collegato”
(a) Unsoggetto o una societa che detenga, direttamente o
indirettamente, almeno il 20% delle azioni della Societa
di gestione o che possa esercitare, direttamente o
indirettamente, almeno il 20% dei voti complessivi della
Societa di gestione; oppure

(b) un soggetto o una societa controllata da un soggetto
che rientra in una o entrambe le categorie del
precedente punto (a); oppure

(c) un membro del gruppo cui appartiene la
societa; oppure

(d) unamministratore o dirigente di una societa o di uno
dei suoi Soggetti collegati nel significato dei punti (a),
(b) o (c).

“Soggetto USA”
Ai fini del presente Prospetto, ma fatte salve le leggi
applicabili e le modifiche eventualmente comunicate dalla
SICAV ai sottoscrittori e cessionari di Azioni, per Soggetto
USA si intende quanto indicato nel Regulation S promulgato
ai sensi della Legge del 1933, e successive modifiche.
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“Stato membro”
Qualunqgue stato membro dell’UE. Gli stati che hanno
sottoscritto I'accordo di costituzione dello Spazio
Economico Europeo, che non siano stati membri dell’UE,
sono considerati equivalenti agli stati membri dell’UE.

“Statuto”
Statuto della SICAV e successive modifiche.

“Stock Connect”
Il programma di accesso comune al mercato tramite il quale gli
investitori come i Fondi possono negoziare in titoli consentiti
quotati sulla Shanghai Stock Exchange (SSE)
e la Shenzhen Stock Exchange (SZSE), tramite la Hong Kong
Stock Exchange (SEHK) e la stanza di compensazione di Hong
Kong ((Northbound Trading), mentre gli investitori nazionali
cinesi potranno negoziare in futuro in titoli selezionati quotati
sulla SEHK tramite la SSE, la SZSE o altre Borse valori, come
consentito dalle autorita di vigilanza e dalla loro rispettiva stanza
di compensazione (Southbound Trading).

“Strumenti del mercato monetario”
Strumenti normalmente negoziati sui mercati monetari, che
siano liquidi e il cui valore possa essere stabilito con
precisione in qualsiasi momento.

“Sub-distributore e rappresentante per Hong Kong”
Invesco Hong Kong Limited. Tutte le richieste di
sottoscrizione, conversione, trasferimento o rimborso di
Azioni pervenute al Sub-distributore e Rappresentante di
Hong Kong saranno inviate al Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti (o loro delegati o agenti).

“Sub-distributore Invesco”
Ciascuna entita interessata all'interno del Gruppo Invesco
che sia stata nominata dal Distributore quale distributore
locale e/o rappresentante per determinate giurisdizioni o
regioni pertinenti.

Tutte le richieste di sottoscrizione, conversione,
trasferimento o rimborso di Azioni pervenute ai Sub-
distributori di Invesco a Hong Kong, saranno inviate al
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti (o suoi
delegati o agenti).

“Sub-distributore locale”
Qualunqgue intermediario riconosciuto al di fuori del Gruppo
Invesco che sia stato nominato quale distributore dei Fondi
in una o piu giurisdizioni.

“Sub-distributori”
Sono inclusi i Sub-distributori Invesco e i Sub-distributori
locali come definiti nel presente Prospetto.

“Subgestore degli investimenti”
Ciascuno dei sub-gestori degli investimenti elencati nella
Sezione 3 (Indirizzi) e sul Sito web della Societa di gestione,
se del caso.

“Supplemento relativo al paese”
Il documento eventualmente distribuito in talune
giurisdizioni, contenente informazioni importanti sull’offerta
dei Fondi nelle giurisdizioni stesse in conformita a quanto
previsto dalle leggi locali.

“Termine ultimo di negoziazione”
Le 12.00 (ora irlandese) di ciascun Giorno lavorativo o altro
orario eventualmente stabilito dagli Amministratori e
preventivamente comunicato agli Azionisti. In circostanze
eccezionali gli Amministratori possono, a loro assoluta
discrezione, differire il Momento di sospensione della
negoziazione.


http://www.invesco.com/
http://invescomanagementcompany.lu/
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“Titoli ipotecari TBA”
Indica i titoli garantiti da ipoteche “To-Be-Announced”, ossia
contratti a termine su un insieme generico di ipoteche. Gli
insiemi specifici di ipoteche vengono annunciati e allocati
poco prima della data di consegna.

“yE”
L'Unione europea

“ysp”
Il dollaro statunitense, la valuta a corso legale negli
Stati Uniti.

“Valori mobiliari”
Tali strumenti comprendono:

= azioni e altri titoli equivalenti ad Azioni,
= obbligazioni e altre forme di debito cartolarizzato,

= altri titoli negoziabili che offrano il diritto di
acquisire tali Valori mobiliari mediante
sottoscrizione o scambio, esclusi tecniche e
strumenti relativi a Valori mobiliari e Strumenti
del mercato monetario.

14 Invesco Funds
Prospetto



3 Indirizzi

3.1 Informazioni generali

La SICAV Invesco Funds (sede legale)
Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Societa di gestione e Distributore

Invesco Management S.A.

37A Avenue JF Kennedy

L-1855 Lussemburgo

Sito Web: www.invescomanagementcompany.lu

Indirizzo per la corrispondenza relativa alle domande
dei clienti:

The Bank of New York SA/NV, Luxembourg Branch

BP 648

L-2016 Lussemburgo

Depositario

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch
Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Agente amministrativo, Agente domiciliatario e societario
e Agente per i pagamenti

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg
Branch

Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg
Branch

Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Societa di revisione

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Lussemburgo

Gestori degli investimenti/Sub-gestori degli investimenti

Invesco Advisers Inc.
1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Invesco Asset Management Deutschland GmbH
An der Welle 5

D-60322 Francoforte sul Meno

Germania

Invesco Asset Management Limited
Sede legale

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1THH

Regno Unito
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Invesco Asset Management (Japan) Limited
Roppongi Hills Mori Tower 14F

P.O. Box 115,

10-1, Roppongi 6-chome, Minato-ku

Tokyo 106-6114

Giappone

Invesco Canada Ltd.
120 Bloor Street East,
Suite 700

Toronto

Ontario M4W 1B7
Canada

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road

Central

Hong Kong

Invesco Asset Management Singapore Ltd
9 Raffles Place

#18-01 Republic Plaza

Singapore 0148619

Consulente per gli investimenti non vincolante

Invesco Asset Management (India) Private Limited
Unit No: 2101 A, 21st Floor, A-Wing

Marathon Futurex, N. M. Joshi Marg

Lower Parel

Mumbai, 400 013

India

Invesco Great Wall Fund Management Company Limited
21F Tower 1 Kerry Plaza

N°1 Zhongxin Si Road

Futian District, Shenzhen, 518048

Repubblica Popolare Cinese

Per i dettagli relativi al Gestore degli investimenti, al/ai Sub-
gestore/i degli investimenti e al consulente per gli investimenti
non vincolante, a seconda del caso, di ciascun Fondo, si rimanda
al Sito web della Societa di gestione.

Consulente legale per il diritto lussemburghese
Arendt & Medernach S.A.

41A, Avenue J.F. Kennedy
L-2082 Lussemburgo

3.2 Principali punti di contatto per i diversi paesi*
Austria

Invesco Asset Management Osterreich - Zweigniederlassung
der Invesco Asset Management Deutschland GmbH
Rotenturmstrasse 16-18

A-1010 Vienna

Austria

Telefono: + 431316 20 00

Fax: +431316 20 20

Sito web: http://www.invesco.at

Belgio

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch
143/4 Avenue Louise

B-1050, Bruxelles

Belgio

Telefono +322 641 0170

Fax +322 641 0175

Sito web: http://www.invesco.be


http://www.invescomanagementcompany.lu/
http://www.invesco.at/
http://www.invesco.be/
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Francia

Invesco Management S.A., Succursale en France
18 rue de Londres

75009 Parigi

Francia

Telefono +33 156 62 43 00

Fax +33156 62 43 83/43 20

Sito web: http://www.invesco.fr

Spagna, Portogallo e America Latina

Invesco Management S.A. Sucursal en Espaia
Calle Goya 6/3rd Floor

28001 Madrid

Spagna

Telefono: +00 34 91 781 3020

Fax: +00 34 91576 0520

Sito web: http://www.invesco.es

Germania

Invesco Asset Management Deutschland GmbH
An der Welle 5

D-60322 Francoforte sul Meno

Germania

Telefono +49 69 29807 O

Fax +49 69 29807 159

Sito web: http://www.de.invesco.com

Hong Kong e Macao

Invesco Hong Kong Limited

41/F, Champion Tower

Three Garden Road,

Central Hong Kong

Telefono +852 3128 6000

Fax +852 3128 6001

Sito web: http://www.invesco.com/hk

Italia e Grecia

Invesco Management S.A., Succursale Italia
Via Bocchetto, 6

20123 Milano

Italia

Telefono +39 02 88074 1

Fax +39 02 88074 391

Sito web: http://www.invesco.it

Irlanda

Invesco Investment Management Limited
Ground Floor,

2 Cumberland Place, Fenian Street
Dublino 2

Irlanda

Telefono +353 1 439 8000

Fax +353 1439 8400

Sito web: http://www.invesco.com
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Paesi Bassi

Invesco Management S.A. Dutch Branch
Vinoly Building

Claude Debussylaan 26

1082 MD Amsterdam

Paesi Bassi

Telefono +31208 00 61 82

Fax +31208 00 6177

Sito web: http://www.invesco.nl

Svezia, Norvegia, Danimarca e Finlandia

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Swedish Filial

c/o Convendum
Jakobsbegsgatan 16

Box 16404

Stoccolma 111 43

Svezia

Telefono: +46 8 463 11 06
Fax: +32 26410175

Svizzera

Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd
Talacker 34

8001 Zurigo

Svizzera

Telefono +41 44 287 90 00

Fax +41 44 287 9010

Sito web: http://www.invesco.ch

Regno Unito

Invesco Fund Managers Limited
Sede legale

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Regno Unito

Telefono: +44 (0) 1491 417 000

Fax: +44 (0) 1491 416 000

Sito web: http://www.invesco.co.uk

* Per maggiori informazioni sulle sedi locali Invesco si rimanda

al sito Internet di Invesco www.invesco.com.

Gli Azionisti residenti in Europa possono anche consultare il sito

web http://invesco.eu/.


http://www.invesco.fr/
http://www.invesco.es/
http://www.de.invesco.com/
http://www.invesco.com/hk
http://www.invesco.it/
http://www.invesco.com/
http://www.invesco.ch/
http://www.invesco.co.uk/
http://invesco.eu/

4 LaSICAV e le sue Azioni

La SICAYV offre agli investitori una scelta di investimenti in uno

o pili Fondi (descritti nell’Appendice A), a fronte di ciascuno dei
quali viene tenuto un portafoglio di investimenti distinto.
All'interno di ogni Fondo, le Azioni possono essere offerte per
diverse classi, come descritto pit avanti nella Sezione 4.1. Gli
investitori devono ricordare che non tutte le classi di Azioni sono
adatte a ogni tipo di investitore e che spetta a loro accertare che
la Classe azionaria scelta sia quella pit idonea alle loro esigenze.
Si ricorda agli investitori che le restrizioni applicabili alle classi di
Azioni sono ulteriormente descritte nella successiva Sezione 4.1
(incluso - in via non limitativa - il fatto che alcune classi di Azioni
sono disponibili soltanto a determinate categorie di investitori e
che tutte le classi di Azioni sono soggette a un Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e/o una Partecipazione minima). La SICAV si
riserva il diritto di rifiutare - in particolare ma a mero titolo
esemplificativo - qualunque domanda di sottoscrizione di Azioni
che non rispetti le restrizioni applicabili e, laddove una domanda
di sottoscrizione sia respinta, gli importi relativi saranno rimborsati
a costo e rischio del richiedente, senza interessi.

| proventi delle sottoscrizioni di tutte le Azioni di un Fondo sono
investiti in un comune portafoglio di investimenti sottostante.
Ciascuna Azione in circolazione da diritto di partecipare
proporzionalmente alle attivita del Fondo cui si riferisce all’atto
della liquidazione, nonché ai dividendi e alle altre distribuzioni
eventualmente dichiarate per tale Fondo o classe. Le Azioni non
avranno alcun diritto privilegiato o di prelazione e ciascuna
Azione intera dara diritto a un voto in tutte le assemblee degli

Azionisti, subordinatamente alle restrizioni stabilite dallo Statuto.
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Possono essere emesse frazioni di Azioni fino a tre (3) decimali.
Tutte le Azioni sono emesse in forma nominativa.

L'assemblea generale degli Azionisti di una classe di Azioni puo
decidere di consolidare o frazionare le Azioni di tale classe a
maggioranza semplice delle Azioni presenti o rappresentate
all’assemblea generale.



4 LaSICAV e le sue Azioni
Segue

4.1 TipidiAzioni

Importo minimo di sottoscrizione iniziale
(in una delle valute di negoziazione indicate Partecipazione minima (nella valutadi Commissioni

Azioni Disponibile a nel Modulo di sottoscrizione)** denominazione della classe di Azioni)  di ingresso*

A Tutti gli investitori EUR 1000 N/A Non superiore al 5,00%
USD 1500 dell'importo
GBP 1000 d‘investimento lordo

CHF 1500
SEK 10000
AUD 1500
CAD 1500
CZK 35000
HKD 10000
JPY 120000
NOK 10000
NzD 2000
PLN 5000
SGD 2000
RMB 10000

Clienti di distributori o intermediari
nominati specificamente allo scopo
di distribuire le Azioni B

EUR 1000
UsD 1500
GBP 1000
CHF 1500
SEK 10000
AUD 1500
CAD 1500
CZK 35000
HKD 10000
JPY 120000
NOK 10000
NZD 2000
PLN 5000
SGD 2000
RMB 10000

N/A

Nessuna; sono invece

pagabili CVDE.

Cc*

Distributori (che hanno stipulato un
contratto con la Societa di gestione

o con un Sub-distributore Invesco)

e loro clienti che hanno un accordo
commissionale separato tra loro, altri
investitori istituzionali o qualsiasi altro
investitore a discrezione della Societa
di gestione

EUR 800000
USD 1000000
GBP 600000
CHF 1000000
SEK 7000000
AUD 1000000
CAD 1000000
CZK 23000000
HKD 8000000
JPY 80000000
NOK 7000000
NZD 1200000
PLN 3400000
SGD 1200000
RMB 7000000

EUR 800000
USD 1000000
GBP 600000
CHF 1000000
SEK 7000000
AUD 1000000
CAD 1000000
CZK 23000000
HKD 8000000
JPY 80000000
NOK 7000000
NZD 1200000
PLN 3400000
SGD 1200000
RMB 7000000

Non superiore al 5,00%

dell'importo
d‘investimento lordo

Tutti gli investitori

EUR 500
UsD 650
GBP 400
CHF 650
SEK 4500
AUD 650
CAD 650
CZK 15000
HKD 4000
JPY 40000
NOK 4500
NZD 800
PLN 2250
SGD 800
RMB 4000

N/A

Non superiore al
3,00% dell'importo
d‘investimento lordo

|xx

Investitori: (i) nel momento in cuila
domanda di sottoscrizione interessata

& ricevuta, sono clienti di Invesco con un
accordo avente per oggetto la struttura
delle commissioni relativa agli
investimenti dell'investitore in tali Azioni;
e (i) sono investitori istituzionali***

EUR 10000000
USD 12500000
GBP 10000000
CHF 12500000
SEK 100000000
AUD 15000000
CAD 15000000
CZK 300000000
HKD 100000000
JPY 1300000000
NOK 100000000
NzD 15000000
PLN 42000000
SGD 15000000
RMB 100000000

EUR 10000000
USD 12500000
GBP 10000000
CHF 12500000
SEK100000000
AUD 15000000
CAD 15000000
CZK 300000000
HKD 100000000
JPY 1300000000
NOK 100000000
NzD 15000000
PLN 42000000
SGD 15000000
RMB 100000000

Nessuna
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4 LaSICAV e le sue Azioni

Segue
Importo minimo di sottoscrizione iniziale Partecipazione minima (nella valuta
(in una delle valute di negoziazione indicate di denominazione della classe di Commissioni
Azioni Disponibile a nel Modulo di sottoscrizione) Azioni) di ingresso*
J Affiliate del Gruppo Invesco o veicoli EUR 1000 N/A Non superiore al 5,00%
gestiti da affiliate del Gruppo Invesco USD 1500 dell'importo
che abbiano sottoscritto un accordo con  GBP 1000 d’investimento lordo
la SICAV attestante i relativi rischi CHF 1500
associati alle distribuzioni effettuate a SEK 10000
valere sul capitale. AUD 1500
CAD 1500
CZK 35000
HKD 10000
JPY 120000
NOK 10000
NZD 2000
PLN 5000
SGD 2000
RMB 10000
P/PI Investitori e intermediari finanziari, che EUR 100000000 EUR 100000000 Nessuna*
hanno un contratto con la Societa di USD 125000000 USD 125000000
gestione (riguardante la struttura GBP 100000000 GBP 100000000
commissionale inerente agli investitori). ~ CHF 125000000 CHF 125000000
Le azioni “PI” saranno riservate agli SEK 1000000000 SEK1000000000
investitori istituzionali. AUD 150000000 AUD 150000000
CAD 150000000 CAD 150000000
CZK 3000000000 CZK 3000000000
HKD 1000000000 HKD 1000000000
JPY 13000000000 JPY 13000000000
NOK 1000000000 NOK 1000000000
NZD 150000000 NZD 150000000
PLN 420000000 PLN 420000000
SGD 150000000 SGD 150000000
RMB 1000000000 RMB 1000000000
R Tutti gli investitori EUR 1000 N/A Nessuna
UsD 1500
GBP 1000
CHF 1500
SEK 10000
AUD 1500
CAD 1500
CZK 35000
HKD 10000
JPY 120000
NOK 10000
NZD 2000
PLN 5000
SGD 2000
RMB 10000
S Investitori che, nel momento in cui la EUR 10000000 EUR 10000000 Nessuna
domanda di sottoscrizione interessataé  USD 12500000 USD 12500000
ricevuta, sono (i) investitori istituzionalie GBP 10000000 GBP 10000000
(if) hanno presentato un supplemento al  CHF 12500000 CHF 12500000
Modulo di sottoscrizione, approvato SEK 100000000 SEK 100000000
dalla SICAV, al fine di assicurare il AUD 15000000 AUD 15000000
soddisfacimento dei requisiti stabiliti al CAD 15000000 CAD 15000000
momento dell'investimento. CZK 300000000 CZK 300000000
HKD 100000000 HKD 100000000
JPY 1300000000 JPY 1300000000
NOK 100000000 NOK 100000000
NZD 15000000 NZD 15000000
PLN 42000000 PLN 42000000
SGD 15000000 SGD 15000000
RMB 100000000 RMB 100000000
T/TI Intermediari finanziari che, in base a Per le Azioni “T": Per le Azioni “T": Nessuna
requisiti normativi o a singoli accordidi  EUR 2000000 EUR 2000000
pagamento con i loro clienti, non sono USD 2500000 USD 2500000
autorizzati ad accettare e trattenere GBP 2000000 GBP 2000000
provvigioni sulla commissione di CHF 2500000 CHF 2500000
gestione, previa approvazione della SEK 20000000 SEK 20000000
Societa di gestione. Le Azioni “TI” AUD 3000000 AUD 3000000
saranno riservate agli investitori CAD 3000000 CAD 3000000
istituzionali (che hanno stipulato un CZK 60000000 CZK 60000000
accordo con la Societa di gestione). La HKD 20000000 HKD 20000000
relativa commissione di gestione JPY 260000000 JPY 260000000
applicabile a ciascuna Azione “T” 0 “TI”  NOK 20000000 NOK 20000000
sara pubblicata sul sito web della NZD 3000000 NZD 3000000
Societa di gestione e nella relazione PLN 8400000 PLN 8400000
annuale. Agli intermediari finanziarinon ~ SGD 3000000 SGD 3000000
possono essere pagate provvigioni sulla  RMB 20000000 RMB 20000000
commissione di gestione in relazione
alle Azioni “T” o “TI". Per le Azioni “TI": Per le Azioni “TI":
EUR 10000000 EUR 10000000
USD 12500000 USD 12500000
GBP 10000000 GBP 10000000
CHF 12500000 CHF 12500000
SEK 100000000 SEK 100000000
AUD 15000000 AUD 15000000
CAD 15000000 CAD 15000000
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4 LaSICAV e le sue Azioni

Segue

Importo minimo di sottoscrizione iniziale
(in una delle valute di negoziazione indicate

Partecipazione minima (nella valuta
di denominazione della classe di

Commissioni

Azioni Disponibile a nel Modulo di sottoscrizione) Azioni) di ingresso*
CZK 300000000 CZK 300000000
HKD 100000000 HKD 100000000
JPY 1300000000 JPY 1300000000
NOK 100000000 NOK 100000000
NZD 15000000 NZD 15000000
PLN 42000000 PLN 42000000
SGD 15000000 SGD 15000000
RMB 100000000 RMB 100000000
At Intermediari finanziari, che in base a EUR 1000 N/A Non superiore al 5,00%
requisiti normativi o a singole strutture USD 1500 dell'importo
commissionali concordate con i propri GBP 1000 d’investimento lordo
clienti non sono autorizzati ad accettare  CHF 1500
e mantenere provvigioni sulla SEK 10000
commissione di gestione, AUD 1500
subordinatamente all'approvazione della CAD 1500
Societa di gestione. Agliintermediari CZK 35000
finanziari non possono essere pagate HKD 10000
provvigioni sulla commissione di JPY 120000
gestione in relazione alle Azioni “Z”. NOK 10000
NZD 2000
PLN 5000
SGD 2000
RMB 10000

* Gli Azionisti delle Azioni C che hanno effettuato sottoscrizioni quando erano in vigore requisiti differenti di investimento minimo, non sono soggetti ai summenzionati requisiti

minimi.

** Si prega di notare che il PLN sara disponibile soltanto come valuta di negoziazione (ai sensi della Sezione 5.5.2 (Negoziazione multi-valuta) non appena le classi di Azioni

denominate in PLN saranno lanciate (per I'elenco delle classi di azioni disponibili in ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Societa di gestione).

*** Gli Azionisti delle Azioni | che hanno effettuato sottoscrizioni quando erano in vigore requisiti differenti di investimento minimo, non sono soggetti ai summenzionati requisiti

minimi.

**** Gli Azionisti nelle Azioni Z che hanno effettuato sottoscrizioni prima del 12 dicembre 2017, quando era possibile I'accesso a classi di Azioni differenti, non sono soggetti ai
summenzionati requisiti di accesso.

* Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund e Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund non sono soggetti a commissioni di ingresso.
* Invesco China Health Care Equity Fund & soggetto a commissioni d’ingresso che non eccedono il 5,00% dell'importo d’investimento lordo.
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La SICAV puo decidere di creare, all’interno di ciascun Fondo, diverse classi di Azioni distinte da caratteristiche specifiche, quali ad
esempio valuta e politica di distribuzione differenti (distribuzione annuale, distribuzione mensile, capitalizzazione, ecc.). Le classi di
Azioni possono essere con copertura (con copertura o con copertura del portafoglio) o senza copertura.

Di seguito sono riportate le possibili combinazioni delle caratteristiche delle classi di Azioni:

Tipo di classe di Politica di Frequenza di Tipo di distribuzione* Valute Politica di
Azioni distribuzione distribuzione disponibili*** copertura**
A
B
c EUR
E usD
| Capitali i N/A N/A o8P
J apitalizzazione CHE
P/PI
R SEK
S AUD Senza copertura
T/ZTI CAD
c7K Con copertura
g Distribuzione netta HKD Copertura del
c Annuale JPY portafoglio
E Distribuzione fissa NOK
I S Semestrale S NZD
] Distribuzione Distribuzione lorda
P/PI Trimestrale PLN
R Distribuzione mensile- 1 SGD
S Mensile RMB
T/ZTI Distribuzione 2

* Si rimanda alla Sezione 4.4 (Politica di distribuzione)

** Si rimanda alla Sezione 4.2 (Classi di Azioni con copertura)

*** Si prega di notare che il PLN sara disponibile soltanto come valuta di negoziazione (ai sensi della Sezione 5.5.2 (Negoziazione
multi-valuta)) non appena le classi di Azioni denominate in PLN saranno lanciate (per I’'elenco delle classi di Azioni disponibili in
ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Societa di gestione).

Per le classi di Azioni attualmente disponibili in ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Societa di gestione. Gli Azionisti possono
richiedere le informazioni anche alle Sedi locali Invesco.
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E possibile che non tutte le classi di Azioni siano disponibili per la
vendita in una determinata giurisdizione. Per informazioni in
merito, rivolgersi alla SICAV o al rappresentante locale.

Per le classi di Azioni che offrono la copertura, la SICAV intende
coprirne I'esposizione rispetto alla valuta base del Fondo
pertinente. Maggiori informazioni sono riportate nella Sezione
4.2 (Classi di Azioni con copertura).

A sua discrezione e in generale o in uno o piu casi particolari,
la SICAV puo derogare alla regola dell’'Importo minimo di
sottoscrizione iniziale indicato nella precedente tabella.

Azioni “A”
Si rimanda alla tabella nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni).

Azioni “B”

Le Azioni “B” sono disponibili a clienti di distributori o
intermediari nominati specificamente per la distribuzione di
Azioni “B” e solamente per i Fondi per i quali siano stati
sottoscritti accordi di distribuzione.

Per I'acquisizione di Azioni “B” di qualsiasi Fondo non & dovuta
alcuna commissione d'ingresso. Di contro, qualora tali Azioni
vengano rimborsate entro 4 anni dalla data del loro acquisto,

i relativi proventi di rimborso saranno soggetti a una CVDE alle
aliquote riportate di seguito:

Rimborso durante Aliquota applicabile

(n. anni dall’acquisto) della CVDE
1°anno Fino al 4%
2°anno Fino al 3%
3°anno Fino al 2%
4° anno Fino al 1%
Dopo la fine del 4° anno Nessuna

Il tasso effettivo per il Fondo in questione & specificato nell'ultima
relazione annuale e bilancio sottoposti a revisione della SICAV e
sul Sito web della Societa di gestione, qualora si discosti dal
tasso massimo.

La CVDE é calcolata sul minore tra gli importi seguenti: (i) il valore
corrente di mercato (basato sul NAV per Azione alla data del
rimborso) o (ii) il costo d’acquisizione, delle azioni “B” rimborsate.
Di conseguenza, non sara imposta alcuna CVDE su un aumento
del valore di mercato superiore al costo di acquisizione iniziale.

Nell’accertare |'eventuale applicazione di una CVDE ai proventi di
un rimborso, il calcolo sara determinato in modo da dare luogo
all’addebito dell’aliquota piu bassa possibile. Si presuppone
pertanto che il primo rimborso di Azioni “B” riguardi
rispettivamente le Azioni “B” eventualmente detenute da oltre
quattro anni e successivamente le Azioni “B” detenute per il
periodo piu lungo nel quadriennio.

| proventi della CVDE sono trattenuti dalla Societa di gestione e/o
da altri e interamente o parzialmente utilizzati per pagare le spese
di prestazione dei servizi di distribuzione ai Fondi relativi alla
vendita, promozione e commercializzazione delle Azioni “B” dei
Fondi (inclusi i pagamenti agli operatori per i rispettivi servizi
relativi alla distribuzione di Azioni “B”) e alla fornitura di servizi agli
Azionisti da parte del personale addetto alle vendite e alla
commercializzazione della Societa di gestione.

Le Azioni “B” sono soggette a una commissione di distribuzione
annua, non superiore all'1,00%, calcolata giornalmente all’aliquota
per il Fondo interessato indicata nella presente Sezione e basata sui
NAYV di tali Azioni di detto Fondo in ogni Giorno lavorativo. Il tasso
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effettivo per il Fondo in questione & specificato nell'ultima relazione
annuale e bilancio sottoposti a revisione della SICAV e sul Sito web
della Societa di gestione, qualora si discosti dal tasso massimo.
Tale commissione sara pagata mensilmente, a valere sulle attivita
del Fondo interessato, alla Societa di gestione e/o ad altri che
possono interamente o parzialmente corrispondere la
commissione di distribuzione agli istituti coinvolti nella
distribuzione delle Azioni “B”.

La CVDE combinata con la commissione di distribuzione (nel caso
delle Azioni “B”) & concepita per finanziare la distribuzione delle
Azioni “B” agli investitori di alcuni Fondi attraverso la Societa di
gestione e operatori autorizzati senza l'applicazione, al momento
dell’acquisto, di una commissione iniziale di vendita.

Dopo il 4° anniversario dalla data di sottoscrizione originaria di
Azioni “B”, tali Azioni dovranno essere convertite
automaticamente e a titolo gratuito nelle corrispondenti Azioni
“A” dello stesso Fondo. Questa conversione potra dare luogo
all’assoggettamento a imposte degli azionisti in alcune
giurisdizioni. Si invitano gli azionisti a rivolgersi al proprio
consulente fiscale circa la propria posizione.

In talune circostanze quali fusioni, liquidazione, revoca
dell’autorizzazione e pil in generale laddove una modifica possa
avere un impatto sostanziale sulla politica d’investimento o sul
profilo di rischio di un Fondo, si applichera la rinuncia alla CVDE.

Azioni “C"
Le Azioni “C” sono soggette a una commissione di gestione
inferiore rispetto alle Azioni “A”.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “C”
sono disponibili a determinate categorie di investitori.

Azioni “E”
Le Azioni “E” sono soggette a una commissione di gestione piu
elevata, ma a una commissione d’ingresso pil bassa delle Azioni “A”.

Si rimanda alla tabella nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni).

Azioni “I”
Le Azioni “I” non prevedono commissioni di gestione.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “1” sono
disponibili a determinate categorie di investitori.

Azioni “J”
Le Azioni “J"” sono soggette alla stessa commissione di gestione
delle Azioni “A”.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “J” sono
disponibili a determinate categorie di investitori.

Azioni “P"/"PI"
Le Azioni “P”/"Pl” prevedono una commissione di gestione
inferiore rispetto alle Azioni “A”.

Come illustrato in dettaglio nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le
Azioni “P”/"PI” sono disponibili per determinate categorie di
investitori.

Alcune Azioni “P”/”PI” aventi le stesse caratteristiche possono
essere emesse in ciascun Fondo per investitori specifici e per
poterle distinguere saranno nominate Azioni “P1”/”PI1”, Azioni
“P2”/"P12”, Azioni “P3”/"PI3" e cosi via.

Azioni “R”
Le Azioni “R” sono soggette alla stessa commissione di gestione
delle Azioni “A”.
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Le Azioni “R” sono soggette a una commissione di distribuzione
annua, non superiore allo 0,70%, calcolata giornalmente
all’aliquota basata sui NAV di tali Azioni di detto Fondo in ogni
Giorno lavorativo. Il tasso effettivo per il Fondo in questione &
specificato nell'ultima relazione annuale e bilancio sottoposti a
revisione della SICAV e sul Sito web della Societa di gestione,
qualora si discosti dal tasso massimo. Tale commissione sara
pagata mensilmente, a valere sulle attivita del Fondo interessato,
alla Societa di gestione e/o ad altri che corrisponderanno I'intera
commissione di distribuzione agli istituti incaricati della
distribuzione delle Azioni “R”.

Si rimanda alla tabella nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni).

Azioni “S"
Le Azioni “S” sono soggette a una commissione di gestione
annua inferiore rispetto alle Azioni “A”.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “S”
sono disponibili a determinate categorie di investitori.

Azioni “T"/"TI"
Le Azioni “T” /”TI” sono soggette a una commissione di gestione
inferiore rispetto alle Azioni “A”.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “T"/"TI"
sono disponibili a determinate categorie di investitori.

In ogni Fondo possono essere emesse, a favore di determinati
investitori, varie Azioni “T”/"TI” aventi le stesse caratteristiche e al
fine di distinguerle saranno denominate Azioni “T1"/"TI1”,
“T2"["TI2”, “T3"/"TI3", ecc.

Azioni “Z"
Le Azioni “Z" sono soggette a una commissione di gestione
annua inferiore rispetto alle Azioni “A”.

Come illustrato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), le Azioni “Z”
sono disponibili a determinate categorie di investitori.

4.2 Classidi Azioni con copertura

A sua assoluta discrezione, la SICAV ha facolta di emettere, per
alcuni Fondi, classi di Azioni con copertura denominate nelle
principali valute internazionali (quali, in via non limitativa, EUR,
USD, GBP, CHF, SEK, AUD, CAD, CZK, HKD, JPY, NOK, NZD, PLN,
SGD o RMB) diverse dalla valuta base del Fondo interessato. Tali
classi di Azioni sono disponibili come specificato sul Sito web
della Societa di gestione.

La SICAV ha facolta di emettere, a sua assoluta discrezione, classi
di Azioni con copertura valutaria. Per le suddette classi di Azioni,
la SICAV in linea generale coprira I'esposizione valutaria delle
classi di Azioni denominate in una valuta diversa dalla valuta base
del Fondo interessato, al fine di cercare di mitigare |'effetto delle
fluttuazioni del tasso di cambio tra la valuta della classe di Azioni
e la valuta base. In circostanze eccezionali come, a mero titolo
esemplificativo, nel caso in cui sia ragionevolmente prevedibile
che il costo dell’esecuzione di operazioni di copertura sia
superiore al beneficio ottenuto e pertanto pregiudizievole per gli
azionisti, la SICAV potrebbe decidere di non coprire I'esposizione
valutaria di tale classe di Azioni.

Dal momento che detto tipo di copertura del cambio potra essere
impiegato a vantaggio di una specifica classe di Azioni, i relativi
costi e i profitti o le perdite derivanti dall’'operazione di copertura
dovranno essere attribuiti esclusivamente a quella classe di
Azioni. Si fa presente agli investitori che gli unici costi aggiuntivi
associati a questa forma di copertura sono costituiti dai costi di
transazione relativi agli strumenti e ai contratti impiegati per
I’attuazione della copertura. | costi e i profitti o le perdite
derivanti dall’operazione di copertura saranno applicati alla
classe di Azioni interessata successivamente alla detrazione di
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tutte le commissioni e le spese, che nel caso delle Commissioni

di gestione e delle Commissioni degli Agenti per i servizi dovute
alla Societa di gestione, verranno calcolate e detratte dal valore

non coperto della classe di Azioni in questione. Tali costi e

i conseguenti utili e perdite saranno pertanto riflessi nel NAV per
Azione relativo alle Azioni di qualsiasi classe interessata.

La SICAV potra attuare la copertura del cambio utilizzando
qualsiasi strumento finanziario derivato consentito in conformita
alla Sezione 7 (Restrizioni agli investimenti).

Attualmente la SICAV intende attuare la copertura del cambio
utilizzando i contratti di cambio a termine. La SICAV limitera la
copertura in funzione dell’esposizione valutaria delle classi di
Azioni con copertura. Sebbene una classe di Azioni con
copertura non possa essere generalmente assoggettata a leva
finanziaria in seguito all'adozione delle tecniche e degli strumenti
summenzionati, il valore di detti strumenti potra raggiungere, ma
non superare, il 105% del NAV attribuibile alla classe di Azioni con
copertura interessata e non potra scendere al di sotto del 95%
del NAV a essa attribuibile. La Societa di gestione controllera le
posizioni di copertura regolarmente e con una frequenza
appropriata allo scopo di garantire che non superino i livelli
consentiti. Le posizioni sostanzialmente eccedenti il 100% del
NAYV attribuibile alla classe di Azioni con copertura interessata
non saranno riportate a nuovo di mese in mese. | costi e gli utili/le
perdite delle operazioni di copertura matureranno unicamente
per la classe di Azioni con copertura interessata.

La valuta di denominazione e la copertura valutaria
rappresentano le uniche differenze tra queste classi di Azioni e le
esistenti Azioni “A”, “B”, “C", “E”, “I”, “J", “P"/"PI”, “R", “S”, “T"["TI"
e “Z" dei Fondi che offrono classi di Azioni con copertura. Tutti gli
altri riferimenti ad Azioni “A”, “B”, “C”, “E", “I”, “J", “P"/"PI", “R",
“S", “T"["TI” e “Z" contenuti nel Prospetto e nell’Appendice A si
applicano pertanto in ugual modo alle rispettive classi di Azioni
con copertura, laddove applicabile.

Per le classi di Azioni con copertura denominate in una valuta
diversa da quella base, si ricorda agli investitori che non &
possibile garantire che I'esposizione alla valuta di denominazione
delle Azioni possa essere sempre completamente coperta
rispetto alla valuta base del Fondo interessato o alla valuta o alle
valute di denominazione delle attivita del Fondo in oggetto. Gli
investitori devono inoltre ricordare che il successo dell’attuazione
della strategia potrebbe ridurre in modo significativo i benefici
per gli Azionisti della classe di Azioni interessata a causa delle
riduzioni di valore della valuta della classe di Azioni rispetto alla
valuta base del Fondo interessato.

Si informano inoltre gli investitori che qualora richiedano il
pagamento di proventi dei rimborsi in una valuta diversa dalla
valuta di denominazione delle Azioni, I'esposizione di detta valuta
alla valuta in cui sono denominate le Azioni non sara coperta.

4.2 .1 Classi di Azioni con copertura del portafoglio

La SICAV ha facolta di emettere, a sua assoluta discrezione, classi
di Azioni con copertura del portafoglio (le classi di Azioni “con
copertura del portafoglio”). In linea generale, la SICAV coprira
|'esposizione valutaria di tali classi di Azioni nei confronti della o
delle valute in cui sono denominate le attivita del Fondo interessato
allo scopo di ridurre I'esposizione valutaria aperta tra la valuta della
classe di Azioni e I'esposizione valutaria delle attivita sottostanti del
Fondo attribuibili alle rispettive classi di Azioni.

La SICAV intende coprire |’'esposizione valutaria nella massima
misura possibile per le classi di Azioni con copertura; tuttavia, gli
Azionisti devono essere consapevoli delle situazioni in cui cio
potrebbe non essere possibile quali - a mero titolo
esemplificativo - le seguenti:
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- casi in cui la copertura valutaria puo essere
implementata soltanto parzialmente o non
implementata affatto (ad esempio nel caso di piccole
variazioni del valore delle Azioni o di piccole posizioni
valutarie residue nel Fondo) o essere imperfetta (ad
esempio nel caso in cui le valute non possono essere
negoziate o casi in cui possono essere utilizzate altre
valute sostitutive) oppure

- a causa di differenze temporali tra I'esposizione
valutaria creata per la classe di Azioni pertinente e le
operazioni perfezionate, al fine di coprire I'esposizione
valutaria.

Dal momento che detto tipo di copertura del cambio potra essere
impiegato a vantaggio di una specifica classe di Azioni, i relativi
costi e i profitti o le perdite derivanti dall’'operazione di copertura
dovranno essere attribuiti esclusivamente a quella classe di
Azioni. Si fa presente agli investitori che gli unici costi aggiuntivi
associati a questa forma di copertura sono costituiti dai costi di
transazione relativi agli strumenti e ai contratti impiegati per
I’attuazione della copertura. | costi e gli utili ovvero le perdite
derivanti dall’operazione di copertura saranno applicati alla
classe di Azioni interessata successivamente alla detrazione di
tutte le commissioni e le spese, che nel caso delle Commissioni
di gestione e delle Commissioni degli Agenti per i servizi dovute
alla Societa di gestione, verranno calcolate e detratte dal valore
non coperto della classe di Azioni in questione. Tali costi e i
conseguenti utili e perdite saranno pertanto riflessi nel NAV per
Azione relativo alle Azioni di qualsiasi classe interessata.

La SICAV potra attuare la copertura del cambio utilizzando
qualsiasi strumento finanziario derivato consentito in conformita
alla Sezione 7 (Restrizioni agli investimenti).

Attualmente la SICAV intende attuare la copertura del cambio
utilizzando i contratti di cambio a termine. La SICAV limitera la
copertura in funzione dell’esposizione valutaria delle classi di
Azioni con copertura. Sebbene una classe di Azioni con
copertura non possa essere generalmente assoggettata a leva
finanziaria in seguito all’'adozione di tali tecniche e strumenti, il
valore di detti strumenti potra raggiungere, ma non superare, il
105% del NAV attribuibile alla classe di Azioni con copertura
interessata e non puo scendere al di sotto del 95% del NAV
attribuibile a detta classe di Azioni con copertura. La Societa di
gestione controllera le posizioni di copertura regolarmente (con
cadenza almeno mensile) e con una frequenza appropriata allo
scopo di garantire che non superino i livelli consentiti. Le
posizioni sostanzialmente eccedenti il 100% del NAV attribuibile
alla classe di Azioni con copertura interessata non saranno
riportate a nuovo di mese in mese. | costi e gli utili/le perdite
delle operazioni di copertura matureranno unicamente per la
classe di Azioni con copertura interessata.

La valuta di denominazione e la copertura del portafoglio
rappresentano le uniche differenze tra queste classi di Azioni

e le esistenti Azioni “A”, “B”, “C", “E", “I", ")", “P"/""PI", “R", “S",
“T"/"TI” e “Z" dei Fondi che offrono classi di Azioni con copertura
del portafoglio. Tutti gli altri riferimenti ad Azioni “A”, “B”, “C”",
“E”, 17, "), P[Pl "R, “S”, “T7["TI” e “Z” contenuti nel
Prospetto e nell’Appendice A si applicano pertanto in ugual modo
alle rispettive classi di Azioni con copertura del portafoglio,
laddove applicabile. A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare
dubbi, si ricorda agli investitori che i rischi specificati nella
Sezione 4.2 (Classi di Azioni con copertura) si applicano anche
alle Azioni con copertura del portafoglio.

Si ricorda agli investitori che la politica di distribuzione delle classi di
Azioni con copertura del portafoglio € riportata nel Sito web della
Societa di gestione peri Fondi che offrono tali classi di Azioni. Peri
dettagli e i rischi applicabili relativi alle varie politiche di distribuzione,
si rimanda alla Sezione 4.4 (Politica di distribuzione).
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4.3 Commissioni per gli investitori

u Commissione di ingresso

A sua discrezione, la Societa di gestione puo addebitare agli
investitori una commissione di ingresso all’atto dell’emissione di
Azioni di un Fondo che, salvo altrimenti specificato, non potra
superare la percentuale dell'importo d’investimento lordo,
indicato nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni), a valere sulla quale la
Societa di gestione paghera le commissioni dei Sub-distributori.
La Societa di gestione o i Sub-distributori Invesco possono
riallocare o versare, in toto o in parte, la commissione d’ingresso
a intermediari accreditati che hanno stipulato un accordo con
affiliate del Gruppo Invesco o ad altri soggetti da essi stessi
eventualmente stabiliti, a loro assoluta discrezione.

Non sono previste commissioni d’ingresso sulle Azioni emesse in
Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund e Invesco USD Ultra-
Short Term Debt Fund).

[ ] Commissione di vendita differita eventuale(CVDE)
Per le Azioni B, solo come indicato nella Sezione 4.1 (Tipi di
Azioni) alla voce Azioni B.

] Commissione di rimborso
Non & prevista alcuna commissione di rimborso.

u Commissione di conversione

Eccettuata la conversione in Invesco Euro Ultra-Short Term Debt
Fund e Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund, cui non si
applica alcuna commissione di conversione, la conversione di
azioni da un Fondo all’altro della SICAV & di norma soggetta al
pagamento di una commissione non superiore all’'1% del valore
delle Azioni da convertire. Nel caso di investitori che avevano
inizialmente investito in un Fondo non soggetto a commissioni
d’ingresso e che effettuino poi una conversione in un Fondo
soggetto a commissione d’ingresso, la conversione sara soggetta
alla commissione d’ingresso prevista per il Fondo nel quale viene
convertito I'investimento in questione; tale commissione sara
pagata alla Societa di gestione. Per maggiori informazioni sulle
conversioni, si rimanda alla Sezione 5.3 (Conversioni).

In alcune giurisdizioni in cui le sottoscrizioni, i rimborsi e le
conversioni siano effettuati tramite un agente terzo o una banca,
tale terza parte, agente o banca, potrebbe imporre commissioni e
oneri aggiuntivi agli investitori locali. Tali commissioni e oneri non
maturano a favore della SICAV.

®  Swing pricing

Si avvisano gli Azionisti che oltre alle spese sopra indicate, il NAV
per azione potrebbe essere rettificato al rialzo o al ribasso al fine
di attenuare gli effetti dei costi di transazione e di eventuali
divergenze tra i prezzi di acquisto e di vendita delle attivita
sottostanti attribuibili agli afflussi e ai deflussi netti, come
descritto in maggiore dettaglio nella Sezione 6.2 (Calcolo di
attivita e passivita).

4.4 Politica di distribuzione

La differenza tra le classi di Azioni a capitalizzazione,
distribuzione e distribuzione fissa consiste nelle diverse politiche
di distribuzione.

4.4.1 Azioni a capitalizzazione

Non sono previste distribuzioni agli Investitori in possesso di
Azioni a capitalizzazione. Il reddito a essi spettante verra infatti
reinvestito nel valore delle Azioni a capitalizzazione.

Ai fini fiscali e contabili, la SICAV potra attuare piani di
perequazione del reddito nell’ottica di assicurare che durante il
periodo contabile di pertinenza il livello di reddito generato dagli
investimenti non sia influenzato dalla sottoscrizione, dalla
conversione o dal rimborso di Azioni.
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4.4.2 Azioni adistribuzione

Salvo diversamente indicato per uno specifico tipo di Azioni a
distribuzione, la SICAV intende distribuire tutto il reddito
disponibile attribuibile alle Azioni a distribuzione e mantenere un
conto di perequazione per tali Azioni allo scopo di evitare
eventuali diluizioni del reddito distribuibile.

Alcune classi di Azioni possono inoltre essere emesse con
caratteristiche di distribuzione specifiche come segue:

®  Come descritto nella Sezione 4.4.2.1 (Azioni a distribuzione
fissa), determinate classi di Azioni di alcuni Fondi
corrisponderanno distribuzioni fisse; oppure

m  Come descritto nella Sezione 4.4.2.2. (Azioni a distribuzione
lorda), determinate classi di Azioni di alcuni Fondi potranno
pagare distribuzioni a valere sul reddito lordo loro
attribuibile; oppure

m Come descritto nella Sezione 4.4.2.3 (Azioni a distribuzione
mensile- 1), determinate classi di Azioni di alcuni Fondi
potranno pagare distribuzioni a valere sul reddito lordo o
direttamente dal capitale attribuibile alla classe pertinente
di Azioni e pagare agli Azionisti una distribuzione piu
elevata di quella che gli stessi avrebbero altrimenti ricevuto.

m Come descritto nella Sezione 4.4.2.4 (Azioni a
distribuzione 2), determinate classi di Azioni di alcuni Fondi
potranno pagare distribuzioni a valere sul reddito lordo
o direttamente dal capitale attribuibile alla classe pertinente
di Azioni in base a una (percentuale (%)) del NAV per Azione
a ogni Data di distribuzione.

Oltre alla distribuzione del reddito disponibile, il pagamento di
tali distribuzioni da dette classi di Azioni pu® determinare la
distribuzione di una parte del capitale attribuibile alla classe di
Azioni interessata.

La frequenza delle distribuzioni per i Fondi o le classi di Azioni
interessati & annuale, semestrale, trimestrale o mensile. Salvo
ove gli investitori decidano altrimenti nelle giurisdizioni in cui cio
& consentito o altrimenti previsto nella Sezione 4.4.4
(Reinvestimento delle distribuzioni), tutte le distribuzioni
verranno destinate all’acquisto di ulteriori Azioni a distribuzione
della classe di Azioni interessata. A titolo di ulteriore chiarimento
onde evitare dubbi, il numero di ulteriori Azioni a distribuzione
interessate da emettere pud essere arrotondato per eccesso o
difetto di tre (3) decimali, subordinatamente alla Sezione 5.5.4
(Consegna in Clearstream). Le distribuzioni non saranno
corrisposte agli Azionisti prima della ricezione (i) della
documentazione richiesta dal Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti ai fini dell’'ottemperanza alle Leggi e ai
Regolamenti AML/CTF, e/o (ii) della documentazione richiesta
dal Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti ai fini
del rispetto della legislazione fiscale eventualmente applicabile
in forza del paese di cittadinanza, residenza o domicilio
dell’Azionista pertinente, e/o (iii) dei dati bancari in copia scritta
originale (se non precedentemente forniti).

Per le classi di Azioni che distribuiscono dividendi a valere sul
reddito o sul capitale, in tale eventualita il dividendo in
questione puo essere considerato come una distribuzione di
reddito o una plusvalenza a favore degli Azionisti, a seconda
della legislazione fiscale vigente. A questo proposito, gli
investitori devono ottenere una consulenza fiscale professionale.

4.4.21 Azioniadistribuzione fissa

A sua assoluta discrezione, la SICAV ha facolta di emettere
determinate classi di Azioni che offrano una distribuzione fissa
(le classi di Azioni a “distribuzione fissa”). Attualmente alcuni
Fondi offrono classi di Azioni a distribuzione fissa, come
specificato nel Sito web della Societa di gestione.
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Per tali classi di Azioni, la SICAV intende pagare un rendimento
fisso (percentuale (%)) del NAV per Azione al mese. |l Gestore
degli investimenti calcolera il rendimento corretto appropriato
(percentuale (%)) in funzione dei titoli detenuti in portafoglio e
detto rendimento (percentuale (%)) verra quindi impiegato per
calcolare mensilmente I'importo della distribuzione. Si informano
gli investitori che mentre il rendimento sara una percentuale fissa
del NAV per Azione in ogni Data di distribuzione, la percentuale di
distribuzione per Azione potra variare di mese in mese. |l
rendimento verra ridefinito almeno ogni sei mesi in base alle
condizioni di mercato vigenti in quel momento. In presenza di
condizioni di mercato estreme, il rendimento potra essere
ridefinito, a completa discrezione della SICAV, piu regolarmente.

Poiché la generazione di reddito ha una maggiore priorita
rispetto alla crescita del capitale nel contesto delle classi di
Azioni a distribuzione fissa, tutte le commissioni e spese ovvero
parte di esse dovute dalle e imputabili alle classi di Azioni a
distribuzione fissa, unitamente alle spese varie esposte nella
Sezione 9.3 (Commissioni e spese della SICAV) nel paragrafo
“Altre spese”, potranno, laddove necessario, essere pagate a
valere sul capitale di tali classi allo scopo di garantire la presenza
di un reddito sufficiente a far fronte ai pagamenti delle
distribuzioni fisse.

In caso di modifica alla presente politica, sara preventivamente
presentata domanda di approvazione alla SFC e gli Azionisti
interessati riceveranno un preavviso scritto di almeno un mese.

Si ricorda agli investitori che I'imputazione di commissioni e
spese al capitale cosi effettuata comportera un’erosione del
capitale e pertanto limitera la crescita futura del capitale di tali
classi di Azioni, oltre a rendere probabile la diminuzione del
valore dei rendimenti futuri.

Il pagamento di spese e commissioni a valere sul capitale
rappresenta una restituzione o un prelievo di parte dell'importo
da essi originariamente investito ovvero a carico di eventuali
plusvalenze attribuibili all'investimento originario. Tale
pagamento di commissioni e spese ridurra il NAV per Azione
della classe di Azioni a distribuzione fissa pertinente
immediatamente dopo la Data di distribuzione mensile. In tali
circostanze, gli investitori dovrebbero considerare le
distribuzioni effettuate relativamente a tali classi di Azioni,
durante la vita del Fondo interessato, come una forma di
rimborso del capitale. | dettagli delle commissioni addebitate in
conto capitale al fine di gestire il livello di reddito pagato e/o
disponibile agli Azionisti delle classi di Azioni a distribuzione
fissa saranno riportati nelle relazioni annuali. In presenza di
condizioni di mercato estreme, il rendimento delle classi di
Azioni a distribuzione fissa potra essere ridefinito a discrezione
della SICAV, al fine di garantire che le distribuzioni non vengano
pagate salvo ove siano coperte dal reddito derivante dagli
investimenti sottostanti.

Si ricorda inoltre agli Azionisti che il rendimento e il relativo
reddito sono calcolati in rifermento a un periodo di calcolo di un
anno. Di conseguenza, mentre la distribuzione fissa complessiva
pagabile in un dato mese in relazione a una classe di Azioni a
distribuzione fissa potra superare il reddito effettivo attribuibile
a quella classe di Azioni nel mese interessato, le distribuzioni
non saranno effettuate a valere sul capitale in riferimento al
pertinente periodo di calcolo annuale.

Per gli Azionisti di Hong Kong, la composizione dei dividendi
(ossia i relativi importi pagati a valere (i) sul reddito netto
distribuibile e (ii) sul capitale) per gli ultimi 12 mesi (“Informazioni
sulla composizione dei dividendi”) & disponibile presso il Sub-
distributore e Rappresentante per Hong Kong su richiesta, nelle
relazioni annuali o sul sito Internet Invesco
(www.invesco.com/hk).
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Per gli Azionisti non di Hong Kong, tali informazioni possono
essere ottenute sul Sito Internet della Societa di gestione e
saranno riportate in dettaglio nelle relazioni annuali.

4.4.2.2 Azioni adistribuzione lorda

La SICAV, a sua assoluta discrezione, ha il potere di emettere
determinate classi di Azioni che distribuiscono tutto il reddito
lordo a esse attribuibile (ossia tutto il reddito ricevuto dal Fondo
pertinente in ordine alla classe di Azioni durante il periodo di
distribuzione prima della detrazione di eventuali spese
attribuibili a tale classe di Azioni) (le classi di Azioni a
“distribuzione lorda”). Attualmente alcuni Fondi offrono dette
classi di Azioni a distribuzione lorda come piu dettagliatamente
specificato nella politica di distribuzione di ogni classe di Azioni
nel Sito web della Societa di gestione.

Poiché la generazione di reddito ha una maggiore priorita
rispetto alla crescita del capitale nel contesto delle classi di
Azioni a distribuzione lorda, la SICAV, a sua discrezione, paghera
i dividendi a valere sul reddito lordo attribuibile al periodo di
distribuzione prevalente. Per pagamento di dividendi a valere sul
reddito lordo si intende che la totalita o parte delle commissioni
e spese attribuibili a tale classe di Azioni, comprese le spese
varie riportate nella Sezione 9.3 (Commissioni e spese della
SICAV) alla voce “Altre spese”, pud essere imputata al capitale.
Questa prassi determinera un incremento del reddito
distribuibile per il pagamento dei dividendi da parte di siffatte
classi di Azioni e per associazione dei dividendi dovuti dalle
classi di Azioni a distribuzione lorda.

Tali classi di Azioni potranno pertanto effettivamente pagare
dividendi a valere sul capitale. Siffatto pagamento di dividendi a
valere sul capitale rappresenta una restituzione, o un prelievo, di
parte dell'importo dell’investimento originario ovvero a carico di
eventuali plusvalenze attribuibili a tale investimento originario.
Gli Azionisti riceveranno un dividendo piu elevato rispetto a
quello altrimenti ricevuto in una classe di Azioni le cui spese e
commissioni sono pagate a valere sul reddito. Poiché il
pagamento di dividendi dipende dal reddito lordo conseguito
durante il periodo di distribuzione prevalente, I'importo per
Azione della distribuzione potrebbe essere diverso nei vari
periodi di distribuzione.

In caso di modifica alla presente politica, sara preventivamente
presentata domanda di approvazione alla SFC e gli Azionisti
interessati riceveranno un preavviso scritto di almeno un mese.

Si ricorda agli investitori che I'imputazione di commissioni e
spese al capitale cosi effettuata comportera un’erosione del
capitale e pertanto limitera la crescita futura del capitale di tali
classi di Azioni, oltre a rendere probabile la diminuzione del
valore dei rendimenti futuri.

Il pagamento di commissioni e spese a carico del capitale delle
summenzionate classi di Azioni rappresenta un pagamento
effettivo di dividendi a valere sul capitale delle medesime e
comportera una riduzione immediata del NAV per Azione della
classe di Azioni a distribuzione lorda pertinente dopo la Data di
distribuzione applicabile. In tali circostanze, gli investitori
dovrebbero considerare le distribuzioni effettuate relativamente
a tali classi di Azioni, durante la vita del Fondo interessato, come
una forma di rimborso del capitale.

Per gli Azionisti di Hong Kong, la composizione di tali dividendi
(ossia i relativi importi pagati a valere (i) sul reddito netto
distribuibile e (ii) sul capitale) degli ultimi 12 mesi (“Informazioni
sulla composizione dei dividendi”) & disponibile presso il Sub-
distributore e Rappresentante per Hong Kong su richiesta,
nelle relazioni annuali o sul sito internet Invesco
(www.invesco.com/hk).
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Per gli Azionisti non di Hong Kong, tali informazioni possono
essere ottenute sul Sito Internet della Societa di gestione e
saranno riportate in dettaglio nelle relazioni annuali.

4.4.2.3 Azioniadistribuzione mensile - 1

A sua assoluta discrezione, la SICAV ha il potere di emettere
talune classi di Azioni che distribuiscono dividendi a valere sul
reddito lordo e/o direttamene sul capitale. Attualmente alcuni
Fondi offrono tali classi di Azioni a distribuzione mensile- 1,
come specificato in maggiore dettaglio nella politica di
distribuzione di ogni classe di Azioni nel Sito web della Societa
di gestione.

Poiché la generazione di reddito € prioritaria rispetto alla
crescita del capitale nel contesto delle Azioni a distribuzione
mensile- 1, queste ultime hanno una maggiore flessibilita
relativamente alla loro politica di distribuzione.

Nel determinare la politica di distribuzione applicabile alle Azioni
a distribuzione mensile- 1, la SICAV potra a sua discrezione
pagare:

a) una porzione dei dividendi a valere sul reddito lordo,
b) una porzione dei dividendi a valere sul capitale, e

c) relativamente alle classi di Azioni a distribuzione
mensile- 1, il differenziale del tasso d’interesse tra la
valuta di denominazione della classe di Azioni e la
valuta base del Fondo interessato.

Tali Azioni a distribuzione mensile- 1 intendono pagare un tasso
di distribuzione fisso. Il tasso di distribuzione si riferisce a un
pagamento di distribuzioni sotto forma di un importo
prestabilito per azione ogni mese, indipendentemente dal
reddito effettivo percepito in quel mese.

Il tasso di distribuzione sara determinato a discrezione della
SICAV e di conseguenza non vi & alcuna garanzia che sara
effettuato un pagamento di distribuzioni e, nel caso in cui esso
sia effettuato, il tasso di dividendo non & garantito.

Nel determinare il tasso fisso di distribuzione applicabile a ogni
classe di Azioni a distribuzione mensile- 1, la SICAV prendera in
considerazione i titoli detenuti dal portafoglio e il rendimento
lordo che essi verosimilmente genereranno. A sua discrezione,

la SICAV potra quindi riconoscere una distribuzione aggiuntiva

a valere sul capitale ovvero, nel caso di una classe di Azioni con
copertura, potra anche prendere in considerazione il differenziale
del tasso d’interesse tra la valuta base del Fondo e la valuta della
classe di Azioni.

Il differenziale del tasso d’interesse sara stimato in base alla
differenza tra i tassi della banca centrale applicati alla valuta base
del Fondo e alla valuta di denominazione della classe di Azioni a
distribuzione mensile- 1 con copertura. Qualora il differenziale del
tasso d’interesse sia positivo, il rendimento da dividendi sara
prevedibilmente superiore rispetto a quello di Azioni equivalenti
denominate nella valuta base del Fondo. Qualora il differenziale
del tasso d’interesse sia negativo, il rendimento da dividendi sara
prevedibilmente inferiore rispetto a quello di Azioni equivalenti
denominate nella valuta base del Fondo. In casi estremi, qualora il
differenziale del tasso d’interesse sia negativo e superiore al
rendimento da dividendi del Fondo nella valuta base, € possibile
che nessun dividendo possa essere distribuito e che il NAV della
classe di Azioni in oggetto possa risentirne negativamente.

A titolo di chiarimento, onde evitare dubbi, il differenziale del
tasso d’interesse ¢ calcolato sottraendo il tasso d’interesse della
banca centrale applicabile alla valuta base del Fondo dal tasso
d’interesse della banca centrale applicabile alla valuta di
denominazione delle classi di Azioni a distribuzione mensile- 1.
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Il tasso di distribuzione sara ridefinito almeno ogni sei mesi in
funzione delle condizioni di mercato. In presenza di condizioni di
mercato estreme, tale ridefinizione potra avvenire con una
frequenza maggiore, a discrezione della SICAV. La SICAV non
intende tuttavia prendere in considerazione le fluttuazioni del tasso
di cambio tra la valuta di denominazione della classe di Azioni e la
valuta base del Fondo (se differente) successivamente alla
determinazione del tasso fisso di distribuzione.

In caso di modifica del tasso di distribuzione, le informazioni
saranno rese disponibili sul sito web della Societa di gestione e
su www.invesco.com/hk (per gli Azionisti di Hong Kong) con
almeno un mese di anticipo (o altro periodo concordato con la
CSSF e la SFC).

Gli investitori devono ricordare che qualsiasi pagamento di
distribuzioni a valere sul reddito lordo o direttamente sul capitale
e/o il pagamento di commissioni e spese a valere sul capitale
potrebbe rappresentare una restituzione o un prelievo di parte
dell'importo originariamente investito da un investitore ovvero a
carico di eventuali plusvalenze attribuibili a tale investimento
originario. Eventuali distribuzioni che implichino il pagamento di
dividendi a valere sul capitale determineranno un’immediata
riduzione del NAV della classe di Azioni pertinente. Cio
comportera un’erosione del capitale e pertanto limitera la
crescita futura del capitale di tali classi di Azioni.

Le classi di Azioni con copertura sono descritte nella

Sezione 4.2 (Classi di Azioni con copertura). Per maggiore
chiarezza, si rammenta agli investitori che i rischi specificati nella
Sezione 4.2 (Classi di Azioni con copertura) si applicano anche
alle classi di Azioni a distribuzione mensile- 1 con copertura.

Gli Azionisti devono altresi rilevare che un’eventuale distribuzione
di dividendi a valere sul capitale puo comportare un dividendo
piu elevato, e cio a sua volta puo determinare un‘imposta sul
reddito superiore. La SICAV puo distribuire dividendi a valere sul
reddito o sul capitale e, in tale eventualita, i dividendi in
questione possono essere considerati come una distribuzione di
reddito o una plusvalenza a favore degli Azionisti, a seconda della
legislazione fiscale vigente (si rimanda alla Sezione 11
(Tassazione)).

In caso di modifica alla presente politica, sara preventivamente
presentata domanda di approvazione alla CSSF e alla SFC e gli
Azionisti interessati riceveranno un preavviso scritto di almeno
un mese.

Per gli Azionisti di Hong Kong, il tasso di distribuzione

(ed eventuali modifiche dello stesso) e la composizione dei
dividendi (ossia i relativi importi pagati a valere sul reddito netto
distribuibile e sul capitale (eventuale)) per gli ultimi 12 mesi
(“Informazioni sulla composizione dei dividendi”) sono
disponibili presso il Sub-distributore e Rappresentante per Hong
Kong su richiesta, nelle relazioni annuali o sul sito internet
Invesco (www.invesco.com/hk).

Per gli Azionisti non di Hong Kong, su richiesta, tali informazioni
possono essere ottenute sul sito Internet della Societa di
gestione e saranno riportate in dettaglio nelle relazioni annuali.

Solo per i Fondi a scadenza fissa: Oltre ai termini sopra descritti,
la SICAV puo, a sua assoluta discrezione, emettere Azioni a
distribuzione mensile- 1 con cui la SICAV stessa distribuisce il
capitale associato a un titolo di debito in scadenza o richiamato
prima della scadenza.

All'inizio del ciclo di vita del Fondo verra fissato un tasso di
distribuzione stabile, che, salvo diversa indicazione della SICAV,
continuera ad essere pagato fino alla scadenza del Fondo.
Inoltre, questo tasso di distribuzione stabile potra essere
aumentato ogni mese in caso di riscossioni da scadenze
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obbligazionarie o di richiamo anticipato delle obbligazioni.
Qualora si applichi questa distribuzione supplementare, sara
esplicitamente inserita nel pertinente KIID.

Le caratteristiche di distribuzione supplementare saranno
applicabili solo nella misura in cui il patrimonio gestito del Fondo
rimanga al di sopra di una soglia, qualora il Gestore degli
investimenti abbia accertato che & possibile mantenere
un'adeguata diversificazione all'interno del Fondo. Nel caso in
cui il Gestore degli investimenti decida che queste
caratteristiche non possano essere mantenute, tali informazioni
saranno comunicate sul Sito web della Societa di gestione un
mese prima della data di efficacia di tale modifica delle
caratteristiche dell'Azione a distribuzione mensile- 1. In ogni
caso, le caratteristiche di cui sopra non saranno piu applicabili
negli ultimi sei mesi di vita del Fondo.

Nel caso in cui venga lanciata un'Azione a distribuzione mensile-
1 per effetto di un nuovo periodo di offerta, il tasso di
distribuzione puo variare rispetto a quello dell'Azione a
distribuzione mensile- 1 esistente nell'ambito dello stesso Fondo
a scadenza fissa.

Questa caratteristica di distribuzione supplementare comportera
per gli Azionisti la ricezione del capitale iniziale per tutta la
durata del Fondo senza ricevere l'intero importo del capitale
iniziale alla scadenza del Fondo.

4.4.2.4 Azioniadistribuzione 2

A sua assoluta discrezione, la SICAV ha il potere di emettere
determinate classi di Azioni nell'intento di offrire livelli stabili e
costanti di reddito (le “Azioni a distribuzione 2”). Attualmente
alcuni Fondi offrono le classi di Azioni a distribuzione 2
specificate nel Sito web della Societa di gestione.

Per tali classi di Azioni, la SICAV intende pagare dividendi in
base a una percentuale del NAV per Azione a ogni Data di
distribuzione. Si informano gli investitori che mentre il tasso di
distribuzione sara basato su una determinata percentuale del
NAV per Azione in ogni Data di distribuzione, il tasso di
distribuzione per Azione potra variare.

Nel determinare il tasso applicabile a ogni classe di Azioni a
distribuzione 2, la SICAV prendera in considerazione i titoli
detenuti dal portafoglio e il rendimento lordo che essi
verosimilmente genereranno. La SICAV pud quindi, a sua
discrezione, prevedere una distribuzione aggiuntiva a valere sul
capitale, nella misura in cui stabilisca che cio ridurra al minimo
|'effetto sulla conservazione del capitale a lungo termine del
Fondo. In conseguenza della politica di distribuzione della classe
di Azioni a distribuzione 2 e dell’intento di pagare un tasso di
distribuzione stabile, il tasso potrebbe non corrispondere al
reddito effettivo conseguito nel periodo di distribuzione.

Poiché la generazione di reddito ha una maggiore priorita rispetto
alla crescita del capitale nel contesto delle classi di Azioni a
distribuzione 2, tutte le commissioni e spese ovvero parte di esse
dovute dalle e imputabili alle classi di Azioni, unitamente alle
spese varie esposte nella Sezione 9.3 (Commissioni e spese

della SICAV) nel paragrafo “Altre spese”, potranno, laddove
necessario, essere pagate a valere sul capitale di tali classi allo
scopo di garantire la presenza di un reddito sufficiente a far
fronte ai pagamenti delle distribuzioni.

Inoltre qualora la SICAV preveda che entro la fine dell'esercizio
finanziario il Fondo avra reddito lordo non distribuito, potra a sua
discrezione decidere di pagare una distribuzione aggiuntiva o di
incrementare la distribuzione finale dell'esercizio finanziario.
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Il tasso di distribuzione ed eventuali distribuzioni aggiuntive
(o I'aumento della distribuzione finale) saranno determinati a
discrezione della SICAV e di conseguenza non vi & alcuna
garanzia che (i) sara effettuato un pagamento di distribuzioni
e, nel caso in cui esso sia effettuato, il tasso di dividendo
non € garantito o che (ii) eventuali distribuzioni aggiuntive
(o I'incremento della distribuzione finale) saranno effettuate
anche qualora la SICAV preveda un'eccedenza di reddito.

Gli investitori devono ricordare che qualsiasi pagamento di
distribuzioni a valere sul reddito lordo o direttamente sul capitale
e/o il pagamento di commissioni e spese a valere sul capitale
potrebbe rappresentare una restituzione o un prelievo di parte
dell'importo originariamente investito da un investitore ovvero a
carico di eventuali plusvalenze attribuibili a tale investimento
originario. Eventuali distribuzioni che implichino il pagamento
di dividendi a valere sul capitale determineranno un’immediata
riduzione del NAV della classe di Azioni pertinente. Cio
comportera un’erosione del capitale e pertanto limitera la
crescita futura del capitale di tali classi di Azioni.

Le classi di Azioni con copertura sono descritte nella Sezione 4.2
(Classi di Azioni con copertura). A titolo di chiarimento, onde
evitare dubbi, si rammenta agli investitori che i rischi specificati
nella Sezione 4.2 (Classi di Azioni con copertura) si applicano
anche alle classi di Azioni a distribuzione 2.

Gli Azionisti devono altresi rilevare che un’eventuale distribuzione
di dividendi a valere sul capitale pud comportare un dividendo
pil elevato, e cio a sua volta puod determinare un‘imposta sul
reddito superiore. La SICAV puo distribuire dividendi a valere

sul reddito o sul capitale e, in tale eventualita, i dividendi in
questione possono essere considerati come una distribuzione di
reddito o una plusvalenza a favore degli Azionisti, a seconda della
legislazione fiscale vigente (si rimanda alla Sezione 11
(Tassazione)).

In caso di modifica alla presente politica, sara preventivamente
presentata domanda di approvazione alla CSSF e gli Azionisti
interessati riceveranno un preavviso scritto di almeno un mese.

Il tasso di distribuzione (ed eventuali modifiche dello stesso) e la
composizione dei dividendi (ossia gli importi pertinenti distribuiti
a valere sul reddito netto distribuibile e sul capitale (eventuale))
per gli ultimi 12 mesi (“Informazioni sulla composizione dei
dividendi”) possono essere ottenuti sul Sito web della Societa di
gestione e saranno illustrati in dettaglio nelle relazioni annuali.

4.4.3 Distribuzioni non rivendicate

| diritti su pagamenti di distribuzioni non rivendicati per un
periodo di sei anni dalla data del pagamento originario
decadranno e tali distribuzioni saranno riattribuite al capitale del
Fondo interessato.

4.4.4 Reinvestimento delle distribuzioni

Tutte le distribuzioni di valore inferiore agli importi descritti di
seguito saranno automaticamente utilizzate per I'acquisto di
ulteriori Azioni della stessa classe (tranne nel caso dei Fondi

a scadenza fissa. Per maggiori informazioni, si rimanda
all’Appendice A (Caratteristiche dei Fondi a scadenza fissa)).
Tuttavia, laddove gli Azionisti detengano le loro Azioni tramite
Clearstream o un’altra piattaforma su cui il reinvestimento delle
distribuzioni non sara possibile, le eventuali distribuzioni saranno
corrisposte agli Azionisti, indipendentemente dal loro valore. La
SICAV puo inoltre, a sua assoluta discrezione, permettere agli
altri Azionisti di ricevere distribuzioni di valore inferiore ai
seguenti importi:

- EUR 50
- USD 50
- GBP 40
- CHF 50
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- SEK 500

- AUD 50

- CAD 50

- CZK 1.000
- HKD 400
- JPY 5.000
- NOK 500
- NZD 50

- PLN 200

- SGD 50

- RMB 400

Le Azioni saranno calcolate fino a tre (3) decimali e il risultante
saldo residuo frazionale (il cui valore sia inferiore a due decimali
di un’azione) sara restituito al Fondo pertinente per essere
inserito in distribuzioni successive.

4.45 Date didistribuzione
Qualora la Data di distribuzione non fosse un Giorno lavorativo,
sara differita al successivo Giorno lavorativo disponibile.



5 Informazioni sulla negoziazione

5.1 Informazioni generali

Le domande di sottoscrizione, conversione, trasferimento o
rimborso possono essere presentate in qualsiasi Giorno di
negoziazione al Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti ovvero al Sub-distributore Invesco di Hong Kong.
A loro volta, i Sub-distributori Invesco o i Sub-distributori
locali a Hong Kong inoltreranno i dati di tutte tali domande al
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti affinché
proceda alla sottoscrizione, conversione, trasferimento o
rimborso di Azioni.

Le domande pervenute al Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti prima del Termine ultimo di negoziazione, se
accettate, saranno evase sulla base del NAV per Azione della
classe relativa calcolato nel Momento di valutazione successivo.
Le domande pervenute dopo il Termine ultimo di negoziazione,
se accettate, saranno evase al Momento di valutazione
successivo al seguente Termine ultimo di negoziazione.

Le domande pervenute in una sede di negoziazione in un giorno
che non sia un Giorno di negoziazione saranno evase, se accettate,
il Giorno di negoziazione successivo.

Se un investitore rimborsa completamente la propria
partecipazione, la SICAV si riserva il diritto di risolvere il rapporto
dodici mesi dopo il rimborso totale. Cio significa che se
I'investitore desidera effettuare una nuova sottoscrizione dopo
tale risoluzione, potrebbe dover presentare un nuovo Modulo

di sottoscrizione compilato e gli potrebbe essere chiesta la
documentazione pertinente prevista dalle Leggi e dai
Regolamenti AML/CTF, nonché da altri regolamenti applicabili.

5.2 Sottoscrizioni

5.2.1 Modulo di sottoscrizione

Prima di presentare le sottoscrizioni iniziali, i sottoscrittori devono
richiedere un Codice Identificazione Azionista al Conservatore
del registro e Agente dei trasferimenti compilando il Modulo di
sottoscrizione della SICAV e inviando quindi tale Modulo al
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti.

| sottoscrittori devono fornire il Modulo di sottoscrizione originale
e la documentazione pertinente richiesta dalle Leggi e dai
Regolamenti AML/CTF e di altri regolamenti applicabili.
Potrebbero inoltre essere necessarie le informazioni richieste ai
sensi della legislazione fiscale applicabile in forza del paese di
domicilio, residenza o cittadinanza. Per ulteriori informazioni
concernenti tale Direttiva, si rimanda alla Sezione 11 (Tassazione);
per maggiori informazioni sulle Leggi e sui Regolamenti
AML/CTF, consultare la Sezione 5.5.11 (Contrasto al riciclaggio e
al finanziamento del terrorismo).

| sottoscrittori sono tenuti a compilare tutte le pertinenti sezioni
del Modulo di sottoscrizione, comprese tutte le dichiarazioni e le
manleve a essi applicabili.

| sottoscrittori potranno inoltre autorizzare un agente o delegato a
condurre le negoziazioni per loro conto e a loro nome.

Si ricorda ai sottoscrittori che la mancata compilazione di tutte
le pertinenti sezioni del Modulo di sottoscrizione potrebbe
comportare il rifiuto della domanda da parte del Conservatore
del registro e Agente dei trasferimenti.

Qualora un sottoscrittore non invii, o rifiuti di inviare, il Modulo di
sottoscrizione originale e la documentazione di supporto richiesta,
la domanda non sara accettata. In tal caso le operazioni prenotate
potranno essere ritardate o rifiutate in attesa di ricevere tutta la
documentazione richiesta, a discrezione del Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti.
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La SICAV si riserva il diritto di rifiutare qualunque domanda di
sottoscrizione di Azioni ovvero di accettare una domanda di
sottoscrizione solo in parte, laddove lo ritenga nel migliore
interesse degli Azionisti o dei Fondi. Inoltre, ai fini
dell’'ottemperanza alle Leggi e ai Regolamenti AML/CTF, Il
Distributore globale e/o il Conservatore del registro e Agente
dei trasferimenti si riservano il diritto, in qualsiasi momento
del rapporto intrattenuto con un sottoscrittore o Azionista,

di sospendere o rifiutare integralmente o parzialmente
I’espletamento delle domande di sottoscrizione, conversione,
trasferimento o rimborso e di richiedere di volta in volta

al sottoscrittore o all’Azionista la presentazione di ulteriori
informazioni e documentazione.

5.2.2 Domande di sottoscrizione di Azioni

All’accettazione della loro domanda iniziale, ai sottoscrittori sara
assegnato un Codice Identificazione Azionista, il quale deve
essere utilizzato per tutte le future operazioni dell’Azionista con
la SICAV. Eventuali variazioni dei dati personali dell’Azionista o lo
smarrimento del Codice Identificazione Azionista devono essere
immediatamente comunicati per iscritto (ma non per e-mail) al
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti. In tali casi,
per convalidare le variazioni dei dati personali dell'Azionista o la
denuncia di smarrimento del Codice Identificazione Azionista,
I’Azionista sara tenuto a consegnare al Conservatore del

registro e Agente dei trasferimenti la documentazione da essi
eventualmente richiesta. Il Conservatore del registro e Agente
dei trasferimenti si riserva il diritto di richiedere una manleva e/o
una verifica certificata da un organismo ufficiale o da altro
soggetto da essi ritenuto idoneo prima di accettare tali
istruzioni.

Una volta che il Codice Identificazione Azionista sia stato
assegnato e la domanda iniziale di sottoscrizione di Azioni sia stata
accettata dal Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti,
le successive sottoscrizioni di Azioni devono essere effettuate via
fax, telefono o per iscritto ovvero in conformita alle istruzioni
fornite dall’Azionista sul Modulo di sottoscrizione. Il termine

“per iscritto”, relativamente alle domande di sottoscrizione di
Azioni, comprende gli ordini trasmessi tramite SWIFT o altri

mezzi elettronici (ma non per e-mail) in base alle istruzioni
dell'investitore. Il Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti si riserva il diritto di accettare le sottoscrizioni
successive solo alla ricezione del pagamento, effettivamente
disponibile, insieme all’'ordine di sottoscrizione. Le domande di
sottoscrizione devono contenere le seguenti informazioni:

® || nome completo del Fondo e la classe di Azioni in cui il
sottoscrittore desidera investire;

®  |'importo di liquidita da investire o il numero di Azioni
richieste in relazione a ciascuna classe di Azioni;

B |avaluta di pagamento dei proventi del rimborso;

® || nome eil Codice Identificazione Azionista (eventuale) del
cliente e il codice (eventuale) dell’agente;

B Se non ancora fornita, una Dichiarazione che attesti che
I'investitore non & un Soggetto USA, come da Modulo di
sottoscrizione; e

®  Leinformazioni che il Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti potra richiedere per garantire I'ottemperanza
alle Leggi e ai Regolamenti AML/CTF.

Ove possibile, i sottoscrittori devono includere anche
I'ldentificatore del Fondo.

Gli investitori devono ricordare che I'lmporto minimo di
sottoscrizione iniziale di ciascuna classe di Azioni & indicato nella
Sezione 4.1 (Tipi di Azioni).
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Si ricorda inoltre agli investitori che nell'attesa della ricezione e
accettazione (da parte del Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti) dei documenti di verifica richiesti dalle Leggi e dai
Regolamenti AML/CTF, tutte le operazioni potranno essere
sospese o rifiutate.

5.2.3 Regolamento delle sottoscrizioni

Il regolamento delle sottoscrizioni € dovuto in fondi
effettivamente disponibili per la ricezione da parte della SICAV
alla Data di regolamento. Il pagamento deve essere effettuato
mediante trasferimento elettronico di fondi (vedere il Modulo di
sottoscrizione per i dettagli).

In caso di ritardato pagamento, il Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti e/o agenti autorizzati - tra cui, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, la o le banche in cui sono
aperti i conti di incasso - per conto della SICAV possono
annullare la sottoscrizione o addebitare gli interessi al tasso di
scoperto vigente per la valuta interessata, a partire dalla data alla
quale hanno accettato la domanda di sottoscrizione.

In tutti i casi, i sottoscrittori e gli Azionisti devono assicurarsi che
la loro banca fornisca le informazioni seguenti unitamente al loro
pagamento: nome del sottoscrittore, Codice Identificazione
Azionista (se disponibile), numero di riferimento dell’'operazione
(se disponibile) e nome del Fondo o dei Fondi pertinenti in cui &
stato effettuato I'investimento. Il Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti si riserva il diritto di rifiutare qualsiasi
importo accompagnato da informazioni insufficienti o
imprecise.

Si informano i sottoscrittori e gli Azionisti che le domande di
sottoscrizione incomplete e quelle non regolate entro la data

di scadenza possono essere annullate dal Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti, con addebito degli eventuali
costi dell’annullamento al sottoscrittore/Azionista.

Come menzionato nella precedente Sezione 5.2.1 (Modulo di
sottoscrizione), i sottoscrittori devono fornire un Modulo di
sottoscrizione originale e la documentazione pertinente richiesta
ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF prima di
presentare la loro sottoscrizione iniziale e devono versare il
denaro per il regolamento delle sottoscrizioni iniziali alla SICAV
soltanto all’accettazione, da parte del Conservatore del registro
e Agente dei trasferimenti, di un Modulo di sottoscrizione
originale e della documentazione pertinente richiesta ai sensi
delle Leggi e dei Regolamenti AML/CTF.

La SICAV non sblocchera alcuna somma di denaro a essa rimessa
da un sottoscrittore prima di aver ricevuto un Modulo

di sottoscrizione debitamente compilato e qualsiasi documento
richiesto dal Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti ai
fini dell’ottemperanza alle Leggi e ai Regolamenti AML/CTF.

5.2.4 Restrizioni alla proprieta di Azioni

La SICAV puo limitare o impedire la titolarita di Azioni da parte
di qualsiasi persona fisica o giuridica o societa qualora la
detenzione di Azioni da parte di tale soggetto violi la legge o

i regolamenti Lussemburghesi o di altri paesi oppure possa
danneggiare la SICAV stessa o i suoi Azionisti.

Piu in particolare, si ricorda a tutti gli Azionisti che i Soggetti
USA non possono essere titolari di Azioni. Il Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti per conto della SICAV si
riserva il diritto di respingere una domanda di sottoscrizione di
Azioni presentata da un Soggetto USA. Inoltre gli Azionisti sono
tenuti a informare immediatamente il Conservatore del registro
e I'’Agente dei trasferimenti qualora diventino un Soggetto USA.
Il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti potra, a
sua discrezione, rimborsare o comunque cedere le Azioni
trasferendole a soggetti che non siano Soggetti USA. Si
rimandano gli investitori alla definizione di “Soggetti USA”

nella Sezione 2 (Definizioni).

30 Invesco Funds
Prospetto

La SICAV avra facolta di imporre le restrizioni a suo giudizio
necessarie al fine di garantire che le proprie Azioni non siano
acquisite o detenute, direttamente o indirettamente, da soggetti
in situazioni (direttamente o indirettamente riguardanti altri
soggetti, anche non collegati, oppure in qualsiasi altra
circostanza ritenuta pertinente dagli Amministratori) che a
giudizio degli Amministratori possano assoggettare o esporre la
SICAV a obblighi d'imposta o altri danni economici cui essa non
sarebbe altrimenti assoggettata o esposta oppure far si che la
SICAV sia tenuta a registrarsi ai sensi della Legge del 1940
ovvero ai sensi del Commodities Exchange Act (tali persone
fisiche, giuridiche o societa, determinate dagli Amministratori,
sono nel presente Prospetto definite “Soggetti non ammessi”).

L'investimento nelle classi di Azioni al fine di creare un prodotto
strutturato replicante I'andamento del Fondo o dei Fondi &
consentito soltanto dopo aver perfezionato un accordo specifico
al riguardo con la SICAV o con qualsiasi affiliata del Gruppo
Invesco per conto della SICAV. In assenza di tale accordo, la
SICAV puo rifiutare un investimento nella classe di Azioni
qualora sia legato a un prodotto strutturato e da essa ritenuto
potenzialmente in conflitto con gli interessi di altri Azionisti.

In caso di dubbi relativi alle disposizioni previste dalla presente
Sezione, consultare il proprio intermediario, direttore di banca,
legale, commercialista o altro consulente finanziario.

5.3 Conversioni

Qualunqgue Azionista puo richiedere la conversione di Azioni da
un Fondo o una classe in Azioni a un Fondo o una classe di
Azioni differente della SICAV. Tale richiesta di conversione sara
considerata come un rimborso di Azioni in combinazione con un
acquisto contemporaneo di Azioni. Di conseguenza, un Azionista
sottoscrittore di tale conversione deve rispettare le procedure di
rimborso e sottoscrizione, nonché tutte le altre precondizioni, in
particolare quelle concernenti i requisiti dell’investitore e le
soglie minime di investimento e partecipazione applicabili a ogni
Fondo o classe di Azioni interessata. Nel caso dei Fondi, tali
condizioni sono illustrate nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni).

In deroga a quanto sopra previsto, non sono consentite
conversioni in entrata o in uscita per:

- Invesco Global Targeted Returns Plus Fund,

- i Fondi a scadenza fissa (tranne nel periodo di quattro
settimane prima della Data di scadenza) e

- Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund,
Invesco China A-Share Quant Equity Fund e Invesco
China Health Care Equity Fund

tuttavia gli Azionisti possono richiedere la conversione tra classi
di Azioni unicamente all'interno di Invesco Global Targeted
Returns Plus Fund, Invesco China A-Share Quality Core Equity
Fund, Invesco China A-Share Quant Equity Fund e Invesco China
Health Care Equity Fund, se disponibile.

Si ricorda agli Azionisti che, in attesa della ricezione dei
documenti di controllo, le operazioni possono essere rifiutate o
ritardate.

Dopo |'accettazione delle istruzioni da parte del Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti, il numero di azioni da
attribuire nel/i fondo/i in cui I’Azionista desidera interamente o
parzialmente convertire la propria partecipazione di Azioni sara
determinato sulla base dei rispettivi NAV delle Azioni interessate,
tenendo conto dell’eventuale commissione di conversione e dei
fattori di conversione valutaria (ove applicabili).
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Qualora facesse scendere I'investimento al di sotto della
Partecipazione minima prevista per la classe di Azioni interessata,
una richiesta di conversione o rimborso potra - ad assoluta
discrezione della SICAV - essere trattata come una richiesta di
conversione della partecipazione in una classe di Azioni con una
Partecipazione minima inferiore. Tutti i costi (inclusa la potenziale
obbligazione tributaria applicabile in forza del paese di
cittadinanza, residenza o domicilio dell’Azionista pertinente)
associati a tale conversione saranno a carico dell’Azionista
interessato.

Inoltre, nel caso in cui un Azionista cessi di ottemperare ai
requisiti di idoneita applicabili a tali classi di Azioni, come
descritto nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni) (a mero titolo di
esempio, qualora la detenzione di Azioni di un Azionista riservate
a investitori istituzionali cessi di essere qualificata come tale o la
partecipazione di un Azionista cessi di soddisfare I'importo di
Partecipazione minima applicabile), la SICAV potrebbe convertire
dette Azioni nella classe di Azioni piu appropriata dello stesso
Fondo. In questo caso, gli Azionisti riceveranno un preavviso
scritto di almeno 30 giorni solari. Sottoscrivendo una classe di
Azioni con restrizioni di accesso, gli Azionisti incaricano
irrevocabilmente la SICAV, a sua discrezione, di effettuare la
conversione per loro conto qualora essi cessino di soddisfare

i requisiti di idoneita per I'investimento in tale classe di Azioni.
Tutti i costi (inclusa la potenziale obbligazione tributaria
applicabile in forza del paese di cittadinanza, residenza o
domicilio dell’Azionista pertinente) associati a tale conversione
saranno a carico dell’Azionista interessato.

Per maggiore chiarezza onde evitare dubbi, qualora alla ricezione
di tale preavviso scritto la conversione proposta non soddisfi i
requisiti d’'investimento dell’Azionista interessato, quest’ultimo
potra chiedere il rimborso delle proprie Azioni detenute nel
Fondo pertinente (senza commissione di rimborso) o convertirle
gratuitamente, in qualsiasi momento prima della data di efficacia
della conversione proposta, in un altro Fondo o classe di Azioni
della SICAV, fatte salve le condizioni di cui alla Sezione 4.1 (Tipi di
Azioni).

5.4 Rimborsi

5.4.1 Domande di rimborso di Azioni

Le domande di rimborso di Azioni possono essere presentate
via fax, telefono, per iscritto o secondo le istruzioni indicate
dall’Azionista nel Modulo di sottoscrizione. Il termine “per
iscritto”, relativamente agli ordini di rimborso, comprende gli
ordini trasmessi tramite SWIFT o altri mezzi elettronici (ma non
per e-mail) in base alle istruzioni dell’Azionista. Tutti gli Azionisti
che non hanno precedentemente scelto di ricevere i pagamenti
dei rimborsi mediante EFT (trasferimento elettronico di fondi)
dovranno presentare le istruzioni originali firmate unitamente
alle coordinate bancarie allo scopo di svincolare i proventi del
rimborso. Saranno accettate unicamente domande di rimborso
relative ad Azioni che risultino interamente liberate al Termine
ultimo di negoziazione alla data di rimborso proposta. Si ricorda
agli Azionisti che, in attesa della ricezione dei documenti di
controllo richiesti ai sensi delle Leggi e dei Regolamenti
AML/CTF, le operazioni possono essere rifiutate o ritardate.

Gli Azionisti possono rimborsare in toto o in parte le loro Azioni
in un Fondo. Qualora facesse scendere l'investimento al di sotto
della Partecipazione minima prevista per la classe di Azioni
interessata, tale richiesta potra - ad assoluta discrezione della
SICAV - essere trattata come una richiesta di conversione
dell’investimento in una classe con una Partecipazione minima
inferiore. Tutti i costi (inclusa la potenziale obbligazione
tributaria applicabile in forza del paese di cittadinanza, residenza
o domicilio dell’Azionista pertinente) associati a tale conversione
forzosa saranno a carico dell’Azionista interessato.
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Gli ordini di rimborso devono contenere le seguenti informazioni:

® |l nome del Fondo e la classe di Azioni che I'Azionista
desidera rimborsare;

®  L’importo di liquidita o il numero di Azioni da rimborsare in
relazione a ciascuna classe di Azioni;

®  Lavaluta di pagamento dei proventi del rimborso;

® |l nome el Codice Identificazione Azionista del cliente e il
codice (eventuale) dell’agente;

B Se non ancora fornita, una dichiarazione che attesti che
I'investitore non & un Soggetto USA, come da Modulo di
sottoscrizione e

®  Leinformazioni che il Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti potra richiedere per garantire |'ottemperanza
alle Leggi e ai Regolamenti AML/CTF.

Ove possibile, gli Azionisti devono includere anche
I'ldentificatore del Fondo.

Per ordini di rimborso uguali o superiori al 5% del valore del NAV
delle Azioni in circolazione in un Fondo, la SICAV (con il
consenso dell’Azionista e previo rapporto di valutazione della
Societa di revisione, a seconda del caso) puo distribuire gli
investimenti sottostanti, equivalenti al valore delle Azioni
dell’Azionista nel/i Fondo/i interessato/i, piuttosto che contanti,
per soddisfare il rimborso, fermo restando che tale atto non
dovra pregiudicare gli interessi degli Azionisti rimanenti.

In tali circostanze, I’Azionista ha il diritto di incaricare la SICAV di
vendere tali investimenti sottostanti per suo conto (I'importo che
I’Azionista riceve dopo tale vendita sara al netto di tutti i costi di
transazione).

5.4.2 Possibili restrizioni ai rimborsi

La SICAV puod limitare il quantitativo totale di Azioni di un Fondo
che possono essere rimborsate in un Giorno di negoziazione a un
numero rappresentativo del 10% del NAV di un Fondo. La
limitazione si applichera proporzionalmente a tutti gli Azionisti
del Fondo interessato che abbiano richiesto I'effettuazione del
rimborso in tale Giorno lavorativo o in riferimento a esso, in modo
tale che la proporzione rimborsata di ogni partecipazione cosi
richiesta sia uguale per tutti gli Azionisti interessati. Eventuali
Azioni che, in virtu di tale limitazione, non vengono rimborsate in
un particolare Giorno di negoziazione saranno riportate a nuovo
per il rimborso il Giorno di negoziazione immediatamente
successivo per il Fondo interessato. Durante questo processo, le
richieste di rimborso portate a nuovo saranno aggregate ad altre
richieste di rimborso ogni Giorno di negoziazione. Le richieste di
rimborso portate a nuovo non avranno la priorita su quelle
pervenute per un determinato Giorno di negoziazione e saranno
trattate, rispetto alle richieste non ancora evase, come se
I’Azionista avesse presentato un’ulteriore richiesta di rimborso in
ordine al Giorno di negoziazione successivo e, ove necessario, in
ordine ai Giorni di negoziazione successivi.

5.4.3 Rimborsiforzosi

Per rimborsi forzosi nel contesto di scioglimento/liquidazione di
una classe o di un Fondo, si rimanda alla Sezione 9.2.6
(Liquidazione e fusione).

Qualora la SICAV rilevasse in qualsiasi momento che le Azioni sono
detenute indirettamente da un Soggetto non ammesso, sia solo che
insieme a qualunque altro soggetto, e tale Soggetto non ammesso
non ottemperasse all’'ordine di vendita delle Azioni impartitogli dalla
SICAV e non fornisse a questa un’attestazione di tale vendita entro
trenta giorni dall’ordine da esso ricevuto, la SICAV potra a sua
discrezione procedere al rimborso forzoso delle Azioni in questione
al loro prezzo di rimborso, in conformita all’Articolo 10 dello Statuto.



5 Informazioni sulla negoziazione
Segue

Inoltre, laddove la detenzione di Azioni da parte di un soggetto
violi le disposizioni rilevanti del Prospetto causando un danno
economico alla SICAV e/o agli Azionisti (incluse, a mero titolo
esemplificativo, le restrizioni applicabili alle classi di Azioni
descritte nella Sezione 4.1 (Tipi di Azioni)), la SICAV potra a sua
discrezione procedere anche al rimborso forzoso delle Azioni in
questione al loro prezzo di rimborso, in conformita all’Articolo
10 dello Statuto.

5.4.4 Regolamento dei rimborsi

Il regolamento dei rimborsi sara effettuato mediante
trasferimento elettronico di fondi alla Data di regolamento dopo
la ricezione, da parte del Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti, della documentazione di rimborso completa.
L'Agente per i pagamenti dovrebbe effettuare il regolamento dei
rimborsi entro 10 Giorni lavorativi dalla ricezione di tutta la
documentazione da esso richiesta e ammessa dal Conservatore
del registro e Agente dei trasferimenti e/o da agenti autorizzati,
tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, la banca o le
banche in cui sono aperti i conti di incasso.

| proventi dei rimborsi non saranno corrisposti agli Azionisti prima

della ricezione (i) della documentazione richiesta dal
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti ai fini
dell’'ottemperanza alle Leggi e ai Regolamenti AML/CTF, e/o

(ii) della documentazione richiesta dal Conservatore del registro
e Agente dei trasferimenti ai fini del rispetto della legislazione
fiscale eventualmente applicabile in forza del paese di
cittadinanza, residenza o domicilio dell’Azionista pertinente e/o
(iii) dei dati bancari in copia scritta originale (se non
precedentemente forniti).

5.5 Altre informazioni importanti sulla negoziazione

5.5.1 Comportamento finanziario potenzialmente dannoso

La SICAV si riserva il diritto di limitare o rifiutare una
sottoscrizione effettuata da investitori a suo giudizio coinvolti in
pratiche di investimento a breve termine o di market timing, le
quali costituiscono un comportamento finanziario
potenzialmente dannoso, in quanto possono incidere
negativamente sugli interessi di pit lungo termine degli Azionisti,
nuocendo alla performance dei Fondi e diluendo la redditivita.

Il comportamento finanziario potenzialmente dannoso
comprende persone o gruppi di persone le cui transazioni in
Azioni sembrano seguire uno schema basato su indicatori di
mercato prestabiliti o sono caratterizzate da flussi frequenti o
consistenti.

La SICAV puo pertanto accorpare Azioni di proprieta o controllo
comune per accertare se una persona o un gruppo di persone
possa essere ritenuto coinvolto in comportamenti finanziari
potenzialmente dannosi. La proprieta o il controllo comune
comprende, a mero titolo esemplificativo, la proprieta legale o
effettiva e i rapporti di agenzia o di intestazione che
conferiscono all’agente o all’intestatario il controllo di Azioni
possedute legalmente o effettivamente da altri.

Di conseguenza, la SICAV si riserva il diritto, in relazione ad
Azionisti considerati coinvolti in un comportamento finanziario
potenzialmente dannoso, di (i) respingere eventuali domande di
conversione di Azioni da parte di detti Azionisti, (ii) limitare o
rifiutare sottoscrizioni effettuate da detti Azionisti, o (iii)
sottoporre a rimborso forzoso le loro Azioni in conformita alla
Sezione 5.4.3 (Rimborsi forzosi). Tali restrizioni non incidono sui
diritti di rimborso.

5.5.2 Negoziazione multi-valuta

La negoziazione potra essere effettuata in una delle valute
elencate nel Modulo di sottoscrizione e I'operazione sara
regolata nella stessa valuta.
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In linea di massima, gli Azionisti possono operare nelle valute
elencate nel Modulo di sottoscrizione, indipendentemente dalla
denominazione della classe di Azioni in cui intendono investire
e gli importi di sottoscrizione, i pagamenti di distribuzioni

e i proventi dei rimborsi saranno convertiti in conformita alla
Sezione 5.5.3 (Tassi di cambio).

B Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund, Invesco
China A-Share Quant Equity Fund e Invesco China Health
Care Equity Fund (qui di seguito, i “Fondi China”)

Gli Azionisti devono ricordare che, alla data del presente
Prospetto, I'eccezione all'offerta di negoziazione multi-valuta si
riferisce alle classi di Azioni esistenti nei Fondi China la cui
emissione & subordinata al regolamento delle sottoscrizioni
(inclusa la commissione di ingresso eventualmente applicabile)
nella stessa valuta di quella della pertinente classe dei Fondi
China.

Tutte le sottoscrizioni e distribuzioni e tutti i rimborsi saranno
regolati nella stessa valuta di quella delle classi di Azioni esistenti
nei Fondi China.

5.5.3 Tassi di cambio

Per le valute elencate nel Modulo di sottoscrizione, la SICAV pud
curare la conversione degli importi delle sottoscrizioni, dei
pagamenti delle distribuzioni e dei proventi dei rimborsi
nella/dalla valuta base della classe o del Fondo interessata/o.
Tali conversioni saranno applicate dal Conservatore del registro
e Agente dei trasferimenti a ciascuna operazione ai tassi
competitivi vigenti il Giorno lavorativo interessato. A causa delle
oscillazioni dei mercati dei cambi, il corrispettivo per gli
investitori, una volta riconvertito nella valuta di sottoscrizione e
di rimborso dell’investitore, puo essere diverso dal corrispettivo
calcolato in riferimento alla valuta base.

Il valore di tali investimenti (quando convertiti nella valuta base
del Fondo in questione) puo pertanto oscillare a causa delle
variazioni dei tassi di cambio. Il prezzo delle Azioni e il reddito da
esse derivante sono soggetti a fluttuazioni al rialzo e al ribasso e
gli investitori potrebbero non realizzare il proprio investimento
iniziale.

Per quanto attiene alla classe di Azioni con copertura, gli
investitori devono inoltre ricordare che qualora richiedano il
pagamento di proventi di rimborso in una divisa diversa dalla
valuta di denominazione delle Azioni, I'esposizione di detta
divisa alla valuta in cui sono denominate le Azioni non sara
coperta.

5.5.4 Consegnain Clearstream

E possibile stipulare accordi affinché le Azioni siano detenute in
conti mantenuti presso Clearstream. Per ulteriori informazioni
sulle procedure previste, contattare la sede locale Invesco. Si
ricorda agli investitori che Clearstream accettera consegne di
frazioni di Azioni fino a tre (3) decimali. Si rimanda anche alla
Sezione 4.4 (Politica di distribuzione).

5.5.5 Lettere di conferma

Il primo Giorno lavorativo dopo |'accettazione delle istruzioni di
negoziazione di Azioni, sara inviata per posta (e/o con altri mezzi
di comunicazione concordati) agli Azionisti (e al consulente
finanziario, se del caso) una lettera di conferma contenente tutti
i dettagli dell’operazione.

Tutte le Azioni saranno emesse in forma nominativa e il registro
delle Azioni tenuto dal Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti costituira prova definitiva di proprieta. Le Azioni
saranno emesse in forma non certificata.
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5.5.6 Chiusura di un Fondo o di una classe di Azioni a ulteriori
sottoscrizioni/conversioni
Un Fondo o una classe di Azioni puo essere chiuso/a totalmente
o parzialmente a nuove sottoscrizioni o conversioni in entrata
(ma non a rimborsi o conversione in uscita) qualora gli
Amministratori lo ritengano necessario per tutelare gli interessi
degli Azionisti esistenti. Una tale circostanza sussiste laddove un
Fondo abbia raggiunto una dimensione tale da non poter piu
essere assorbita dal mercato di riferimento o dal Gestore degli
investimenti in questione e |'accettazione di nuove sottoscrizioni
danneggi la performance del Fondo. Laddove a giudizio degli
Amministratori un Fondo raggiunga il livello di saturazione della
capacita, potra essere chiuso a nuove sottoscrizioni o
conversioni, senza necessita di comunicazioni agli Azionisti. |
dettagli dei Fondi chiusi a nuove sottoscrizioni e conversioni
saranno contenuti nel Sito web della Societa di gestione.

In caso di chiusura a nuove sottoscrizioni o conversioni, il Sito
web della Societa di gestione sara modificato per indicare il
cambiamento di status del Fondo o della classe di Azioni
applicabile. Gli azionisti e i potenziali investitori devono verificare
con la Societa di gestione o il Conservatore del registro e Agente
dei trasferimenti, o controllare sul sito web, lo status corrente dei
relativi Fondi o classi di Azioni. Una volta chiusi, un Fondo o una
classe di Azioni non saranno riaperti fino a quando, a giudizio
degli Amministratori, non sussistano piu le circostanze che hanno
richiesto la chiusura.

5.5.7 Estratti conto

Gli estratti conto saranno inviati al primo Azionista iscritto a libro
soci, nella valuta e con la frequenza specificate dall’Azionista nel
Modulo di sottoscrizione. Nel caso in cui I’Azionista non scelga la
valuta e la frequenza, gli estratti conto saranno emessi
trimestralmente in USD. Gli estratti conto forniscono una
conferma di proprieta delle Azioni.

5.5.8 Detentori congiunti

La SICAV riconosce un solo titolare per ogni Azione. Qualora una
o piu Azioni siano detenute congiuntamente o la loro titolarita sia
oggetto di controversia, tutti i soggetti rivendicanti un diritto
sulle stesse eserciteranno congiuntamente i loro diritti in merito,
salvo nel caso in cui nominino uno o pil soggetti a rappresentare
dette Azioni nei confronti della SICAV.

In caso di decesso di uno degli Azionisti congiunti di Azioni di
uno o pit Fondi, non & previsto il diritto di accrescimento e
pertanto per stabilire il titolare effettivo delle Azioni dovra essere
fornita la documentazione pertinente alla Societa di gestione e/o
all’Agente dei trasferimenti.

5.5.9 Trasferimenti

Con I'eccezione di talune Azioni e come espressamente accettato
dagli Azionisti tramite un supplemento al Modulo di
Sottoscrizione al momento dell’investimento, le Azioni possono
essere trasferite mediante modulo di trasferimento di titoli o altro
atto scritto approvato o permesso dalla SICAV, opportunamente
firmato o timbrato da o per conto del cedente. Non € possibile
procedere a un trasferimento se il cedente e il cessionario
proposto non hanno completato un Modulo di sottoscrizione e
fornito la documentazione di supporto richiesta ai fini
dell’identificazione. Salvo quanto concordato dalla SICAV, non
possono essere effettuati trasferimenti a seguito dei quali il
cedente o il cessionario resti o sia iscritto a libro soci come
detentore di Azioni di un Fondo o una classe con un NAV inferiore
alla Partecipazione minima (per il cedente) o all’'lmporto minimo
di sottoscrizione iniziale (per il cessionario) o ad altro importo
minore eventualmente consentito ovvero altrimenti non
conforme alle normali condizioni di sottoscrizione. La SICAV non
sara obbligata a registrare piu di quattro soggetti per ciascuna
Azione, né trasferire Azioni a persone di eta inferiore ai 18 anni né,
senza |'autorizzazione specifica degli Amministratori, trasferire
Azioni a Soggetti USA.
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5.5.10 Dati personali

L’investimento nei Fondi implica la raccolta e il trattamento dei
dati personali degli investitori in conformita alle leggi e ai
regolamenti applicabili, compreso il Regolamento (UE) 2016/679,
ovvero il Regolamento generale sulla protezione dei dati
personali (“GDPR”).

L'informativa sulla privacy riporta informazioni concernenti le
finalita e le modalita del trattamento dei dati personali degli
investitori. Maggiori informazioni sull'informativa sulla privacy
sono riportate nel Modulo di sottoscrizione e sul Sito web della
Societa di gestione.

5.5.11 Contrasto al riciclaggio e al finanziamento del
terrorismo
Il Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti &
soggetto agli obblighi in materia di contrasto al riciclaggio di
denaro e al finanziamento del terrorismo previsti dalle Leggi e
dai Regolamenti AML/CTF. Per ottemperare a tali obblighi, essi
sono tenuti ad applicare misure di due diligence nei confronti
degli investitori, quali, a titolo meramente esemplificativo,
|’'accertamento e la verifica dell’identita dei sottoscrittori, degli
Azionisti e dei beneficiari effettivi, nonché a vigilare e
monitorare costantemente le operazioni effettuate dagli
Azionisti nel corso del rapporto d’investimento.

| sottoscrittori saranno tenuti a fornire copie originali e/o
autenticate della documentazione e delle informazioni
eventualmente specificate dal Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti (e/o da agenti autorizzati nominati dalla
SICAV, dal Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti)
a scopo di verifica dell'identita e dell’indirizzo del sottoscrittore
e in ottemperanza ai requisiti delle Leggi e dei Regolamenti
AML/CTF. L’entita e il formato della documentazione e delle
informazioni richieste dipenderanno dalla natura del
sottoscrittore e saranno a discrezione del Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti (e/o di agenti autorizzati
nominati dalla SICAV, dal Conservatore del registro e Agente
dei trasferimenti).

Di tanto in tanto agli Azionisti esistenti potrebbe essere richiesto
di fornire documenti di verifica aggiuntivi o aggiornati in
conformita ai requisiti del costante processo di due diligence
relativa ai clienti del Conservatore del registro e Agente dei
trasferimenti (e/o di agenti autorizzati nominati dalla SICAV, dal
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti) previsti
dalle Leggi e dai Regolamenti AML/CTF.

Il Modulo di sottoscrizione riporta le informazioni e i documenti
pertinenti che i sottoscrittori sono tenute a presentare al
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti (e/o agli
agenti autorizzati nominati dalla SICAV, dal Conservatore del
registro e Agente dei trasferimenti) unitamente alle loro domande
iniziali. | requisiti non sono esaustivi e sono soggetti a modifica. Il
Conservatore del registro e Agente dei trasferimenti (e/o agenti
autorizzati nominati dalla SICAV, dal Conservatore del registro e
Agente dei trasferimenti) si riservano il diritto di richiedere tutti
gli altri documenti eventualmente necessari ad assicurare
|’ottemperanza alle disposizioni delle Leggi e dei Regolamenti
AML/CTF. Per maggiori informazioni, rivolgersi al Conservatore
del registro e Agente dei trasferimenti (o al proprio Sub-
distributore Invesco).
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6.1 Calcolo del Valore patrimoniale netto

I NAV di ciascuna classe di Azioni di ogni Fondo sara espresso
nella valuta della classe di Azioni interessata come cifra per
Azione e sara stabilito dall’Agente amministrativo per ciascun
Giorno lavorativo, in conformita con |’Articolo 11 dello Statuto
(a partire dal Momento di valutazione), dividendo la differenza
fra attivita e passivita del Fondo interessato attribuibili a quella
particolare classe per il numero totale di Azioni in circolazione
della classe interessata.

Se durante un Giorno lavorativo si € verificata una significativa
variazione delle quotazioni nei mercati nei quali vengono quotate
0 negoziate quantita rilevanti degli investimenti di un Fondo, la
SICAV puo, per salvaguardare gli interessi dei detentori delle
Azioni del Fondo interessato, annullare la prima valutazione ed
effettuarne una seconda.

6.2 Calcolo di attivita e passivita

Le attivita e le passivita di ciascun Fondo o classe saranno
determinate sulla base del conferimento a, e dei prelievi da, un
Fondo o classe in conseguenza (i) dell’'emissione ed il rimborso
di Azioni, (ii) della ripartizione di attivita, passivita, ricavi e spese
attribuibili a un Fondo o classe in conseguenza delle operazioni
effettuate dalla SICAV per conto di tale Fondo o classe e (iii) del
pagamento di spese o distribuzioni ai detentori di Azioni di un
Fondo o classe.

Nel calcolare il valore delle attivita e 'ammontare delle passivita
di ciascun Fondo, ricavi e spese vengono contabilizzati su base
giornaliera.

Inoltre, I'articolo 11 dello Statuto prescrive tra |'altro che:

a) Il valore della liquidita disponibile o in deposito, delle
cambiali, delle tratte a vista, dei crediti, dei risconti attivi, dei
dividendi in contanti, degli interessi dichiarati o maturati nel
modo sopra descritto e non ancora incassati sara ritenuto
uguale al loro importo pieno, a meno che risulti improbabile
che vengano pagati o ricevuti completamente, nel qual caso
detto valore verra calcolato dopo aver apportato lo sconto
ritenuto appropriato in tal caso per rifletterne il valore
effettivo.

b) Ititoli quotati su una borsa valori riconosciuta o negoziati su
qualsiasi altro Mercato regolamentato, saranno valutati
all’ultimo prezzo negoziato disponibile ovvero (se sono
fornite quotazioni lettera e denaro) all’ultima quotazione
media su tale mercato. Nel caso in cui vi siano molteplici
mercati, la SICAV adottera |'ultimo prezzo negoziato
ovvero - a seconda del caso - la quotazione media sul
mercato pertinente che a suo avviso costituisce il mercato
principale per detto investimento.

c) Qualora le attivita non siano quotate né negoziate in alcuna
borsa valori o altro Mercato regolamentato, ovvero se,
relativamente ad attivita quotate o negoziate su qualsiasi
borsa valori o altro Mercato regolamentato come sopra
descritto, il prezzo determinato ai sensi del punto (b) di cui
sopra non sia rappresentativo del valore equo di mercato
delle attivita pertinenti, il valore delle stesse sara basato sul
prezzo di vendita ragionevolmente prevedibile determinato
con prudenza e in buona fede secondo le procedure stabilite
dagli Amministratori.

d) Il valore di liquidazione di contratti future o di opzione non
negoziati su borse valori o su altri Mercati regolamentati
corrisponde al loro valore di liquidazione netto determinato,
in conformita alle politiche stabilite dagli Amministratori, in
base a principi sistematicamente applicati per ogni diversa
tipologia di contratti. Il valore di liquidazione di contratti
future o di opzione negoziati su borse valori o su altri Mercati
regolamentati sara basato sugli ultimi prezzi disponibili di tali
contratti sulle borse valori e sui Mercati regolamentati su cui
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f)

9)

h)

la SICAV negozia i particolari contratti future o di opzione,
purché, qualora un contratto future o di opzione non possa
essere liquidato nel giorno relativamente al quale &
determinato il NAV, la base di determinazione del valore

di liquidazione di tale contratto sia il valore ritenuto equo

e ragionevole dagli Amministratori.

I NAV per azione di qualsiasi Fondo della SICAV puo essere
stabilito utilizzando il metodo del costo ammortizzato per
tutti gli investimenti aventi una data di scadenza a breve
termine conosciuta. Tale metodo comporta la valutazione di
un investimento al suo costo e il successivo ammortamento
costante di eventuali sconti o premi fino alla scadenza,
indipendentemente dall'impatto delle variazioni dei tassi
d’interesse sul valore di mercato degli investimenti. Pur
offrendo certezze a livello di valutazione, questo metodo
puo dare luogo a periodi in cui il valore, determinato al costo
ammortizzato, & superiore o inferiore al prezzo che il Fondo
otterrebbe se vendesse I'investimento. Gli Amministratori
valuteranno costantemente questo metodo e suggeriranno
modifiche, ove necessario, allo scopo di assicurare che gli
investimenti dei Fondi interessati saranno valutati al
rispettivo valore equo determinato in buona fede dagli
Amministratori.

Analogamente, qualora gli Amministratori ritengano che
uno scostamento dal costo ammortizzato per azione possa
determinare una diluizione sostanziale o altri risultati iniqui
per gli azionisti, adotteranno I’eventuale misura correttiva da
essi ritenuta appropriata a eliminare o ridurre, nella misura
ragionevolmente possibile, la diluizione o i risultati iniqui.

Il Fondo interessato dovra, in linea di massima, mantenere
nel proprio portafoglio gli investimenti valutati con il metodo
del costo ammortizzato fino alla loro rispettiva data di
scadenza.

Qualora i summenzionati metodi di valutazione non possano
essere applicati a causa di un evento di mercato
straordinario o di altre circostanze, ovvero possano
altrimenti far si che il valore di una partecipazione differisca
dal valore equo (come nel caso in cui, a titolo di mero
esempio, un mercato in cui un Fondo investe sia chiuso
quando il Fondo pertinente viene valutato, gli ultimi prezzi di
mercato disponibili potrebbero non riflettere accuratamente
il valore equo delle partecipazioni del Fondo pertinente,
oppure in caso di un volume sostanziale di sottoscrizioni o
rimborsi di Azioni del Fondo pertinente, o a causa della
commerciabilita degli investimenti o di un altro bene,
oppure altre circostanze ritenute opportune dalla SICAV), gli
Amministratori possono stabilire determinate soglie che, se
superate, determinerebbero una correzione del valore di tali
titoli al loro valore equo applicando una rettifica dell’indice
specifica. Detta rettifica o altro metodo di valutazione
dovrebbe essere adottato al fine di riflettere piu equamente
il valore di tale investimento o altro bene.

Le quote o azioni di un OIC di tipo aperto saranno valutate al
loro ultimo NAV determinato e disponibile ovvero, ove detto
prezzo non sia rappresentativo del valore equo di mercato di
dette attivita, al prezzo determinato dagli Amministratori in
modo equo e ragionevole. Le quote o azioni di un OIC di tipo
chiuso saranno valutate al loro ultimo valore di mercato
azionario disponibile.

Il valore degli swap sara stabilito applicando regolarmente
un metodo di valutazione riconosciuto e trasparente.

Tutti gli altri titoli e le altre attivita saranno valutati al valore
equo di mercato come determinato in buona fede secondo
le procedure stabilite dagli Amministratori.
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Meccanismo di swing pricing

Qualora in un Giorno di valutazione le operazioni
complessive nette degli investitori in Azioni di un Fondo
superino una soglia predefinita concordata di volta in volta
dagli Amministratori, il NAV per Azione puo essere corretto
al rialzo o al ribasso allo scopo di mitigare I'effetto dei costi
di transazione attribuibili rispettivamente agli afflussi e ai
deflussi netti e quindi di ridurre |'effetto della “diluizione” sul
Fondo pertinente.

Gli afflussi e deflussi netti saranno determinati dalla SICAV in
base alle ultime informazioni disponibili nel momento del
calcolo del NAV. La diluizione si verifica quando il costo
effettivo di acquisto o vendita delle attivita sottostanti di un
Fondo si discosta dal valore contabile di tali attivita nella
valutazione dei Fondi a causa di oneri di negoziazione,
imposte e di eventuali differenziali tra i prezzi di acquisto e
di vendita delle attivita stesse. La diluizione puo incidere
negativamente sul valore di un Fondo e pertanto
danneggiare gli Azionisti.

Generalmente tale rettifica aumentera il NAV per Azione in
presenza di afflussi netti nel Fondo e lo ridurra in presenza di
deflussi netti. Poiché tale rettifica € legata agli afflussi e ai
deflussi di denaro dal Fondo, non & possibile prevedere con
esattezza se la diluizione si verifichera in un momento futuro.
Di conseguenza non € neanche possibile prevedere
accuratamente con quale frequenza la SICAV avra bisogno
di apportare tali rettifiche.

Il meccanismo di swing pricing potra essere applicato a tutti
i Fondi della SICAV. Gli Amministratori hanno delegato a un
comitato di esperti il processo di swing pricing in atto
(compresa l'applicazione dello swing factor). Il comitato
riesaminera periodicamente |'entita della rettifica dei prezzi
da applicare in modo da riflettere una stima dei costi di
negoziazione correnti e di altri costi. Ferma restando tale
delega, gli Amministratori restano responsabili in ultima
analisi dello swing factor applicato ai Fondi.

Inoltre, gli Amministratori possono concordare di includere
oneri fiscali anticipati nell'importo della rettifica. In
circostanze normali, tale rettifica potra variare da un Fondo
all’altro, ma non superera il 2% del NAV per Azione
originario. Tuttavia, in condizioni di mercato eccezionali
(come ad es. un’elevata volatilita di mercato), la rettifica
applicabile a un Fondo specifico puo, temporaneamente e a
discrezione degli Amministratori (tenendo conto del migliore
interesse degli investitori) e previa comunicazione degli
investitori sul Sito web della Societa di gestione, superare il
2% del NAV per Azione originario. La rettifica del NAV per
Azione si applichera in pari misura ad ogni classe di Azioni di
uno specifico Fondo.

Il meccanismo di swing pricing si basa su una soglia di
sottoscrizione/rimborso giornaliera per Fondo. Tuttavia,
quando sono identificate o anticipate le tendenze, pud
essere utilizzato un approccio non basato sulla soglia al fine
di proteggere gli investitori esistenti da qualsiasi impatto
cumulativo negativo, in base al quale il meccanismo di swing
pricing sarebbe applicato nell'arco di un periodo di tempo,
anche se la soglia giornaliera potrebbe non essere superata
oghni singolo giorno.

Per evitare dubbi, il meccanismo di swing pricing € applicato
all'attivita di capitale a livello del Fondo e non affronta le
circostanze specifiche delle operazioni di ogni singolo
investitore.

Si avvertono gli investitori che a causa dell’applicazione del
meccanismo di swing pricing la volatilita del NAV dei Fondi
potrebbe non riflettere la performance effettiva del portafoglio.
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Maggiori informazioni relative allo swing pricing sono
disponibili su richiesta presso la Societa di gestione.

Tutti gli investimenti, i saldi di cassa e le altre attivita della SICAV
non espressi nella valuta di denominazione del NAV di qualsiasi
classe, saranno valutati tenendo conto del tasso o dei tassi di
cambio di mercato in vigore alla data e all’ora stabilite per la
determinazione del valore patrimoniale delle Azioni.

6.3 Prezzidi negoziazione

| prezzi di negoziazione per le sottoscrizioni e i rimborsi si basano
sul NAV calcolato dalla SICAV in ciascun Momento di valutazione
e subordinatamente agli oneri e/o commissioni di negoziazione
indicati nella Sezione 4.3 (Commissioni per gli investitori).

I NAV per Azione € calcolato fino a quattro cifre decimali. Per
ulteriori informazioni si rimanda al Sito web della Societa di
gestione.

Per maggiore chiarezza onde evitare dubbi, non vi & alcuna
differenza tra il prezzo di sottoscrizione e il prezzo di rimborso in
ogni Giorno di negoziazione ed entrambi sono negoziati al NAV
per Azione.

6.4 Pubblicazione dei prezzi per Azione

La SICAV provvedera alla pubblicazione del NAV per Azione di
ogni classe di ciascun Fondo con le modalita previste dalle leggi
e dai regolamenti e, qualora lo decidesse, anche nei principali
quotidiani finanziari e siti web internazionali. | prezzi delle Azioni
sono attualmente forniti anche da Reuters, Morningstar e
Bloomberg.

Gli Azionisti possono verificare il NAV per Azione sul Sito web
www.invesco.com e i relativi Siti web locali Invesco, ove richiesto
dalle leggi locali.

6.5 Sospensione temporanea del calcolo del NAV

La SICAV potra sospendere il calcolo del NAV per azione di una
particolare classe di Azioni e/o del Fondo, nonché la
sottoscrizione, la conversione e il rimborso relativamente a tale
Fondo e classe di Azioni in uno dei casi seguenti:

a) durante un periodo di chiusura - fatta eccezione per le
festivita ordinarie - di qualsiasi borsa valori o altro mercato
principale su cui & di volta in volta quotata o negoziata una
parte sostanziale degli investimenti della SICAV attribuibili a
tale Fondo, ovvero durante un periodo di limitazione o
sospensione delle relative negoziazioni, purché dette
limitazioni o sospensioni influiscano sulla valutazione degli
investimenti della SICAV attribuibili a detto Fondo ivi
quotato;

b) al verificarsi di qualsiasi circostanza (anche di natura politica,
economica, militare, monetaria o altro evento di emergenza
che esuli dal controllo, dalla responsabilita e dall’influenza
della SICAV) che a giudizio degli Amministratori costituisca
un’emergenza e a seguito della quale I'alienazione o la
valutazione di attivita detenute dalla SICAV attribuibili a tale
classe di Azioni sia impraticabile o possa danneggiare gli
interessi degli Azionisti;

c) incaso di guasto dei mezzi di comunicazione o di calcolo
normalmente impiegati nella determinazione del prezzo o
del valore di qualsiasi investimento di tale classe di Azioni o
del prezzo o valore corrente su qualsiasi borsa valori o altro
mercato in ordine ad attivita attribuibili a detta classe di
Azioni;
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d) durante periodi in cui la SICAV non € in grado di rimpatriare
fondi allo scopo di effettuare pagamenti per il rimborso di
azioni di detta classe di Azioni o durante i quali eventuali
trasferimenti di fondi necessari per il realizzo o I'acquisizione
di investimenti o pagamenti dovuti sul rimborso di azioni non
possano, a giudizio degli Amministratori, essere effettuati ai
normali tassi di cambio;

e) quando per qualsiasi altra ragione i prezzi degli investimenti
posseduti dalla SICAV attribuibili a tale classe di Azioni non
possano essere tempestivamente o accuratamente
determinati;

f)  un periodo in cui il NAV di qualsiasi controllata della SICAV
non possa essere determinato con esattezza, come (a mero
titolo esemplificativo) per i Fondi Feeder qualora il Fondo
master sospenda temporaneamente il rimborso;

g) dal momento della pubblicazione di un avviso di
convocazione di un‘assemblea generale straordinaria degli
Azionisti avente lo scopo di liquidare la SICAV, qualsiasi
Fondo o classe di Azioni, ovvero fondere la SICAV o qualsiasi
Fondo ovvero informare gli Azionisti della decisione degli
Amministratori di chiudere Fondi o classi di Azioni o di
fondere i Fondi.

Qualunque siffatta sospensione sara pubblicata, ove appropriato,
dalla SICAV e potra essere comunicata agli Azionisti che abbiano
presentato domanda di sottoscrizione, rimborso o conversione di
Azioni di cui sia stato sospeso il calcolo del NAV. Qualora la
richiesta non sia ritirata, |'operazione in questione avra luogo il
primo Giorno lavorativo dopo la fine della sospensione.

L’eventuale sospensione sara comunicata anche alla CSSF e alle
autorita di vigilanza di altre giurisdizioni con le modalita richieste
dai requisiti locali applicabili e, laddove le Azioni del Fondo siano
quotate, alla/e borsa/e valori interessata/e il prima possibile dopo
I’entrata in vigore della sospensione.
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7 Restrizioni agli investimenti

7.1 Restrizioni generali

Sulla base del principio della diversificazione dei rischi, gli
Amministratori avranno il potere di stabilire la politica
d’investimento per gli investimenti della SICAV in relazione
a ciascun Fondo, subordinatamente alle restrizioni seguenti.
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| Fondi possono investire in:

a) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

ammessi 0 negoziati su un mercato regolamentato
di Stati membri;

b) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

negoziati su altri mercati di Stati membri che siano
regolamentati, operanti regolarmente, riconosciuti
e aperti al pubblico;

c) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

ammessi ai listini ufficiali di borse valori di
qualunque altro paese dell’Europa orientale e
occidentale, del continente americano, di Asia,
Oceania e Africa;

d) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

negoziati su altri mercati - che siano regolamentati,
operanti regolarmente, riconosciuti e aperti al
pubblico - di qualunque altro paese dell’Europa
orientale e occidentale, del continente americano,
di Asia, Oceania e Africa;

e) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

f)

di recente emissione, a condizione che i termini di
emissione prevedano I'impegno a richiedere
|'ammissione alla quotazione ufficiale su una delle
borse valori specificate ai punti a) e c) oppure su
mercati regolamentati che siano regolarmente
operanti, riconosciuti e aperti al pubblico, come
specificato ai punti b) e d) e che tale ammissione sia
concessa entro un anno dall’emissione;

Quote di OICVM e/o di altri OIC ai sensi dell’Articolo
1, paragrafo (2), punti a) e b) della Direttiva
2009/65/CE, e successive modifiche, anche non
situati in uno Stato membro, a condizione che:

- tali altri OIC siano autorizzati ai sensi di leggi
che ne prevedano |'assoggettamento a un livello
di vigilanza considerato dalla CSSF equivalente
a quello previsto dalla legislazione comunitaria e
che la cooperazione tra autorita sia
sufficientemente garantita;

- il livello di protezione dei detentori di quote di
tali altri OIC sia equivalente a quello previsto per
i detentori di quote di un OICVM g, in
particolare, che le regole in materia di
separazione delle attivita, assunzione di prestiti
e vendite allo scoperto di Valori mobiliari e
Strumenti del mercato monetario siano
equivalenti ai requisiti della Direttiva
2009/65/CE e successive modifiche;

- lattivita di tali altri OIC sia rendicontata in
relazioni semestrali e annuali onde consentire una
valutazione delle attivita e passivita, del reddito
e delle operazioni durante il periodo in esame;

- nonoltre il 10% delle attivita dell'OICVM o degli
altri OIC (ovvero delle attivita di qualunque
relativo fondo, a condizione che sia garantito
il principio di separazione patrimoniale dei
diversi fondi in rapporto a terzi) di cui si
contempla l'acquisizione possa, in conformita
ai rispettivi documenti costitutivi, essere
investito complessivamente in quote di altri
OICVM o altri OIC;
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9)

h)

Depositi presso istituti di credito, rimborsabili a vista
o soggetti a diritto di prelievo e con una scadenza
non superiore a 12 mesi, a condizione che l'istituto
di credito abbia sede legale in uno Stato membro
oppure, qualora avesse sede legale in uno Stato non
membro, sia soggetto a norme prudenziali ritenute
dalla CSSF equivalenti a quelle previste dalla
legislazione comunitaria (“Istituti pertinenti”);

Strumenti finanziari derivati, compresi strumenti
equivalenti regolati in contanti, negoziati su un
Mercato regolamentato e/o strumenti finanziari
derivati negoziati over-the-counter (“Derivati OTC"),
a condizione che:

- il sottostante sia costituito da strumenti descritti
nei precedenti punti (a) - (g), indici finanziari,
tassi d’interesse, tassi di cambio o valute, in cui
la SICAV possa investire in conformita con i
rispettivi obiettivi d'investimento;

- le controparti delle operazioni in derivati OTC
siano istituti soggetti a vigilanza prudenziale e
appartenenti a categorie approvate dalla CSSF e;

- iderivati OTC siano soggetti a una valutazione
giornaliera affidabile e verificabile e possano
essere venduti, liquidati o chiusi con
un’operazione di compensazione in qualsiasi
momento al loro valore equo su iniziativa
della SICAV;

Strumenti del mercato monetario diversi da quelli
negoziati su un Mercato regolamentato, rientranti
nell’Articolo 1 della Legge del 2010, qualora
I’emissione o I'emittente degli stessi sia
regolamentato ai fini della protezione degli
investitori e del risparmio e purché siano:

- emessi o garantiti da un’autorita centrale,
regionale o locale o da una banca centrale di
uno Stato membro, dalla Banca Centrale
Europea, dall’'UE o dalla Banca Europea per gli
Investimenti, da uno Stato non membro oppure,
nel caso di uno Stato federale, da uno dei
membri costituenti la federazione, ovvero da un
organismo pubblico internazionale cui
appartengano uno o piu Stati membri, oppure;

- emessi da un organismo i cui titoli siano
negoziati sui mercati citati nei precedenti punti
(a), (b), (c) o (d) oppure emessi o garantiti da un
istituto soggetto a vigilanza prudenziale,
secondo i criteri definiti dalla legislazione
comunitaria, ovvero da un istituto soggetto e
conforme a norme prudenziali considerate dalla
CSSF almeno altrettanto rigorose quanto quelle
previste dalla legislazione comunitaria, oppure;

- emessi da altri organismi appartenenti alle
categorie approvate dalla CSSF purché gli
investimenti in tali strumenti siano soggetti a
una protezione degli investitori equivalente a
quella prevista nel primo, secondo o terzo
punto e I'emittente sia una societa il cui capitale
e le cui riserve ammontino almeno a EUR 10
milioni e presenti e pubblichi il suo bilancio
annuale ai sensi della Direttiva 78/660/CEE (1),
sia un’entita che, nell’'ambito di un gruppo di
societa che comprenda una o piu societa
quotate, si dedichi al finanziamento del gruppo
ovvero sia un’entita dedicata al finanziamento di
strumenti di cartolarizzazione che beneficino di
una linea di credito bancaria.
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©)

Inoltre, la SICAV puo investire non oltre il 10% del NAV
di un Fondo in Valori mobiliari e Strumenti del mercato
monetario diversi da quelli di cui al precedente

punto (1).

La SICAV puo acquisire beni mobili e immobili essenziali
per lo svolgimento diretto delle proprie attivita.

Un Fondo puo detenere attivita liquide accessorie fino al 20%
del suo NAV.

a)

b)

c)

d)

Un Fondo investira non oltre il 10% del suo NAV in
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario
emessi da uno stesso organismo (e, in caso di titoli
legati al credito, sia I'emittente dei titoli legati al
credito sia I'emittente dei titoli sottostanti).

M

(ii) Un Fondo non puo investire oltre il 20% del suo
NAV in depositi effettuati presso lo stesso
organismo quando |’'organismo sia un istituto di
credito di cui al precedente punto I. (g) ol
Depositario, ovvero il 10% del suo NAV in tutti gli
altri casi.

(iii) L’esposizione di un Fondo al rischio di controparte
in un’operazione in derivati OTC non puo superare
il 10% del NAV del Fondo quando la controparte sia
un istituto di credito di cui al precedente punto I.
g), oppure il 5% del NAV in tutti gli altri casi.

Qualora un Fondo detenga investimenti in Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario di
organismi che superino individualmente il 5% del suo
NAV, il totale di tali investimenti non deve superare il
40% del NAV di tale Fondo.

Questo limite non si applica a depositi e operazioni in
derivati OTC effettuati con istituti finanziari soggetti a
controllo prudenziale.

Fermi restando i limiti individuali previsti al precedente
paragrafo a), un Fondo non puo detenere
complessivamente:

- investimenti in Valori mobiliari o Strumenti del
mercato monetario emessi da un singolo
organismo,

- depositi presso un singolo organismo; e/o

- esposizioni derivanti da operazioni in derivati OTC
e tecniche di gestione efficiente del portafoglio
effettuate con un singolo organismo in misura
superiore al 20% del suo NAV.

Il limite del 10% previsto nel precedente punto a) (i) &
elevato a un massimo del 35% in riferimento a Valori
mobiliari o Strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da uno Stato membro, da suoi enti locali oppure
da un altro stato o da organismi pubblici internazionali cui
aderiscano uno o piu Stati membri.

Il limite del 10% previsto nel precedente punto a) (i) &
elevato al 25% per determinate obbligazioni che siano
emesse da un istituto di credito con sede legale in uno
Stato membro e soggetto, ai sensi di legge, a una
speciale vigilanza pubblica mirata a proteggere i
detentori di obbligazioni. In particolare, le somme
derivanti dall’emissione di queste obbligazioni devono
essere investite - ai sensi di legge - in attivita che, per
I'intero periodo di validita delle obbligazioni, siano in
grado di coprire crediti afferenti alle obbligazioni e che, in
caso di fallimento dell’emittente siano utilizzabili in via

Invesco Funds
Prospetto

e)

IV. a)

b)

prioritaria per il rimborso del capitale ed il pagamento
degli interessi maturati.

Se un Fondo investe oltre il 5% del suo NAV nelle
obbligazioni di cui al presente punto ed emesse da un
unico emittente, il valore totale di tali investimenti non
puo superare 1'80% del NAV del Fondo.

Ferme restando le precedenti disposizioni, ciascun Fondo
€ autorizzato a investire fino al 100% del suo NAV, nel
rispetto del principio della diversificazione del rischio, in
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario
emessi o garantiti da uno Stato membro UE, da suoi enti o
agenzie locali oppure da uno Stato non membro
accettato dalla CSSF, o da organismi pubbilici
internazionali cui aderiscano uno o piu Stati membri UE,
purché tale Fondo detenga titoli di almeno sei emissioni
differenti e i titoli di un’'unica emissione non
rappresentino oltre il 30% del NAV del Fondo stesso.

| Valori mobiliari e gli Strumenti del mercato monetario di
cui ai precedenti punti c) e d) non saranno compresi nel
calcolo del limite del 40% di cui al punto b).

I limiti prescritti ai precedenti punti a), b), c) e d) non
possono essere cumulati e, di conseguenza, gli
investimenti in Valori mobiliari o Strumenti del mercato
monetario di un unico emittente, in depositi o in
operazioni in derivati OTC effettuati con lo stesso
organismo non possono in alcun caso superare
complessivamente il 35% del NAV di un Fondo.

Le societa facenti parte dello stesso gruppo ai fini del
bilancio consolidato, ai sensi della Direttiva 83/349/CEE e
successive modifiche o in conformita con i principi
contabili internazionali riconosciuti, sono considerate un
unico soggetto ai fini del calcolo dei limiti previsti nel
presente paragrafo lll).

Tuttavia, agli investimenti in Valori mobiliari e Strumenti
del mercato monetario nell’ambito dello stesso gruppo
puo essere applicato un limite del 20% del NAV del
Fondo.

Fermi restando i limiti previsti al paragrafo V., i limiti di cui
al paragrafo lll. sono elevati a un massimo del 20% per gli
investimenti in azioni e/o obbligazioni emessi dallo stesso
organismo emittente qualora |'obiettivo della politica
d’investimento di un Fondo sia quello di replicare la
composizione di un indice azionario od obbligazionario
che sia sufficientemente diversificato, rappresenti un
indice di riferimento adeguato per il mercato cui si
riferisce, sia pubblicato in maniera adeguata e riportato
nella politica d’investimento del Fondo interessato.

Il limite previsto al precedente paragrafo a) ¢ elevato al
35% qualora cio sia giustificato da condizioni di mercato
eccezionali, in particolare su Mercati regolamentati in cui
alcuni Valori mobiliari o Strumenti del mercato monetario
sono notevolmente predominanti. L’investimento fino a
tale limite & permesso solo per un unico emittente.

La SICAV non pu0 acquisire azioni con diritti di voto che le
permettano di esercitare un’influenza significativa sulla
gestione di un organismo emittente.

Un Fondo non pud acquisire oltre il:

10% delle azioni senza diritto di voto dello stesso
emittente;

10% dei titoli di debito dello stesso emittente;
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10% degli Strumenti del mercato monetario dello
stesso emittente.

I limiti di cui al secondo e al terzo punto possono essere
ignorati al momento dell’acquisizione se, in quel momento,
non puo essere calcolato 'ammontare lordo dei titoli di
debito o degli Strumenti del mercato monetario o
I'ammontare netto degli strumenti in circolazione.

Le disposizioni del paragrafo V. non saranno applicabili a
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da uno Stato membro o da suoi enti locali oppure da
un altro stato, ovvero emessi da organismi pubblici
internazionali cui aderiscano uno o piu Stati membri.

Tali disposizioni possono inoltre non essere applicate in
riferimento ad azioni detenute da un Fondo nel capitale di una
societa costituita in uno Stato non membro che investa le sue
attivita principalmente nei titoli di organismi con sede legale in
tale Stato laddove, ai sensi della legislazione di detto Stato,
siffatta detenzione rappresenti per il Fondo I'unico modo di
investire nei titoli di organismi di quello Stato, purché la politica
d’investimento della societa dello Stato non membro rispetti

i limiti previsti nei paragrafilll., V. e VI. a), b), c) e d).

VI. a) Salvo altrimenti indicato nell’Appendice A per uno o piu
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b)

c)

Fondi, un Fondo puo acquisire quote degli OICVM e/o
altri OIC di cui al precedente paragrafo 1.(1) f),

a condizione che non oltre il 10% del suo NAV possa
essere complessivamente investito nelle quote di OICVM
o altri OIC ovvero in un unico OICVM o altro OIC. Qualora
questa restrizione non sia applicabile a un Fondo
specifico, come previsto nella politica e negli obiettivi
d’investimento corrispondenti nell’Appendice A, tale
Fondo puo acquisire quote degli OICVM e/o altri OIC di
cui al precedente paragrafo I.(1) ¢), a condizione che non
oltre il 20% del suo NAV possa essere complessivamente
investito nelle quote di OICVM o altri OIC ovvero in un
unico OICVM o altro OIC. Gli investimenti operati in quote
di OIC diversi da OICVM non possono complessivamente
superare il 30% del NAV di un Fondo.

Gli investimenti sottostanti detenuti dagli OICVM o dagli
altri OIC in cui investe un Fondo non devono essere
considerati ai fini delle restrizioni agli investimenti
riportate al precedente punto Ill.

Quando la SICAV investe nelle quote di OICVM e/o altri
OIC gestiti, direttamente o per delega, dalla societa di
gestione o da altra societa cui la societa di gestione sia
legata da gestione o controllo comune, o da una
partecipazione significativa diretta o indiretta (ossia oltre
il 10% del capitale o dei diritti di voto), la societa di
gestione o altra societa non pu6 addebitare commissioni
di sottoscrizione o di rimborso in relazione al suo
investimento nelle quote di tali OICVM e/o altri OIC.

In relazione agli investimenti di un Fondo in altri OICVM e
altri OIC citati al paragrafo precedente, le commissioni di
gestione totali (escluse eventuali commissioni di
performance) addebitabili a tale Fondo, nonché a
ciascuno degli altri OICVM o altri OIC interessati non
potranno superare la commissione di gestione annua
massima per la classe di Azioni interessata del Fondo
specificata all'Appendice A. In tali circostanze, la SICAV
indichera nella sua relazione annuale le commissioni di
gestione totali addebitate sia al Fondo interessato che
agli altri OICVM e OIC in cui tale Fondo ha investito
durante il periodo in esame.
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VII.

VIII.

d)

Un Fondo non puo acquisire oltre il 25% (i) delle quote
dello stesso OICVM o di un altro OIC e (ii) nel caso di un
OICVM o altro OIC multicomparto, delle quote di ciascun
fondo. Tale limite puo essere ignorato al momento
dell’acquisizione se, in quel momento, non puo essere
calcolato 'ammontare lordo delle quote in circolazione.

Ferme restando le restrizioni suddette, un Fondo (il “Fondo
investitore”) puo sottoscrivere, acquistare e/o detenere titoli
da emettere o emessi da uno o piu Fondi (ciascuno un
“Fondo target”) senza che la SICAV sia soggetta ai requisiti
della Legge del 10 agosto 1915 in materia di societa
commerciali, e successive modifiche, relativamente alla
sottoscrizione, acquisizione e/o detenzione, da parte di una
societa, delle proprie azioni a condizione comunque che:

a)

c)

il Fondo target non investa a sua volta nel Fondo
investitore che ha investito nel Fondo target stesso; e

non oltre il 10% delle attivita del Fondo target di cui si
contempla I'acquisizione possa, secondo la relativa
politica d’investimento, essere investito in quote di altri
OICVM o altri OIC; e

il Fondo investitore non possa investire oltre il 20% del
suo NAV in azioni di un singolo Fondo target; e

gli eventuali diritti di voto connessi alle Azioni del Fondo
target siano sospesi finché siano detenuti dal Fondo
investitore interessato e fatta salva I'applicazione del
regime appropriato nei bilanci e nelle relazioni
periodiche; e

fino a quando questi titoli siano detenuti dal Fondo
investitore, il loro valore non sia considerato in sede di
calcolo del NAV della SICAV al fine di verificare la soglia
minima del NAV imposta dalla Legge del 2010; e

non vi sia alcuna duplicazione delle commissioni di
gestione/sottoscrizione o riacquisto tra quelle al livello
del Fondo investitore che ha investito nel Fondo target e
quest’ultimo.

ferme restando le restrizioni suddette, un Fondo puo,
nella massima misura consentita dalle leggi e dai
regolamenti lussemburghesi applicabili e come indicato
nell’Appendice A in riferimento al Fondo interessato,
essere ritenuto un fondo master o feeder ai sensi della
Legge del 2010. In tal caso, il Fondo pertinente soddisfera
le disposizioni della Legge del 2010.

Un Fondo non pud contrarre prestiti per conto di un
Fondo per importi superiori al 10% del NAV di tale Fondo;
detti prestiti dovranno avere natura temporanea, fermo
restando che la SICAV puo acquisire valute estere
attraverso finanziamenti paralleli di garanzia.

La SICAV non puo concedere prestiti a, o agire da garante
per conto di, terzi.

Questa restrizione non impedisce alla SICAV di acquisire
Valori mobiliari, Strumenti del mercato monetario o altri
strumenti finanziari di cui ai paragrafi I. (1) c), e) e f) non
interamente liberati.

La SICAV non puo effettuare vendite allo scoperto di
Valori mobiliari, Strumenti del mercato monetario, quote
di OICVM o di altri OIC o altri strumenti finanziari.

Un Fondo non puo acquisire metalli preziosi o certificati
rappresentativi degli stessi.
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IX. a) UnFondo non e tenuto a rispettare i limiti descritti nelle
restrizioni agli investimenti quando esercita diritti di
sottoscrizione afferenti a Valori mobiliari o Strumenti del
mercato monetario facenti parte delle sue attivita. Pur
assicurando il rispetto del principio della diversificazione
dei rischi, un Fondo di recente creazione pud derogare
dai paragrafi lll., IV. e VI. a), b) e c) per un periodo di sei
mesi dalla data della sua creazione.

b) In caso di superamento dei limiti di cui al paragrafo a) per
ragioni al di fuori del controllo della SICAV o in
conseguenza dell’esercizio di diritti di sottoscrizione, il
Fondo deve adottare come obiettivo prioritario nelle sue
operazioni di vendita il porre rimedio a tale situazione,
tenendo in debito conto l'interesse dei suoi Azionisti.

c) Qualora un emittente sia un’entita giuridica
multicomparto in cui le attivita del fondo sono riservate
esclusivamente agli investitori dello stesso e ai creditori i
cui crediti siano sorti in relazione alla creazione,
operativita o liquidazione di quel fondo, ogni fondo deve
essere considerato un emittente distinto ai fini
dell’applicazione delle norme di diversificazione dei rischi
di cui ai paragrafi lll., IV. e VI.

La SICAV non é tenuta a rispettare i limiti d’investimento
quando esercita diritti di sottoscrizione afferenti a valori
mobiliari facenti parte delle sue attivita. In caso di
superamento di tali limiti d’investimento in conseguenza
dell’esercizio di diritti di sottoscrizione o per ragioni al di
fuori del controllo della SICAV, quali una successiva
fluttuazione del valore delle attivita di un Fondo, il Fondo
deve adottare come obiettivo prioritario nelle sue
operazioni di vendita il porre rimedio a tale situazione,
tenendo in debito conto l'interesse dei suoi Azionisti.

X. Diversificazione del rischio

Le attivita dei Fondi sono investite in base al principio della
diversificazione del rischio (ossia ai fini dei requisiti della
legge tedesca in materia di imposte sugli investimenti, i
Fondi investiranno in o saranno esposti a piu di tre attivita
aventi un differente profilo di rischio).

7.2 Restrizioni agli strumenti finanziari derivati

Come piu dettagliatamente descritto nell’Appendice A e
subordinatamente alle restrizioni illustrate nella politica
d’investimento del Fondo interessato e nella Sezione 7.1
(Restrizioni generali), i Fondi possono concludere operazioni in
strumenti finanziari derivati ai soli fini di gestione efficiente del
portafoglio e di copertura, oppure a scopo di investimento, come
descritto di seguito in maggiore dettaglio. Il ricorso a strumenti
finanziari derivati potra essere sia esclusivamente ai fini di una
gestione efficiente di portafoglio e di copertura (nel qual caso, un
Fondo potra comunque utilizzare tali strumenti soltanto nelle
circostanze di seguito descritte) sia a scopo di investimento. Si
richiama I'attenzione degli Azionisti sulle avvertenze relative ai
rischi specifici contenute nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi)
nei paragrafi “Investimenti in strumenti finanziari derivati a scopo
di gestione efficiente del portafoglio e di copertura”,
“Investimenti in strumenti finanziari derivati a scopo
d’investimento” e “Rischio di controparte”.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere (a mero
titolo esemplificativo) future (inclusi future su valute, future su
indici di borsa, future su tassi d’interesse), contratti a termine,
non-deliverable forward, swap - come swap su tassi di interesse e
credit default swap - e opzioni a struttura complessa (quali
straddle e ratio spread). Gli strumenti finanziari derivati possono
inoltre comprendere derivati su derivati (es. forward dated swap,
opzioni su swap).
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| Fondi possono perfezionare operazioni swap su investimenti
idonei al fine di perseguire il loro obiettivo. Tali operazioni swap
possono essere perfezionate senza alcuna limitazione, fermo
restando che devono in ogni caso rispettare i poteri di
investimento e assunzione di prestiti stabiliti nella Sezione 7.1.
Un Fondo perfezionera un‘operazione swap qualora essa sia
compatibile con la politica d’investimento del Fondo in
questione. Per maggiori informazioni sull’ambito d’investimento
dei Fondi, si rimanda all’obiettivo e alla politica d’investimento
del Fondo interessato, descritti nell’Appendice A.

Alcuni Fondi, non autorizzati dalla SFC, possono utilizzare derivati
su indici, inclusi indici su materie prime, laddove un singolo
componente dell’indice in questione sia sempre inferiore al 35%,
in conformita alla Sezione 7 IV. A) e b). Un singolo componente
dell’indice siffatto potra in ogni momento superare il limite del
20% per lI'investimento in questione soltanto nel caso in cui siano
stati soddisfatti tutti gli altri requisiti della Sezione pertinente.

Le ponderazioni dell’'indice potranno basarsi su una serie di criteri
quali prodotti primari o capitalizzazione di mercato e in taluni
casi, a causa delle condizioni di mercato, un componente potra
superare il 20% per un periodo di tempo breve o protratto come
determinato dalle norme dell’'indice pertinente.

Quando un Fondo utilizza derivati su indici, la frequenza della
revisione e del ribilanciamento della composizione dell’'indice
sottostante tali strumenti finanziari derivati varia a seconda
dell'indice e potrebbe essere settimanale, mensile, trimestrale o
annuale. La frequenza del ribilanciamento non incidera in termini
di costi nell’ambito della performance dell’obiettivo
d’investimento del Fondo pertinente.

Maggiori informazioni relative a tali indici sono disponibili su
richiesta alla Societa di gestione.

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

Una gestione efficiente del portafoglio consente I'utilizzo degli
strumenti derivati al fine di ridurre rischi e/o costi pertinenti e/o
aumentare rendimenti di capitale o reddito, a condizione che le
operazioni in oggetto rispettino le restrizioni complessive agli
investimenti del Fondo interessato e che la potenziale
esposizione derivante dall’operazione sia completamente coperta
da liquidita o altre proprieta sufficienti a onorare ogni eventuale
conseguente obbligazione di pagamento o consegna. | rischi
generati dall’utilizzo di strumenti derivati ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio sono adeguatamente colti dal processo
di gestione del rischio della SICAV e il ricorso a tali strumenti non
puo determinare una modifica agli obiettivi d’investimento del
Fondo interessato o aggiungere sostanziali rischi accessori a suo
carico in rapporto alla generale politica di rischio descritta nel
presente Prospetto.

Scopo d'investimento

Al fine di perseguire il proprio obiettivo, i Fondi possono ricorrere
all’'uso di strumenti finanziari derivati su investimenti idonei (il
cosiddetto scopo d’investimento). Tali operazioni in strumenti
finanziari derivati possono essere perfezionate senza limitazione,
ma sempre nel rispetto delle disposizioni in materia di poteri di
investimento e di assunzione di prestiti contenute nella Sezione
7.1 (Restrizioni generali) e ai limiti di esposizione globale
relativamente al Value-at-Risk (VaR), come descritto nella Sezione
7.6 (Processo di gestione del rischio). Un Fondo