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Descrizioni del
Comparti

Tutti i fondi descritti nelle pagine seguenti sono
comparti di AXA World Funds, la quale esiste
per consentire agli investitori, attraverso i
Comparti, di accedere a

diversificata di investimenti, strategie e mercati

una gamma

finanziari internazionali.

L'obiettivo e la politica d'investimento di ciascun
Comparto sono illustrati a partire dalla pagina
seguente. Inoltre, tutti i Comparti sono soggetti
alle politiche e restrizioni generali in materia di

Informazioni peripotenziali investitori

Tuttigli investimenti comportano un rischio
L'investimentoin AXAWorld Funds comportarischi, tra cui la
possibilita che gli investitori subiscano perdite pecuniarie.
AXA World Funds non pud garantire la performance delle
Azioninéil loro futuro rendimento. Per ulterioriinformazoni,
sirimandaallasezione "Descrizionidei Rischi".

Prima di investire in qualsiasi Comparto, si raccomanda agli
investitoridi valutare quanto gli obiettivi e le caratteristiche di
rischio di tale Comparto siano allineati con le rispettive
circostanze finanziarie e la propria tolleranza al rischio di
investimento. Gli investitori sono inoltre tenutiainformarsisu
tutti gli aspetti legali, fiscali e di cambio applicabilicorrelati al
loro investimento, tra cui quelli imposti dalle giurisdizioni in
cui gli investitori vivono o hanno eletto il proprio domicilio
fiscale. Raccomandiamo aciascun investitore di rivolgersi a
un consulente per gliinvestimenti e a un consulente fiscale
primadiinvestire.

Chi puo investire nei Comparti di AXA World Funds

| Comparti di AXA World Funds sono autorizzati o registrati
per la distribuzione al pubblico esclusivamente in alcuni
paesi. Le Azioni non possono essere offerte o vendute e il
presente Prospetto non pud essere distribuito o pubblicato in
alcun paese salvoin circostanze che assicurino la conformita
con qualsiasi legge e regolamento applicabili. Le Azioni non
sono registrate negli Stati Uniti, pertanto non possono essere

offerte a Soggetti Statunitensi, Benefit Plan Investor e
Investitori Canadesi Non Ammessi, come definiti nel
presente Prospetto.

Per ulteriori informazioni sulle limitazioni imposte agli
Azionisti, tra cui quali Comparti e Classi di Azioni possono
risultareidoneiper l'investimento da parte loro, si rimanda a
capitolo "Classi di Azioni disponibil" nella sezione
"Investimento nei Comparti".

Su quali informazioni fare affidamento

Per decidere se investire in uno dei Comparti, gli investitori
devono fare affidamento solo sulle informazioni contenute
nel presente Prospetto, nel relativo KIID, nello Statuto e nelle
piu recenti relazionifinanziarie. Se un investitore acquista
Azioni di uno qualsiasidei Comparti, si riterra che quest
abbia accettato le condizioni descritte in talidocumenti.

Nel loro complesso, tutti i documenti summenzionat
contengono le uniche informazioni approvate relative ad AXA
World Funds e ai Comparti. Il Consiglio di Amministrazione
responsabile di qualsiasi dichiarazione o informazione su
AXA World Funds e sui Compartipresente in tali documenti.
Ove sussistano incongruenze nelle traduzioni di questo
Prospetto, prevarralaversioneinlinguainglese.

investimenti illustrate alla fine della presente
sezione "Descrizioni dei Comparti® e in
particolare nella sezione "Regole Generali di
Investimento per gli OICVM".

La societa di gestione, sulla quale ricade la
responsabilita di amministrazione generale di
AXA World Funds, e i gestori degli investimenti,
che si occupano della gestione quotidiana dei
Comparti, sono societa appartenenti al Gruppo
AXA. Ulteriori informazioni su AXA World Funds
e altri fornitori di servizi sono reperibili nelle
sezioni "La SICAV" e "La Societa di Gestione".

Investimenti Sostenibili e promozionedelle caratteristiche ESG

La SICAV e tutti i suoi Compartirispettano le politiche di Esclusione Settoriale di AXA Investment Managers ("AXA IM"), che comprendono
aree quali le Armi Controverse, i Rischi Climatici, le Soft Commodity e la Protezione dellEcosistema e Deforestazione, come descritio
nel documento della politica in questione. Alcuni Comparti applicano inoltre la politica in materia di standard ambientali, sociali e di
governance ("Standard ESG") di AXA IM, secondo laquale il Gestore degliInvestimenti miraa integrare gli Standard ESG nel processo
d'investimento escludendo specificisettori, come il tabacco e le armi al fosforo bianco, nonché gli investimenti in titoli e messi da societa
operanti inviolazione dinorme e standard internazionalicome i principi del Global Compact delle Nazioni Unite o le Linee Guida del'OCSE
destinate alle Imprese Multinazionali, come pure gli investimenti in aziende coinvolte in gravi incidenti nell'area ESG e in emittent con
unaBassaqualita ESG. Sono altresi vietati glistrumenti emessi da paesiin cuisi osservano gravi violazioni dei Diritti Umani app artenenti
a categorie specifiche. Queste politiche (congiuntamente, le "Politiche") sono disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | Comparti che applicano gli Standard ESG e/o che perseguono l'obiettivo non finanziario di
sovraperformare il punteggio ESG del rispettivo indice di riferimento o del proprio universo d'investimento e/o che promuovono
caratteristiche ESG si qualificano come "prodottia norma dell'Articolo 8" ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). |
Comparti che hanno come obiettivo non finanziario investimenti sostenibili e sono gestiti in linea con un approccio d'investimento
sostenibile e/o aimpatto tematico si qualificano come "prodottia normadell'Articolo 9" ai sensi del[SFDR.
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Tutti i Comparti della SICAV sono classificaticome "prodottia norma dell'Articolo 8" o "prodotti a norma dell'Articolo 9" come
indicato nell'allegato del relativo Comparto, ad eccezione dei Comparti compresi nella categoria che segue, che non si
gualificano come prodotti a norma dell'Articolo 8 o dell'Articolo 9: AXA WF Chorus Multi Strategy; AXA WF Chorus Equity
Market Neutral; AXAWF Framlington Europe MicroCap; AXA WF Framlington Europe Ex-UK Microcap; AXA WF Framlington
UK; AXA WF US Dynamic High Yield Bonds e AXA WF Optimal Absolute.

Gli investimenti sottostanti dei Comparti summenzionati non tengono conto dei criteri dell'lUE per le attivita economiche
ecosostenibili.

Latabella seguenteindica per ogni Comparto interessato la classificazione "Articolo 8" o "Articolo 9" secondol'SFDR:

Categoria Categoria
Nome del Comparto Nome del Comparto
P SFDR P SFDR
AXA WF Global Sustainable Credit Bonds* Articolo 9 AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Articolo 9
AXA WF Global Strategic Bonds Articolo 8 AXA WF ACT Eurozone Impact* Articolo 9
AXA WF Global Short Duration Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Articolo 9
AXA WF Global Emerging Markets Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington Italy® Articolo 8
AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration . . . 4 .
Bonds Low Carbong Articolo 9 AXA WF Framlington Switzerland Articolo 8
g?r’j d‘gVF Emerging Markets Euro Denominated Articolo 8 AXA WF ACT Human Capital Atticolo 9
AXA WF Asian High Yield Bonds® Articolo 8 AXA WF Framlington Next Generation Articolo 9
AXA WF Asian Short Duration Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington All China Evolving Trends Articolo 8
AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington Emerging Markets Articolo 8
AXA WF Euro Credit Plus Articolo 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Articolo 9
AXA WF Euro Sustainable Credit Articolo 9 AXAWEF ACT Clean Economy* Articolo 9
AXA WF Euro Credit Total Return Articolo 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Articolo 8
AXA WF Euro Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington Talents Global Articolo 8
AXA WF Euro Short Duration Bonds Articolo 8 AXA WF ACT Social Progress Articolo 9
AXA WF Euro Strategic Bonds Articolo 8 AXA WF Framlington Robotech Articolo 8
AXAWF Euro 7-10 Articolo 8 AXA WF Framlington Digital Economy Articolo 8
AXAWF Euro 10+LT Articolo 8 AXA WF Framlington American Growth Articolo 8
AXA WF ACT Green Bonds** Articolo 9 AXAWF Framlington Europe Real Estate Articolo 8
Securities
AXA WF Euro Sustainable Bonds Articolo 9 AXA V.V.F Framlington Global Real Estate Articolo 8
Securities
AXA WF Euro Credit Short Duration Articolo 8 AXA WF Global Flexible Property Articolo 8
AXA WF Euro Government Bonds Articolo 8 AXA WEF Selectiv' Infrastructure Articolo 8
AXA WF Euro Inflation Bonds Articolo 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Articolo 8
AXA WF Global Sustainable Aggregate Articolo 9 é;(rAb:)Arl]F ACT US Comorate Bonds Low Articolo 9
AXA WF Global Inflation Bonds Articolo 8 AXA WF Global High Yield Bonds® Articolo 8
AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Articolo 8 AXA WF US High Yield Bonds’ Articolo 8
AXA WF Global Inflation Bonds Redex Articolo 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds® Articolo 8

! Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8.

2Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8 né dell'Articolo 9.

3 Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8.

4 Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodatto a norma dell‘Articolo 8 né dell'Articolo 9.

5 Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8 né dell'Articolo 9.

% Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8 né dell'Articolo 9.

"Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodatto a norma dell’Articolo 8 né dell'Articolo 9.

8 Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 il Comparto non dovrebbe essere
classificato come prodatto a norma dell’Articolo 8 né dell'Articolo 9.
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AXA WF Euro Inflation Plus Articolo 8 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds® Articolo 8
AXA WF Global Buy and Maintain Credit Articolo 8 ézgx\{f ACT US High Yield Bonds Low Articolo 9
AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Articolo 9 AXA WF Defensive Optimal Income Articolo 8
AXA WF Framlington Global Convertibles Articolo 8 AXA WF Global Income Generation Articolo 8
AXA WF Framlington Europe Opportunities Articolo 8 AXA WF Optimal Income Articolo 8
AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Articolo 9 AXA WF Global Optimal Income Articolo 8
AXA WF Framlington Sustainable Europe Articolo 9 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Articolo 9
AXA WF Framlington Euro Selection Articolo 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Articolo 8
AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Articolo 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Articolo 9
fé(\ﬁé/\elll:bﬁﬁT US Short Duration High Yield Bonds Articolo 9 é;(rﬁ(\)l\éF ACT Global High Yield Bonds Low Articolo 9
éﬁg;’\r’f ACT European High Yield Bonds Low Articolo 9 AXAWF ACT Social Bonds Atticolo 9
AXA WF ACT Biodiversity Articolo 9 AXA WF Metaverse Articolo 8

Se i suddetti Comparti classificati come prodottia norma dell'Articolo 8 promuovono caratteristiche ambientali, occorre notare
che in questa fase essi non tengono conto dei criteri UE per le attivita economiche ecosostenibili come definito dal
Regolamento UE sulla Tassonomia e che non viene calcolato I'allineamento del loro portafoglio a tale Regolamento UE sulla
Tassonomia. Pertanto, in questa fase il principio teso a non arrecare danni significativi non si applica a nessuno degli
investimenti di questi Com parti.

Se i summenzionati Comparti classificati come prodotti a norma dell'Articolo 9 non hanno un focus ambientale (ossia AXA
WF — ACT Social Progress, AXA WF — ACT Human Capital, AXA WF — Framlington Europe Small Cap e AXA WF —
Framlington Next Generation), i loro investimenti sottostanti non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita economiche
ecosostenibili.

Se i suddetti Comparti classificaticome prodotti conformi all'Articolo 9 investono in un‘attivita economica che contribuisce a
un obiettivo ambientale, essi sono tenuti a comunicare determinate informazioni sull'obiettivo o sugli obiettiviambientali d i cui
al Regolamento UE sulla Tassonomia a cui gli investimenti dei Comparti contribuiscono e sugli investimenti in attivita
economiche che si qualificano come ecosostenibili secondo il Regolamento UE sulla Tassonomia.

Questi Comparti consideranoi seguenti obiettivi ambientali di cui all'Articolo 9 del Regolamento UE sulla Tassonomia: i
suddetti Comparti identificati con un asterisco (*) considerano la mitigazione dei cambiamenti climaticie i Comparti identificati
con due asterischi (**) considerano la mitigazione dei cambiamenti climatici e I'adattamento ai cambiamenti climatici. Al fine
di contribuire a tali obiettivi, si prevede che questi Comparti effettuino investimenti in attivita economiche idonee alla
Tassonomia UE, comprese, manon solo, quelle che riducono le emissioni di gas serra.

In linea conlo stato attuale dell'SFDRe/o del Regolamento UE sulla Tassonomia (prima dell'implementazione delle relative
Norme Tecniche di Regolamentazione), i Gestori degli Investimenti assicurano attualmente che tali investimenti dei Comparti
contribuiscono all'obiettivo o agli obiettivi summenzionati senza arrecare danni significativi ad altri obiettivi sostenibili nella
maniera seguente:

- Per quanto riguarda I'SFDR: Questi Comparti applicano politiche di esclusione settoriale e standard ESG e un
approccio incentrato sulla selettivita degli investimenti aggiuntivi basato sul Punteggio ESG, sugli indicatori ESG o
sugli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite nella costruzione del portafoglio e nei processi
d'investimento, come specificato nellAllegato di ciascun Comparto. Il principio teso a non arrecare danni significativi
e considerato attraverso politiche di esclusione dei rischi ESG piu rilevanti. Le politiche di gestione responsabile
costituiscono un'ulteriore mitigazione del rischio dei Principali Effetti Negativi attraverso il dialogo diretto con le
aziende su questioniinerenti alla sostenibilita e alla governance.

- Per quanto riguarda il Regolamento UE sulla Tassonomia: AXA IM si affida a un fornitore terzo per individuare le
attivita economiche che contribuiscono in modo sostanziale alla mitigazione dei cambiamenti climatici o
all'adattamento ai cambiamenti climatici, che non "arrecano danni significativi' a nessuno degli altri obiettivi
ambientali, che rispettano le garanzie sociali e di governance minime di salvaguardia e i criteri di vaglio tecnico degli
obiettiviambientali di mitigazione dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

Sebbene in questa fase tali Comparti non si impegnino ad allocare una quota minima in investi menti sottostanti che si
qualifichino come ecosostenibili secondo I'Articolo 3 del Regolamento UE sulla Tassonomia, sulla base dei dati disponibili
stimiamo chetali investimenti ecosostenibili rappresenterannodal 5 al 10% del patrimonio di ciascun Comparto, ad eccezione
di AWF - ACT Dynamic Green Bonds, i cui investimenti ecosostenibili dovrebbero rappresentare menodel 5% del patrimonio.

9 Questa classificazione SFDR dei prodotti& applicabile a questo Compartoa partire dal 18 febbraio 2022.
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Gli altri Comparti classificati a norma dell'Articolo 9 si prefiggono un obiettivo d'investimento sostenibile. Sebbene in questa
fase tali Comparti non si impegnino ad allocare una quota minima in investimenti sottostanti che si qualifichino come
ecosostenibili secondo I'Articolo 3 del Regolamento UE sulla Tassonomia, sulla base dei dati disponibili stimiamo che tali
investimenti ecosostenibili rappresenteranno meno del 5% del patrimonio di ciascun Comparto.
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni e titoli di debito quotati nell'universo dei mercati
immobiliari globali.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. I Comparto investe
principalmente in azioni e obbligazioni emesse da REIT in tutto il
mondo.

In particolare, il Comparto investe in azioni, azioni privilegiate,
obbligazioni convertibili e obbligazioni. I Comparto pud inoltre
investirein warrant e asset-backed securities.

Il Comparto investe principamente in titoli di debito trasferibili
Investment Grade emessi da govemi, imprese pubbliche o private e
organismi sovranazionali in tutto ilmondo.

Il Comparto pud anche investire in titoli di d ebito trasferibili conrating
Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con
rating pario inferiorea CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra duediversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito soto la
sogliaminimadovrannoesserevenduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire in azioni di altri settori su base accessoria e
in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio neto in
asset-backed securities (ABS). ™

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificat secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estermi.

L'esposizione delle attivita del Comparto in valute diverse dallUSD
puo essereparzialmente coperta nei confronti dell'USD.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investiment a fini ESG come un'asset allocation strategica
costituitaper il 50% dal FTSE EPRA Nareit Develo ped +50% ICE
BofA Global Real Estate; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
unabase media ponderata. Il metodo di valutazione ESG é descritto
nel seguente  link  https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Il tasso di copertura
dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari ad almeno I'85%del
patrimonio netto del Comparto; tale tasso & calcolato in baseal mix
di allocazione degli attivi medi ponderati all'interno dell'universo di
investimento tra un tasso di copertura dell'analisi ESG di almenoil
90% per i titoli emessiin paesi sviluppati e/o con rating Investment
Grade e un tasso dicoperturadellanalisiESG di almeno il 75% per
i titoli emessi in paesi emergenti e/o con rating Non-Investment
Grade e/o azionidisocieta abassa e media capitalizzazione. Afini
di chiarezza, i suddetti indici sono indici di mercato ampi che non
considerano necessariamente nella loro composizone o
metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal
Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

Per finalitadicopertura, il Comparto p uo effettuare o perazioniin CDS
su indici. Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrati. | Comparto non utilizza total returnswap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azionie
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti si avwale di un
processo di ricerca bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in
misura minore, di un approccio top-down per quanto conceme la
ripartizione geografica e tematica degli attivi. Le decisioni
d'investimento si basano su una combinazione di analisi
macroeconomiche, settoriali e relative alle singoe societa
L'allocazione tattica fra azioni e obbligazioni si basa su analisi
economiche e su considerazioni legate alla struttura del portafoglio. |l
processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del
modello di business, della governance e del profio di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali

e Mercati emergenti ¢ Investimentiin specifici

e Investimentiin societa a settorio classidiattivi
bassae/o micro e Investimentiin titoli
capitalizzazione immobiliarie REIT

e ESG

19 Questa possibilitaper il Comparto di investire fino al 10% in ABS & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
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Global Flexible Property — Segue

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive
Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.
Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
Spese una tantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Commissione

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Commissione diDistribuzione

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata

A 5,50% 1,40% 0,50% —
AX 5,50% 2,00% 0,50% —
E — 1,40% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,70% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,70% 0,50% 0,70%
ZF 2,00% 0,70% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Lancio 18 dicembre2014.
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AXA World Funds —

Selectiv' Infrastructure

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Conseguire reddito e crescita del capitale a lungo termine,
misurati in EUR, attraverso I'esposizione ad azioni e titoli di debito
guotati emessinell'universo globale delle infrastrutture.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

Il Comparto investe principalmente in azioni quotate (inclusi i REIT),
titoli collegati ad azioni e titoli di debito trasferibili emessi da societadi
tutto il mondo che appartengono all'universo delle infrastrutture, tra
cui titoli collegati ad azioni di MLP (fino al 10% del patrimonio netio) e
titoli legati al debito delle MLP. L'universo delle infrastrutre
comprende societa specializzate nello sviluppo, nella gestione e nel
funzionamento di infrastrutture per forire servizi pubblici essenzali
che facilitano la crescita economica, come Energia, Trasport,
Telecomunicazioni, Infrastrutture sociali e Servizi di pubblica utilita.

| titoli legati a MLP sono valori mobiliari quotati su borse valori
statunitensi regolamentate, emessi da organismi trattati come
partnership ai sensi dellimposta statunitense sui redditi federali.
L'assetdiun'MLP € la proprieta di una limited partnership nota come
entita operativa, che a sua volta possiede controllate e attivita
operative.

Gli strumentiin cuiil Comparto investe possonocomprendere azioni,
obbligazioni, azioni privilegiate e, in via accessoria, obbligazoni
convertibili. L'allocazione tattica tra azioni e obbligazioni (50/50) con
un margine del +/-10% puo avvenire con un'ulteriore riduzione del
10% dell'esposizione ai mercati azionari.

Il Comparto investe in titoli di debito trasferibili perlopiu con rating
Investment Grade diemittenti di qualsiasi tipo, inclusi warrant e, fino
al 10% del patrimonio netto, asset-backed securities. [l Comparto puo
altresi investire in titoli di debito trasferibili Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pitl basso tra duediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pu0 investire fino a un terzo del suo patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificat secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

L'esposizionedelle ativitd del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR puo essere coperta nei confronti dellEUR.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investiment a fini ESG come un'asset allocation strategica
costituitaperil 50% dall'MSCI World Index +50% ICE BofA Global
Corporate Index; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
unabase media ponderata. Il metodo divalutazione ESG é descritto
nel seguente  link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Il tasso di copertura
dell'analisi ESG all'intemo del portafoglio € pari ad almeno I'85% del
patrimonio netto del Comparto; tale tasso & calcolato in base al mix
di allocazione degli attivi medi ponderati allinterno dell'universo di
investimento tra un tasso dicoperturadell'analisi ESG di almenoiil
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90% per i titoli emessiin paesi sviluppati e/o con rating Investment
Grade e un tasso dicoperturadell'analisiESG di almeno il 75% per
i titoli emessi in paesi emergenti e/o con rating Non-Investment
Grade e/o azionidisocieta abassa e media capitalizzazione. A fini
di chiarezza, i suddetti indici sono indici di mercato ampi che non
considerano necessariamente nella loro composizone o
metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal
Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma honsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. Lo scopo principale
dell'utilizzo diderivati & la copertura, in particolare del rischio di tasso
d'interesse, del rischio valutario o delrischio del mercato azionario. |l
Comparto pud inoltre utilizzare derivati con finalitadiinvestimento per
assumere un'esposizione al mercato azionario.

Per finalitadi copertura, il Comparto puo effettuare operazioniin CDS
su indici. Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puod superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrati. | Comparto non utilizza total returnswap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Le decisioni d'investimento si basano su una
combinazione di analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle
singole societa. L'allocazione tattica sibasa su analisi economiche e
su considerazioni legate alla struttura del portafoglio. Il processo di
selezione degli emittenti si basa principamente su una rigorosa
analisidel modello dibusiness delle imprese, della |loro governance e
del loro profilo di rischio/rendimento complessivo.

Questa strategia si avale di un processo di ricerca bottom-up volto
allaselezione dei titoli e, in misura minore, di un ap proccio top-down
per guanto conceme laripartizione geograficae settoriale degli attivi.

Valutadi Riferimento EUR.
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Selectiv' Infrastructure — Segue

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici
settorio classidiattivi

e Mercati emergenti

e Investimentiglobali
¢ Derivatied effetto leva o Investimentiin titoli

o Titoli di debito high yield immobiliarie REIT
e ESG e Investimentiin MLP
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’/America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Lancio 4dicembre 2017.

Spesericorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,40% 0,50% —
AX 5,50% 1,40% 0,50% —
E — 1,40% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,70% 0,50% —
ZF 2,00% 0,70% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la descrizione dell'ulimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti aladatadel Prospetto. Per

conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare i sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere unelenco gratuito alla Societa di Gestione.
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ACT Biodiversity

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, conseguita tramite la gestione
attiva di un portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni
che siano investimenti sostenibili in emittenti che agiscono
positivamente per la biodiversita riducendo o limitando I'impatio
negativo delle attivitaumane sulla biodiversita.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e
utilizza I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli
Investimenti ha piena discrezionalitd sulla composizione del
portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nelllndice di Riferimento. Non sono
previste restrizioni sulla misura in cuila performance e il portafoglio
del Comparto possono discostarsi da quelli dellindice di
Riferimento. Afinidi chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indicedi
mercato ampio che non € in linea con I'obiettivo di Investimento
Sostenihile del Comparto, ma viene utilizzato comeriferimento per
il suo ohiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire i propri obiettivi investendo in
societa sostenibili che contribuiscono nel lungo periodo agli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile ("SDG") delle Nazioni Unite con
un'enfasi sugli obiettivi Acqua pulita e servizi igienico-sanitari
(SDG 6), Consumo e produzione responsabili (SDG 12), La vita
sott'acqua (SDG 14) e Lavitasullaterra (SDG 15).

Ai fini della selettivita ESG, I'universo d'investimento iniziale del
Comparto sara costituito da societa ad alta, media e bassa
capitalizzazione dei mercati sviluppati ed emergenti che coprono
la maggior parte delle opportunita d'investimento azionario
globale. Nel processo di selezione il Comparto si concentra
principalmente sulle aziende che offrono soluzioni per affrontare
la perdita di biodiversita come l'inquinamento della terra e
dell'acqua, il degrado del territorio, la protezione della fauna e
dellaflora, la desertificazione e I'eccesso di consumi, e utilizza i
dati di allineamento degli SDG esterni e interni per misurare i
contributidelle aziendeagli SDG considerati. | Comparto applica
sempre in modo vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli
attivi quotati disponibile su https://www.axa-im.com/who-we-
are/impact-investing secondo il quale, nel processo di selezione
dei titoli, il Gestore degli Investimenti si avvale di un approccio
basato sull'impatto che tiene conto di cinque pilastri principali:
intenzionalita (titoli di societa che puntano a un particolare esito
positivo dal punto di vista sociale o ambientale), rilevanza
(investimenti in societa i cui esiti positivi rivestono importanza
significativa per i beneficiari, la societa o entrambi), ad dizionalita
(le decisioni sonovalutate in base alla loro probabilita di far fronte
a esigenze ambientali o sociali insoddisfatte), considerazone
negativa (le prassi aziendali o i prodotti ei servizi di una societa
possono minare significativamente l'impatto positivo che essa
genera in altri ambiti) e misurabilita (una metodologia chiarae
I'impegno a misurare e comunicare le performance sociali degli
investimenti).

I Comparto adotta inoltre un approccio di selettivita "Best in
Universe" dell'investimento ecologicamente responsabile che
tiene conto di criteri non finanziarie che consiste nel selezonare
i migliori emittenti nell'universo investibile in base al loro
contributo agli SDG 6, 12, 14 e 15. L'approccio diselettivita "Best-
in-Universe" viene applicato sempre in modo vincolante e
consiste nel ridurre di almeno il 20% I'universo d'investimento
iniziale sopra descritto (ad eccezione della liquidita detenuta a
titolo accessorio e degli attivi solidal) utilizzando una
combinazione di datidiallineamento SDG esterni e intemni.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritio
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nei documentidisponibili sul sito web https:/www.axa-im.com/our
policies.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio &
pari ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad
eccezione dellaliquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi
Solidali.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondano in parte su dati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivie possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza
di definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogene.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo pud essere diverso.

Il Comparto investe almeno due terzi del suo patrimonio neto in
azioni di societa di tutto il mondo con qualsiasi capitalizzazione di
mercato (aziende ad alta, media e bassa capitalizzazione) che
sostengono la conservazione della biodiversita. Il Gestore degli
Investimenti considera societa a bassa capitalizzazione le sociea
con una capitalizzazione di mercato pari ad almeno USD 500
milioni e gli investimenti in societa con una capitalizzazione di
mercato inferiore a questa soglia rimangono accessori.

Il Comparto puo investire fino al 10% in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire altresi in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati quotati (come futures e opzioni) ai
fini diuna gestione efficiente del portafoglio e di copertura.

I Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di copertura, il
Comparto utilizza, nell'ambito della sua attivita quotidiana di
gestione degli investimenti, le seguenti tecniche (in % del
patrimonio netto):

e Operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per |l
Comparto).

Il tipo principale diattiviammessiin questambito sono le azioni.

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazionidipronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio™.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" su indicatori SDG; 2/ una combinazione di andlisi
macroeconomica, settoriale e della singolaimpresa che sifondasu
una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa, con un'enfasi sui benefici di
medio-lungo termine derivanti dalle societa che soddisfanoi criteri
sociali,ambientali e digovernance e rispettano i principi definit dal
Global Compactdelle Nazioni Unite.
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ACT Biodiversity — Segue
Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiglobali

e Investimentiin societa
a bassae/o micro
capitalizzazione

e ESG

Mercati emergenti

Investimentiin specifici
settorio classidiattivi

¢ Investimentiimpact
¢ Investimento tramite il
programma Stock
Connect
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giormaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli
Stati Unitid'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 18 marzo 2022.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento
Commissione

Comparto in un anno

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% =
N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
7ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
ZI — 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azoni
esistenti alla data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pitl aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/Awww.axadim.com o

richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Tali Classidi Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione alla data di lancio o ala data della prima sottoscrizione successivaa un prezzo inizale di EUR

100 0 USD 100, a seconda della Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

ACT Clean Economy?!

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, conseguita tramite la gestione
attiva diun portafoglio di azioni quotate e dititoli collegati ad azioni,
sia un obiettivo d'Investimento Sostenibile, in linea con un
ap proccio d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e
utilizza I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli
Investimenti ha piena discrezionalitd sulla composizione del
portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nelllndice di Riferimento. Non sono
previste restrizioni sulla misura in cuila performance e il portafoglio
del Comparto possono discostarsi da quelli dellindice di
Riferimento. Afinidi chiarezza,I'Indice di Riferimento & un indice di
mercato ampio che non € in linea con I'obiettivo di Investimento
Sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato comeriferimento per
il suo ohiettivo finanziario.

Il Comparto mira a ottenere sia un rendimento finanziario che un
impatto positivo e misurabile sulla societa, e piu specificamente
sulle questioniambientali.

I Comparto mira a sostenere a lungo termine gli Obiettvi di
Sviluppo Sostenihile (SDG) delle Nazioni Unite con un'enfasi sui
temi ambientali. Pertanto, il Comparto applica sempre in modo
vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi quotat
disponibile su https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, secondo il quale, nel
processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti si
avvale di un approccio basato sull'impatto che tiene conto di
cinque pilastri principali: intenzionalita (titoli di societa che
puntano a un particolare esito positivo dal punto di vista sociale o
ambientale), rilevanza (investimenti in societa i cui esiti positivi
rivestono importanza significativa per i beneficiari, la societa o
entrambi), addizionalita (le decisioni sono valutate in base alla
loro probabilita di far fronte a esigenze ambientali o sociali
insoddisfatte), considerazione negativa (le prassi aziendalio i
prodotti e i servizi di una societa possono minare
significativamente I'impatto positivo che essa genera in alti
ambiti) e misurabilita (una metodologia chiara e I'impegno a
misurare e comunicare le performance sociali degliinvestiment).

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili utilizzando un approccio di
selettivita dell'investimento socialmente responsabile "Best-in-
Universe" chetiene conto di criteri non finanziari e che consiste
nel selezionarei miglioriemittenti nell'universo investibile in base
ai loro rating extra-finanziari con particolare enfasi sul pilastro
Ambiente ("punteggio E"). L'approccio di selettivita "Best-in-
Universe" e applicato in modo vincolante e consiste nel ridurre di
almeno il 20% l'universo d'investimento definito dall'indice di
Riferimento, escludendo gli emittenti in base ai loro punteggi E,
ove applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di
debito di emittenti pubblici, della liquidita detenuta a titolo
accessorio e degliAttivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o I'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, la sicurezza e/o la gestione delle risorse umane e la parita
di genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione elo
I'etica globale perl'aspetto di govemance.

L'universo dei titoli ammissihili viene riesaminato al piu tardi ogni

6 mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di

Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto
nei documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio &
pari ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad
eccezione delle obbligazioni e deglialtrititolidi debito di emittent
pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi
Solidali. Il metodo di valutazione ESG & descritto nel seguente
link https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondano in parte su dati di terzi e in acuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivie possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza
di definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe in azioni di societa di tutto il mondo operanti
nell'economia pulita e che sviluppano attivita che consentono la
transizione energetica e |'ottimizzazione d elle risorse.

Nello specifico, il Comparto investealmeno due terzi del patrimonio
netto in azioniglobali e titoli collegati ad azioni emessi da societadi
tutto il mondo che miranoa offrire un potenziale di crescitae sono
attive in settori quali i trasporti sostenibili, le energie rinnovabili,
I'agricoltura responsabile, la produzione e la fomnitura di alimentari
e acqua, nonché il riciclaggio e la riduzione dei rifiuti. Gli
investiment possono riguardare societa con qualsiasi
capitalizzazione dimercato.

Il Comparto puo investire fino al 10% in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire altresi in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati quotati (come futures e opzioni) ai
fini diuna gestione efficiente del portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di copertura, il
Comparto utilizza, nell'ambito della sua attivitd quotidiana di
gestione degli investimenti, le seguenti tecniche (in % del
patrimonio netto):

e Operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per |l
Comparto).

I principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono azioni.
I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazionidipronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio”.

" Questa denominazione & applicabile a partire dal 10 gennaio 2022. Fino al 10 gennaio 2022, & invece applicabilela seguente denominazione: ACT Framlington Clean

Economy.
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ACT Clean Economy—Segue

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe",concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione delloro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ una
combinazione dianalisi macroeconomica, settoriale e dellasingola
impresa che si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualitd del management, delle prospettive di
crescita e del profilo di rischio/rendimento delle societa, con
un'enfasi suibenefici di medio-lungo termine derivanti dalle societa
che soddisfano i criteri sociali, ambientali e di govemance e
rispettanoi principi d efiniti dal Global Compactdelle Nazioni Unite.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici”):

¢ Investimentiglobali e Mercati emergenti

e Investimentiinsocieta e Investimentiin specifici
a bassae/o micro settorio classidiattivi
capitalizzazione

e ESG

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

¢ Investimentiimpact

Spese unatantum massime prelevate

all'atto dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giormaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli
Stati Unitid'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 14 dicembre2018.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Comparto in un anno

mmission
Classe Co ssione

L . . mmissione di
Commissione di Gestione co ssioned

Commissionedi cDSC*

di Ingresso Servizio Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0.50% — —
BL** — 1,50% 0,50% 1,009%*** 3,00%****
BR — 0,60% 0,50% — —
E — 1,50% 0.50% 0.75% —
F 2,00% 0,75% 0,50% — —
G = 0,60% 0,50% — —
| — 0,60% 0,50% — —
M = = 0,50% = =
N** 2,00% 1,50% 0,50% 1,00% —
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione del'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione diVendita Differita— Per maggior informazionisi rimandaale "Note sui Costi dei Comparti".

** Tali Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o aladata della prima sottoscrizione successivain queste Classi di Azionia un prezzo inizale di EUR

100 0 USD 100, a seconda della Valuta di Riferimento.

*** pagabile mensilmentein viaposticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".

**** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopol'investimento.
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Framlington Digital Economy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni, in linea con
un approccio d'investimento socialmente responsabile (SRI)*%.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto & gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cuilaperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
daquellidellindice di Riferimento.

Il Comparto investe in azioni di societa in tutto il mondo che operano
nel settore dell'economia digitale.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terzi
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa
operanti lungo l'intera catena del valore dell'economia digitale, dalla
scoperta iniziale di prodotti e servizi effettuata dai clienti, alla
decisione di acquisto e al pagamento e alla consegna finali, nonché
nei facilitatori tecnologici che forniscono supporto e analisi dei dati per
lo sviluppo della presenza digitale delle imprese. Gli investiment
possonoriguardare societa conqualsiasi capitalizzazione di mercato.

I Comparto non e soggetto ad alcun limite relativo alla quota del
suo patrimonio netto che pud essere investita in un particolare
paese o regione, compresi | mercati emergenti. Il Comparto miraa
conseguire il suo obiettivo attraverso investimentiin titoli che hanno
attuato buone prassi in termini di gestione dei loro impatt
ambientali, di governance e sociali ("ESG"), utilizzando un
approccio di"selettivita" dellinvestimento socialmente responsabile
che consiste nel selezionare i migliori emittenti nell'universo
investibile composto da azioni quotate sui mercati globali in base ai
loro rating extra-finanziari con particolare enfasi sul pilasto
Ambientale ("punteggio E"). L'approccio di selettivita "Best-in-
universe", applicato sempre in modo vincolante, consiste nel ridurre
di almeno il 20% l'universo investibile iniziale, escludendo gli
emittenti in base al loro punteggio E.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto digovernance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liguiditd detenuta atitolo accessorio e degliattivisolidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-

2 a dicitura aggiuntiva "in linea con un approccio d'investimento socialmente
responsabile (SRI)" & applicabile solo a partire dal 18 febbraio 2022.

8 Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino a
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: I Comparto
€ gestito attivamente e utilizza I'indice MSCI AC World Total Return Net (I'"'Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. || Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalita sula composizione del portafogio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellndice di Rifefimento. Non
sono previste restrizioni sulla misura in cui la performance e il portafoglio del
Compartopossono discostarsi da queli delfindice diRiferimento.

Il Comparto investe in azioni di societa in tutto il mondo che operano nel settore
dell'economia digitale.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del patrimonio
netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societaoperanti lungol'intera catena del
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im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati diterzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
eil reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le strategie che
incorporano ctriteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo pud essere
diverso.

I Comparto pud altresiinvestire fino al 20% del patrimonio netio in
strument del mercato monetario e fino al 10% del patrimonio netto in
Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.®

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale peril Comparto).

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive. Tutte letecniche digestione
efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina l'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA M, seguito da un secondo filtro "Best-in-universe" concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo investibile definito ai fini
ESG in funzione del loro rating extra-finanziario calcolato sulla base
dellametodologia dirating ESG di AXA IM; 2/ un'analisi rigorosache
privilegia societa di alta qualita, caratterizzate di norma da validi team
manageriali, modelli di business robusti e i cui risultati finanzari

valore dell'economia digitale, dallascopertainiziale di prodotti e servizi effettuata dai
clienti, dla decisione di acquisto e al pagamento e alla consegna finali, nonché nei
facilitatoritecnologici che forniscono supporto e analisi dei datiper lo sviluppodela
presenza digitale delle imprese. Gli investimenti possono riguardare societa con
qualsiasi capitalizzazione di mercato.

Il Comparto pudinvestire altresi in strumentidel mercato monetario.
Il Comparto pudinvestire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o OICR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti applica sempre in
modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA
IM, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissihili sottostanti, come desciitto
nei documenti disponibili sul sito web https:/Avww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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dovrebbero beneficiare sensibilmente dell'espansione delleconomia
digitale nel medio-lungo periodo.**

Framlington Digital Economy — Segue
Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

Investimentiin specifici
settorio classidiattivi

ESG
Stock Connect'®

e Mercati emergenti U
e Investimentiglobali

e Investimentiin societaa
bassae/o micro .
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
Spese unatantum massime prelevate
all'atto dell'investimento

Commissione

Classe Commissione di Gestione

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 24 ottobre 2017.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Comparto in un anno

mmissione di Servizi L
Co ssionediSe o ommissione diDistribuzione

di Ingresso Applicata

A 5,50% 1,50% 0,50% —
BR — 0,60% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%
u 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la descrizione dell'ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del
Prospetto. Per conascere le informazioni pit aggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito hitp:/AMmw.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla Societa di

Gestione.

sugliimpegni.

 Questo Processo di Gestione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente Processo di Gestione: Il
Gestore degli Investimenti utilizza una strategia che combina ['analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo di selezione
dei titoli si fonda su un'analisi rigorosa che privilegia societa di alta qualita,
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caratterizzate di norma da validi team manageriali, modelli di business robusti e
contesti competitivi dinamici, e i cui risultati finanziari dovrebbero beneficiare
sensibilmente dell'espansione dell'economia digitale nel medio-lungo periodo.

%® Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Real Estate

Securities

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati su tali
titoli.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati immobiliari
regolamentati europei, investendo principalmente in azionidi societa
incluse nell'universo dellindice diriferimento, il FTSE EPRA/NAREIT
Developed Europe Capped 10% Total Return (I™Indice di
Riferimento™). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalitd in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso
o di sottopeso su paesi o societa rispetto allacomposizione dellindice
di Riferimento e/o assumere un'esposizione a societa, paesio setori
non inclusi nell'indice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'lndice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in azioni di societd che operano nel settore
immobiliare.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in valori mobiliari di societa che operano nel
settore immobiliare e sono domiciliate 0 svolgono una parte
preponderante della loro attivita in Europa. I Comparto investe
principalmente in titoli negoziati su mercati regolamentati europei. A
titolo accessorio, il Comparto pud effettuare investiment in mercati
extra-europei. Il Comparto pud investire in titoli azionari con qualsiasi
capitalizzazione dimercato (ivicomprese piccole e micro imprese).

I Comparto puo investre fino al 5% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. |l metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno 1'80% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso e
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di copertura
dell'analisi ESG di almeno il 90% per i titoli emessi in paesi
sviluppati e/o con rating Investment Grade e un tasso di copertura
dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi
emergenti, da societa a micro e bassa capitalizzazione efo con
rating Non-Investment Grade.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del

portafoglio e di copertura.
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Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment si avvale di un
processo di ricerca bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in
misura minore, di un approccio top-down per quanto concerne la
ripartizione geograficadegli attivi. Il Gestore degli Investimenti utilizza
una strategia che combina l'analisi macroeconomica, I'analisi
settoriale e la selezione delle societa. Il processo diselezione dei titoli
si basa su una rigorosa analisi del modello di business, delle
prospettive di crescita, delle attivita sottostanti e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici”):

e Investimentiin specifici settori e Investimentiin specifici paesi
o classidiattivi 0 aree geografiche
e Investimentiintitoli e Investimentiin societaa

immobiliarie REIT bassa e/o micro
e ESG capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Lancio 16 agosto 2005.
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Framlington Europe Real Estate Securities — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Compartoin unanno

Classe Cgm?gjfesézge Commissione di Gestione CommiispigﬂggtiaServizio Commissione diDistribuzione
A 5,50%* 1,50% 0,50% —
= — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http: /iAww. axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa digestione. La Classe di Azoni
| a Capitalizzazione concoperturain EUR saracoperta come minimo al 95% rispetto alle valute che compongono l'indice di riferimento del Comparto, ossialindice FTSE Epra/ Naret
Europe Capped (al 10%). Oltre aquesta strategia di copertura, il Gestore degli Investimenti potrebbe esporre il portafoglio a posizioni valutarie attive che possono differire sensibimente
dall'esposizione valutaria dellindice diriferimento.

* massimo 5,25% per la Classe Aa distibuzione trimestrale con copertura in USD (95%) e per la Classe A adistribuzione timestrale con coperturain HKD (95%)
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AXA World Funds —

Framlington Global Real Estate Securities

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato immobiliare
internazionale, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dell'indice di riferimento, il FTSE EPRA/NARET
Developed Total Return Net (I"'Indice di Riferimento"). Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso 0 di sottopeso su paesi 0
societa rispetto alla composizione dellndice di Riferimento elo
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in azioni di societaimmobhiliari in tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in valori mohiliari emessi dasocieta che operano
nel settore immobiliare.

I Comparto pud investire in titoli azionari con qualsiasi
capitalizzazione di mercato (ivicomprese piccole e micro imprese).

Il Comparto non € soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che puod essere investita in un particolare paese o
regione.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. Il metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o0 metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno 1'80% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di coperura
dell'analisi ESG di almeno il 90% per i titoli emessi in paesi
sviluppati e/o con rating Investment Grade e un tasso di copertura
dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi
emergenti, da societa a micro e bassa capitalizzazione efo con
rating Non-Investment Grade.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivatie
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

I Comparto pud acquisire un'‘esposizione tramite derivati ad azioni,
titoli collegati ad azioni, obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso,
indici e valute. Il Comparto non utilizza total returnswap.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti si avvale di un
processo di ricerca bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in
misura minore, di un approccio top-down per quanto concerne la
ripartizione g eografica e tematica degli attivi. Il processo diselezone
dei titoli si basa su una rigorosa analisi del settore, del modello di
business, dellaqualita del management, delle prospettive di crescita,
delle attivita sottostanti e del profilo di rischiofendimento delle
societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti ¢ Investimentiglobali

¢ Investimentiinspecifici o Investimentiin titoli
settorio classidiattivi immobiliarie REIT

e ESG e Investimentiin societaa
bassa e/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Lancio 29 agosto 2006.
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Framlington Global Real Estate Securities — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoinunanno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Cor_nmissio_nedi
diIngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 2,00% 0,50% —
E — 2,00% 0,50% 0,50%
F 2,00% 1,00% 0,50% —
| — 0,80% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 1,00% 0.50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.
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Framlington Sustainable Eurozone

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo d'Investimento
Sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
guotate, dititoli collegati ad azioni e derivati, in linea conun approccio
d'investimento socialmente responsabile.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azionario
dell'Eurozona, investendo principalmente in azioni di societaincluse
nell'universo dell'indice di riferimento, I'EURO STOXX Total Retun
Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
Investimento Sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di govermance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivitd"
dell'investimento socialmente responsabile che tieneconto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sui punteggi relativi al Cambiamento Climatico.
L'approccio di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in
modo vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% ['universo
d'investimento definito dallIndice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ai loro punteggirelativi al Cambiamento Climatico,
ove applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di
debito di emittenti pubblici, della liquiditd detenuta a titolo
accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezone
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
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simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

I Comparto investe in azioni di societa di qualsiasi dimensione
domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da
societaregistrate nel SEE e il 60% minimo di tali attivita sono investite
sui mercati del’Eurozona. Il Comparto pud investire meno del 25%
del patrimonio netto in societa noncostituite nel SEE.

Il Comparto pud investire meno del 25% del patrimonio netio in
strument del mercato monetario e fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni,incluse o bbligazioni convertibili.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziareil rendimento su base giormaliera (gliattivioggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti abbina un
approccio bottom-up alla ricerca tematica, applicando un approccio in
2 fasi: 1/ definizione dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di
un primo filtro di esclusione, come descritto nelle Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, seguito da un
secondo filtro "Best-in-Universe", concepito per eliminare i peggiori
emittenti dall'universo d'investimento in funzione d elloro rating extra
finanziario calcolato sulla base della metodologia di rating ESG di
AXA IM; 2/ sulla base di una combinazione di analisi
macroeconomiche e settoriali e selezione delle societd, il processo di
selezione dei titoli si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, degli attivi sottostanti e della situazione patrimoniale, della
rispondenza ai criteri di Investimento Responsabile e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici ¢ Investimentiin societa a
paesi o aree geografiche bassae/o micro
e ESG capitalizzazione
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Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezionedel 31 dicembre.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Altro  Ammissibile ai fini PEA.
Lancio 15 ottobre 2008.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione - . . Commissione di Servizio Commissionedi
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
g pp

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,70% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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ACT Eurozone Impact?!®

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo  Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain EUR, siaun obiettivo d'Investimento
Sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
guotate, di titoli collegati ad azioni e derivati che dimostra un impatto
sociale e ambientalepositivo.’

Strategia d'Investimento |1l Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azonario
dell'Eurozona, investendo almeno il 20% del patrimonio netio in
azioni di societa incluse nell'universo dellindice di riferimento,
'EURO STOXX Total Return Net (I"Indice di Riferimento”).
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli
Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di
sovrappeso o di sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto ala
composizione dell'lndice di Riferimento e/o assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento, anche se le componenti dell'indice di Riferimento sono
generamente rappresentative del portafoglio del Comparto.
Pertanto, & probabile che lo scostamento dall'Indice di Riferimento
sia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un
indice di mercato ampio che non € in linea con I'Obietivo di
Investimento Sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a investire in azioni di societa quotate
nell'Eurozonache creano valore finanziario e sociale promuovendo
il progresso sociale e/o un impatto ambientale p ositivo.

Il Comparto investe principalmente in azioni che rispondono agli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (SDG) nelle
loro dimensionisocialee ambientale.

Nello specifico, il Fondo ha come obiettivo le aree di progresso
ambientale e sociale evidenziate dagli SDG come: benessere e
sicurezza, soluzioni sanitarie, alloggi e infrastrutture essenzali,
capitale umano e diversita, istruzione e imprenditorialit,
inclusione tecnologica, riciclaggio e riduzione dei rifiut,
produzione sostenibile, energia intelligente e trasporto a basse
emissionidi carbonio.

Il Comparto mira a sostenere a lungo termine gli SDG stabiliti
dalle Nazioni Unite con un'enfasi sui temi sociali e ambientali.
Pertanto, il Comparto applica sempre in modo vincolante
I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi quotati disponibile su
http s://www.axa-im.com/responsible-investingimpact-

investing/listed-assets, secondo il quale, nel processo di
selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti si avvale di un
approccio basato sullimpatto che tiene conto di cinque pilastri
principali: intenzionalita (titoli di societa che puntano a un
particolare esito positivo dal punto divista sociale o ambientale),
rilevanza (investimenti in societa i cui esiti positivi rivestono
importanza significativa per i beneficiari, la societa o entrambi),
addizionalita (le decisioni sono valutate in base alla loro
probabilita di far fronte a esigenze ambientali o social
insoddisfatte), considerazione negativa (le prassiaziendalio i
prodotti e i servizi di una societa possono minare
significativamente I'impatto positivo che essa genera in alti
ambiti) e misurabilitd (una metodologia chiara e I'impegno a
misurare e comunicare le performance sociali degli investiment).
Gli SDG supportati da temi ambientali comprendono: I'accesso a
sistemi di energia pulita e accessibile (SDG 7), lo sviluppo di
infrastrutture sostenibili e resilienti (SDG 9), la creazione dicitta e
comunita piu sostenibili (SDG 11), la promozione di abitudini di
consumo e produzione responsabili (SDG 12), I'avvio di azioni
urgenti per contrastare il cambiamento climatico (SDG 13), la
conservazione e l'uso sostenibile degli oceani, dei mari e delle
risorse marine (SDG 14), e la protezione, il ripristino e la
promozione di un uso sostenibile degli ecosistemi terrestri, la

gestione sostenibile delle foreste, la lotta alla desertificazone,
I'arresto e l'inversione del degrado del territorio e I'arresto della
perditadi biodiversita (SDG 15).

Gli SDG supportati da temi sociali comprendono: alleviare la
poverta e facilitare I'accesso a prodotti e servizi essenziali (SDG
1), accesso a cibo sicuro e nutriente (SDG 2), promozone della
salute, della sicurezza e del benessere (SDG 3), promozone
dell'istruzione e della qualificazione del lavoro (SDG 4),
raggiungimento dellaparita di genere (SDG 5), accesso allacqua
sicurae ai servizi igienici (SDG 6), accesso all'elettricita moderna
ed economica (SDG 7), promozione di una crescita economica
inclusiva e di un lavoro dignitoso per tutti (SDG 8), promozone di
un'industrializzazione che includa le piccole imprese e favorisca
I'innovazione (SDG 9), riduzione delle disparita sociali (SDG 10),
creazione di insediamenti umani sicuri, resistenti e accessibili
(SDG 11) e promozione della pace e della giustizia e lotta contro
ogniformadicriminalita organizzata (SDG 16).

I Comparto si impegnain modo vincolante ad avere sempre
almeno il 70% del patrimonio investto in societa che sono state
valutate internamente attraverso il suddetto approccio di
valutazione d'impatto.

Il Comparto adotta un approccio di "selettivita" dell'investimento
ecologicamente e socialmente responsabile che tiene conto di
criteri non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori
emittenti nell'universo investibile composto da azioni quotate
nell'Eurozona, in base al loro contributo agli SDG. L'ap proccio di
selettivita "Best-in-Universe”, applicato sempre in modo
vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% I'universo
d'investimento sopra descritto (ad eccezione della liquidita
detenuta atitolo accessorio e degli attivisolidali) utilizzando una
combinazione di datidiallineamento SDG esterni e intemi.
L'universo dei titoli ammissihili viene riesaminato al piu tardi ogni
6 mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostant, come descritto
nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio &
pari ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad
eccezione dei titoli di debito di emittenti pubblici, della liquidita
detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo di
valutazione ESG e descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte su datiditerzi e in alcuni
casi sono sviluppati intemamente. Sono soggettivi e possono
cambiare neltempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, |le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo pud essere diverso.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per |'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umane e la parita

!® Questa denominazione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: Framlington Eurozone

RI.

7 Questo obiettivo d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 si applica invece I'obiettivo d'investimento che segue: Perseguire sia una
crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo di Investimento Sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni quotate, di titol
collegati ad azioni e derivati, in linea con un approccio di investimento socialmente responsabile (SRI).
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di genere per I'aspetto sociale, la politica di remunerazone elo
I'etica globale perl'aspetto di govemance.

Il Comparto investein azioni di societa di qualsiasi dimensione
domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e diritti ammissihbili al PEA emessi da

sui mercati dell'Eurozona. Il Comparto investe non oltre il 10% del
patrimonio netto in azioni di societa non domiciliate nell'Eurozona,
compresii mercati emergenti.

Il Comparto puo investire fino al 25% del patrimonio neto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire finoal 10% del patrimonio netto in quote
di OICVM e/o OICR*,

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):
e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale peril Comparto).
| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazionidi pronti contro termine attive e passive.

8 Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino &l
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: Il
Comparto € gestito ativamente con l'obiettivo di cogliere le opportunita present
nel mercato azionario dell'Eurozona, investendo principalmentein azioni di societa
incluse nell'universo del'indice di riferimento, I'EURO STOXX Total Retum Net
(I"'Indice diRiferimento"). Nellambito del processo d'investimento, il Gestore degii
Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumereampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi, settori 0 societa
rispetto allacomposizione delfindice di Riferimento e/o assumere un'esposizone
a societa, paesi o settori non inclusi nell'Indice di Riferimento, anche se le
component dell'lndice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallfIindice di
Riferimentosia significativo. A fini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che non & inlineacon|'Obiettivodi Investimento Sostenibile del
Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per il suo obiettivofinanziario.

Il Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso investimenti in titol
sostenibili che hanno attuato buone prassi in termini di gestione dei loro impatti
ambientali, di governance e sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di
"selettivitd" dellinvestimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittenti nell'universo
investibile in base ai loro rating extra-finanziari ("punteggi ESG"). L'approccio di
selettivita "Best-in-Class", applicato sempre in modo vincolante, consiste nel
ridurre di almeno il 20% l'universo d'investimento definito dall'lndice di
Riferimento, escludendo gli emittenti in base ai loro punteggi ESG, ove
applicabile, ad eccezione dele obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti
pubblici o quasi pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi
Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la carbon footprint
e/o l'intensita d'acqua per l'aspetto ambientale, la salute, la sicurezza elo la
gestione delle risorse umane e laparita di genere perl'aspetto sociale, la paliica
di remunerazione e/o I'etica globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6 mesi, come
descritto nelcodice di trasparenza del Comparto disponibile su https: //www. axa-
im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti appica
sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e gli Standard
ESG di AXA IM, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostant,
come descritto nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.
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Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Per dimostrare un impatto sociale e
ambientale positivo e misurabile, il Gestore degli Investiment
seleziona gli investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/
definizione dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un
primo filtro di esclusione, come descritto nelle Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, seguito da un
secondofiltro "Best-in-Universe" sulla base degli indicatori SDG; 2/
utilizzo di una strategia che combina un'analisi macroeconomica,
settoriale e della singola impresa e una rigorosa analisi del modello
di business, della qualita del management, delle prospetive di
crescita e del profilo di rischiofrendimento, con un'enfasi sulla
capacita di offrire un maggior potenziale di crescita concentrandosi
su prodotti e servizi che rispondono a un'ampia gamma di bisogni
ecologici e sociali.*®

Valutadi Riferimento EUR.
Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiinsocietaa e Investimentiin specifici
bassa e/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

e ESG

¢ Impatto?

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Il tasso di coperturadell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari ad almeno
i190% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione dei delle obbligazioni e
degli altri titoli di debito di emittenti pubblici o quasi pubblici, della liquidia
detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo di valutazione ESG
e descritto nel seguente link https:/Avww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento sibasano su metodologe ESG
che sifondanoin parte su dati di terzi e inalcunicasisono sviluppati intemamente.
Sono soggettivie possono cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la
mancanza di definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utiizzano criteriESG e il reporting
ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le strategie cheincorporano criteri ESG
e quelle che incorporano criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG
che sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe in azioni di societa di qualsiasi dimensione domicilate
nell'Eurozona.

Nello specifico, I Comparto investe inognimomento almeno il 75% del patrimonio
netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da societa registrate nel SEE e i
60% minimodi taliattivita € investito sui mercatidell'Eurozona. Il Comparto investe
non oltre il 10% del patrimonio netto in societa non domiciliate nell’Eurozona,
compresii mercati emergenti.

Il Comparto pud investire fino al 25% del patrimonio netto in strumenti del mercato
monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di OICVM e/o
OICR.

¥ Questo processo di gestione & applicahile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente processo di gestione: Il
Gestore degli Investimenti seleziona gli investimenti applicando un approccio in
2 fasi: 1/ definizione dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un pimo
filtro di esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoride e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Class",
concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in
funzione del loro rating extra finanziario calcolato sulla base della metodologa
di rating ESG proprietaria di AXA IM; 2/ utilizzo di una strategia che combina
un'analisi macroeconomica, settoriale e della singola impresa e una rigorosa
analisi del modello di business, della qualita del management, delle prospettive
di crescita, della rispondenza ai criteridi Investimento Responsabile e del profio
di rischio/rendimento delle societa.

2 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario dilavoro regolare in Lussemburgo e in Francia.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gliordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Altro Ammissibileai fini PEA
Lancio 3 novembre 2010.

Spese unatantum massime prelevate Spese ricorrenti massime prelevate dal
all'atto dell'investimento Compartoin un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Comm_issiqnedi
di Ingresso Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| - 0,60% 0,50% -

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimandaalla sezione “Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alladata del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Europe

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo d'Investimento
Sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
guotate, dititoli collegati ad azioni e derivati, in linea conun approccio
d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obietivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari
europei, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dellindicediriferimento, IMSCI Europe Total Return Net
(I"'Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalita in merito
alla composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base ale
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizoni di
sovrappeso o di sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla
composizionedell'lndice di Riferimento e/o assumere un'esposizone
a societa, paesi o settori noninclusinellindice di Riferimento, anche
se le componenti dell'Indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'lndice di Riferimento sia significativo. A fini di
chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice di mercato ampio che
non éinlinea con l'obiettivo di Investimento Sostenibile del Comparto,
ma viene utilizzato comeriferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sui punteggi relativi al Cambiamento Climatico.
L'approccio di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in
modo vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% ['universo
d'investimento definito dalllndice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ai loro punteggirelativi al Cambiamento Climatico,
ove applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di
debito di emittenti pubblici, della liquidita detenuta a titolo
accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, la sicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicoperturadell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.
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I Comparto investe essenzialmente in azioni di societa di qualsiasi
dimensione domiciliate in Europa.

Il Comparto pud investire meno del 25% del patrimonio netio in
strument del mercato monetario e finoal 10% in o bbligazoni, incluse
obbligazioni convertihili.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sullabasedella metodologia dirating ESG di AXA IM; 2/ una rigorosa
analisi del modello di business, della qualita del management, delle
prospettive di crescitae del profilo di rischio/rendimento d elle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicai
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici ¢ Investimentiin societa a
paesi o aree geografiche bassae/o micro
e ESG capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
AXA World Funds
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Framlington Sustainable Europe — Segue Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo. Lancio 15 ottobre 2008.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Commissione L ) ) Commissione di Servizio L S .

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,70% 0,50% —

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Euro Selection

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo d'Investmento
Sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azoni
quotate, dititoli collegati ad azioni e derivati,in linea conun approccio
d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azionario
dell'Eurozona, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dellindice di riferimento, 'EURO STOXX Tota Return
Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e pud, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori o societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Afinidichiarezza, I'Indice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
Investimento Sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivitd"
dell'investimento socialmente responsabile che tieneconto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sul pilastro Ambiente ("punteggio E"). L'approccio
di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in modo
vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% I'universo
d'investimento definito dallndice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ai loro punteggi E, ove applicabile, ad eccezone
delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, la sicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'efica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodoloqy.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.
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Il Comparto investe principalmente in azionidisocieta a media e alta
capitalizzazione domiciliate nell'Eurozona.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 66%
del patrimonio netto in azioni denominate in EUR. Il Comparto pud
investire fino al 10% del patrimonio netto in societa non d omiciliate
nell'Eurozona. Il Comparto pud investirein titoli azionari con qualsiasi
capitalizzazione di mercato (ivicomprese piccole e micro imprese).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in o bbligazioni, tra cui
obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment
Grade e/o sprowvistidiratingemessio garantitida un singolo paese.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazioni diprestito titoli; atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment selezona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di
una strategia che combina un‘analisi macroeconomica, settoriale e
della singola impresa che sifonda su una rigorosa analisi del modello
di business, della qualita del management, delle prospettive di
crescita e del profilo di rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societa a ¢ Investimentiin specifici
bassae/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
AXA World Funds
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Framlington Euro Selection — Segue Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

Pt ; ; gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
Caratteristiche Aggiuntive lavoro regolare in Lussemburgo.

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutli gli ordini
almeno5anni. sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9. Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 1°aprile1988.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Classe Co.mmlssmne Commissione di Gestione CommlssmnedlSeerzm Commissione di Distribuzione
di Ingresso Applicata
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avww.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Opportunities

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni g uotate, titoli collegati ad azioni e derivat.
Strategia d'Investimento Il Comparto punta a cogliere le
opportunita sui mercati azionari europei investendo principalmente
in titoli che fanno parte dell'universo dell'indice MSCI Europe Total
Return Net (I"'Indice di Riferimento"). Il Gestore degli Investimenti
valuta inoltre l'allocazione in termini di paesi e settori inclusi
nell'Indice diRiferimento. Tuttavia, dato che il portafoglio & investito
in un numero relativamente ridotto di azioni e che il Gestore degli
Investimenti puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampieposizioni di sovrappeso o disottopeso su settorie
paesi rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento, nonché
investire in titoli che non fanno parte dell'Indice di Riferimento, &
probabile che lo scostamento da quest'ultimo sia significativo. |l
Comparto investe essenzialmente in societa domiciliate o quotate
nell'area geografica europea.

I Comparto pud investire in titoli azionari con qualsiasi
capitalizzazione dimercato (ivicomprese piccole e micro imprese).

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o0 metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno i190% del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina l'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il portafoglio € relativamente concentrato e
basato sulle prospettive delle societa piuttosto che sucriteri geografici
o settoriali. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa
analisi del modello di business, della qualita del management, delle
prospettive di crescitae del profilo dirischio/rendimento delle societa.
Per fini tattici, una quotadel Comparto € investitain societa che
offrono opportunita collegate a operazioni di fusione e acquisizione,
cambiamento didirigenza, scorpori e cessioni di attivi.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societa a
bassae/o micro
capitalizzazione

o Investimentiin specifici
paesi o aree geografiche

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 9marzo 2001.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Small Cap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo d'Investimento
Sostenibile, tramite la gestione attiva di un porafoglio di azoni
guotate, dititoli collegati ad azioni e derivati, in linea conun approccio
d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategiad'lnvestimento Il Comparto & gestito attivamente e utiliza
I'indice STOXX Europe Small 200 Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investiment
ha piena discrezionalita sulla composizione del portafoglio del
Comparto e pud assumere un'esposizione a societa non incluse
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cui la performance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
da quelli dell'indice di Riferimento. A fini di chiarezza, I'Indice di
Riferimento & un indice di mercato ampio chenon € in lineacon
I'obiettivo di investimento sostenibile del Comparto, ma viene
utilizzato comeriferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sul pilastro Governance ("punteggio G").
L'approccio di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in
modo vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% ['universo
d'investimento definito dallndice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ailoro punteggi G, ove applicabile, ad eccezione
delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per I'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'eica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degliattivisolidali. | metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe essenzialmente in azioni di societa a bassa e
media capitalizzazione domiciliate in Europa, garantendo al
contempo una diversificazione settoriale.

Il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi d el patrimonio
netto in societaa bassa capitalizzazione quotate sui mercat europei.
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I Comparto puo investire meno del 25% del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e finoal 10% in o bbligazoni, incluse
obbligazioni convertibili.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,

nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di
una strategia che combina un‘analisi macroeconomica, settoriale e
della singola impresa che sifonda su una rigorosa analisi del modello
di business, della qualita del management, delle prospettive di
crescita e delprofilo di rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Investimentiin societaa
bassae/o micro
capitalizzazione

e ESG

¢ Investimentiin specifici
paesi o aree geografiche

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
AXA World Funds
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Framlington Europe Small Cap — Segue
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di Lancio 9marzo 2001.
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini

sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione . . . Commissione di Servizio Commissionedi
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione cDsc*

A 5,50% 1,75% 0,50% — —

BL** — 1,75% 0,50% 1,00%*** 3,00%0****
E — 1,75% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,90% 0,50% — —
| — 0,70% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
U 5,50% 0,875% 0,50% 0,875% —
ZF 2,00% 0,90% 0,50% — —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla
data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Aww.axaim.com o richiedere un elenco gratuito
alla societadigestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimandaalle "Note sui Costi dei Comparti”.

** Tali Classi di Azionisaranno disponibii alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva in queste Classi di Azionia un prezzo inizie
di EUR 100 0 USD 100, a secondadella Valuta di Riferimento.

*** pagabile mensilmentein via posticipata sula base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".
**** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopol'investimento.
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AXA World Funds —

Framlington Europe MicroCap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI Europe MicroCap Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") a scopo comparativo e ai fini del calcolo delle
commissioni di performance della classe di azioni con commissione
di performance. Il Gestore degli Investimenti ha piena discrezionalita
sulla composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in cui la
performance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi da
quellidelllndicedi Riferimento.

Pur assicurando una diversificazione settoriale, il Comparto investe
essenzialmente in azioni di small cap e micro cap. Queste ultime sono
societa con una capitalizzazione di mercato inferiore a 1 miliardo di
EUR, domiciliate o quotate in Europa.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVMe/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: https:/ww.axa
im.convresponsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono azioni.

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Spese unatantum massime prelevate

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societaa ¢ Investimentiin specifici
bassae/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per la commissione di performance MSCI Europe
Microcap denominato in USD per le Classi di Azioni in USD; MSCI
Europe Microcap denominato in USD e convertito nella valuta della
Classe di Azioni perle ClassidiAzioniin valutediverse dallUSD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello diriferimento.

Lancio 7 marzo 2005.

Spese prelevate dal Comparto in

all'atto dell'investimento

Commissione Commissionedi

Comparto in un anno
Commissione di Servizio

condizioni specifiche
Commissionedi

Classe diIngresso Gestione Applicata Distribuzione Commissione di Performance
A 5,50% 2,40% 0,50% — 20%
F 2,00% 1.20% 0.50% — 20%
M — — 0,50% — 20%

Si rimanda alasezione "Note sui Costidei Comparti' dopola Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Qassi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere le informazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societadigestione.
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AXA World Funds —

Framlington Europe ex-UK MicroCap

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI Europe ex UK MicroCap Total Return Net (I"Indice di
Riferimento") a scopo comparativo e ai fini del calcolo delle
commissioni di performance della classe di azioni con commissione
di performance. Il Gestoredegli Investimenti ha piena discrezionalita
sulla composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a sociea, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misura in cui la
performance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi da
guellidell'indicedi Riferimento.

Pur assicurandouna diversificazione settoriale, il Comparto investe in
azionidismall cap e micro cap. Queste ultime sono societa conuna
capitalizzazione di mercato inferiore a 1 miliardo di EUR, d omiciliate
0 quotate in Europa.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75%
del patrimonio netto in titoli e dirittiammissibili al PEA e al PEA/PME
emessi dasocieta registrate nel SEE.

In via accessoria, il Comparto puo investire in azioni di societa aventi
sede o quotate nel Regno Unito.

Il Comparto puo investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVMe/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul seguente sito web: https:/ww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare

il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.
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Spese unatantum massime Spese ricorrenti massime prelevate dal Spese prelevate dal Comparto in

prelevate all'atto dell'investimento Comparto in un anno condizioni specifiche
Commissione s . . Commissionedi Commissionedi N .
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Servizio Applicata Distribuzione Commissionedi Performance
A 5,50% 2,40% 0,50% — 20%
AX 5,50% 1,50% 0,50% — 20%
F 2,00% 1,20% 0,50% — 20%

Si rimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

¢ Investimentiin societa a bassa e/o micro capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per la commissione di performance MSCI EUROPE
ex UKMICRO CAP denominato in USD perle Classi di Azioni in USD;
MSCI EUROPE ex UK MICRO CAP denominato in USD e convertito
nella valuta della Classe di Azioni per le Classi di Azioni in valute
diversedallUSD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello di riferimento.

Altro Ammissibile ai fini PEA e PEA/PME.

Lancio 11 marzo 2019.
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AXA World Funds —

Framlington American Growth

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo terminedell'investmento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari
dell'’America settentrionale, investendo almeno un terzo del
patrimonio netto in titoli azionari di societa incluse nelluniverso
dell'indice di riferimento, I'S&P 500 Total Return Net (I"Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizionedel portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso
o di sottopeso su settori e societa rispetto alla composizone
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'espacsizione a societ,
paesi o settori non inclusi nellindice di Riferimento, anche se le
componenti dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto investe in azioni di societdamericane (tra cui societa negli
Stati Uniti d'America, Canada e Messico) con qualsiasi
capitalizzazione che, a giudizio del Gestore degli Investiment,
sembrano offrireuna redditivitae prospettive di crescita superiori alla
media.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni disocieta che
sonodomiciliate o svolgono unaparte preponderante della loro attivita
nelle Americhe.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, tra cui
obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment
Grade e/o sprowvistidiratingemessio garantitida un singolo paese.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei d ocument
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,

nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidiprestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, della redditivita, delle prospettive di crescita e del
profilo dirischiofendimento delle societa.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societaa o
bassae/o micro
capitalizzazione

¢ ESG
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Investimentiin specifici
paesi o aree geografiche

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 1°ottobre 2009.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Compartoin un anno

Commissione Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,70% 0,50% —
E — 1,70% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,85% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,85% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Emerging Markets

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo terminedell'investimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari
emergenti di tutto il mondo, investendo principalmente in azoni di
societa incluse nell'universo dell'indice di riferimento, I'MSCI
Emerging Markets Total Return Net (I"Indice di Riferimento").
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment
esercita un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie convinzoni
d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di
sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla composizone
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'espacsizione a societ,
paesi o settori non inclusi nellindice di Riferimento, anche se le
componenti dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto investe in azioni di societa nei mercati emergenti.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa che sono domiciliate
0 svolgono una parte preponderante dellaloro attivita nei mercati
emergenti. | paesi emergenti sono generalmente considerati come
paesi abasso o medio reddito dalla Banca Mondiale o paesiinclusi in
gualsiasi indice dei mercati emergenti riconosciuto. Gli investiment
vengono effettuatiin societadei paesi in via disviluppoche, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, evidenziano una crescita, una qualita
del management e una redditivita superiori alla media. Il Comparto
puo investire in titoli azionari con qualsiasi capitalizzazione di mercato
(ivi comprese piccole e micro imprese).

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario, fino al 10%in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect e fino al 10% in o bbligazioni, ra
cui obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-Investment
Grade e/o sprowvistidirating che possono essere emessi 0 garantiti
da un singolo paese (compreso il suo governo e qualsiasi ente
pubblico o autoritalocaleivi presente).

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazone
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nhonsono un
fattore determinante.
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisi macroeconomica, settoriae e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

e Mercati emergenti e Investimentiin societa a
ESG bassae/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolo del NAV Giornaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong Kong.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Lid
(Hong Kong SAR).
Lancio 27 novembre 2007.
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Framlington Emerging Markets — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin unanno
Classe Cé)'mmissione Commissione di Gestione CommissionediServizio Co'mm'issic')nedi cDsc*
ilngresso Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,70% 0,50% — —
BL* — 1,70% 0,50% 1,009%*** 3,00%****
E — 1,70% 0,50% 0,75% —

F 2,00% 0,85% 0,50% — —

| — 0,70% 0,50% — —
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,85% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti' dopola Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla
data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Aww.axa-im.com o richiedere un elenco
gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimandaalle "Note sui Costi dei Comparti”.

** Tali Classi di Azionisaranno disponibii alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva in queste Classi di Azionia un prezzo iniziae
di EUR 100 0 USD 100, a secondadella Vauta di Riferimento.

*** pagabile mensilmentein viaposticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni "BL".
***+* Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.
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AXA World Funds —

Framlington Evolving Trends

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in USD, sia un obiettivo d'investimento
sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate, dititoli collegati ad azioni e derivati, in linea conun approccio
d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari di
tutto il mondo, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dellindice di riferimento, I'MSCI AC World Total Retumn
Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. A fini dichiarezza, I'Indice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sul pilastro Ambiente ("punteggio E"). L'approccio
di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in modo
vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% I'universo
d'investimento definito dallindice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ai loro punteggi E, ove applicabile, ad eccezione
delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'eica
globale per I'aspetto digovernance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivat
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https //www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.
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Il Comparto investe principalmente in azioni di societa in tuto il
mondo.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in azioni e titoli
collegati ad azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione in tutto il
mondo e in qualunque mercato o settore. Il Comparto pud investire
fino al 10% in titoli convertibilie fino al 10% in Azioni A quotate sullo
Shanghai Hong Kong Stock Connect.

Il cash flow del Comparto viene investito con I'obiettivo di ottenere
liquiditd, sicurezza e performance. Il Comparto pud investire in
strument del mercato monetario, OICVMmonetari e d epositi.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

. operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, concepito per eliminarei peggiori emittenti
dall'universo d'investimento in funzione del loro rating extra finanzario
calcolato sulla base della metodologia di rating ESG di AXA 1M,
seguito da un secondo filtro "Best-in-Universe"; 2/ utilizzo di una
strategia che combina un'analisi macroeconomica, settoriale e della
singola impresa che si fonda su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospettive di crescita
e del profilo di rischio/rendimento delle societa, sotto la guida di
specialist del settore.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti ¢ Investimentiglobali

e Investimentiin societaa e ESG
bassae/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Framlington Evolving Trends — Segue
Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,

Caratteristiche Aggiuntive conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per lavoro regolare in Lussemburgo, Giappone e negli Stati Unit

almeno5anni. d'America.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9. Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera. sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited (London).
Lancio 1°luglio 2010.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Cor_nmissio_nedi
diIngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0.50% 0,50%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ulimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington All China Evolving Trends

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unacrescita alungo termine dell'investmento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate e di titoli collegati ad azioni.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamentee miraa
conseguire il proprio obiettivo d'investimento investendo
principalmente in azioni di societa che sono domiciliate o che
svolgono unaparte preponderante della loro attivita in Cina, che sono
guotate sui mercati globali e che sonoincluse nelluniverso dellindice
di riferimento, I'MSCI China All Share NR (I"'Indice di Riferimento”).
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment
esercita un'ampia discrezionalita in merito alla composizone del
portafoglio del Comparto e pu0, in base alle proprie convinzoni
d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di
sottopeso su settori e societarispetto alla composizionedellindice di
Riferimento e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori
non inclusi nell'indice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

I Comparto investe in azioni di societa che sono domiciliate o
svolgono una parte preponderante della loro attivita in Cinae che
sono quotate sui mercati globali. II Comparto pud investire in azioni
negoziate su mercati regolamentat al di fuori della Repubblica
Popolare Cinese.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in azioni e titoli
collegatiad azionidi societa cinesi conqualsiasi capitalizzazionee di
gualunque mercato o settore, tra cui Azioni A cinesi quotate sulle
borse di Shanghai e Shenzhen e negoziate tramite I'Hong-Kong Stock
Connect.

I Comparto puo indltre investire fino al 10% del patrimonio netio in
obbligazioni convertibili.

Il Comparto pud investire finoal 20% del patrimonio netto in strument
del mercato monetario, OICVM monetari e d epositi.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio nettoin OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. Il metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che non considera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/iresponsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore d egli Investimenti, ma non sonoun
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 10% del patrimonio
netto del Comparto.

Il Comparto non utilizza total return swap.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestioneefficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

. operazionidiprestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono azioni.

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazionidipronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa, sotto la guida di specialist del
settore.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

o Mercati emergenti  Tassidicambioe

e Investimenti in specifici valuta
paesi o aree geografiche * RMB

e Investimento tramite il * ESG
programma
Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitoriche intendono mantenere l'investimento per
almeno 5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolo del NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giormo Lavorativo in cuile banche sonoaperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in qualsiasi Giomo Lavorativo in cui
sono aperte le borsevaloridi Shanghai e Shenzhen.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Lancio 28 novembre 2019.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Asia Ltd
(Hong-Kong SAR).
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Framlington All China Evolving Trends — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione L ) . Commissionedi Servizio Commissionedi
Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
g pp

A 5,00% 1,75% 0,50% —

E — 1,75% 0,50% 0,75%

F 2,00% 0,90% 0,50% —

G — 0,80% 0,50% —

| — 0,80% 0,50% —

M — — 0.50% —

ZF 2,00% 0,90% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipdogie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala
societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Global Convertibles

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a medio-ungo termine
dell'investimento conseguitatramite lagestione attiva di un portafoglio
di titoli convertibili.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita offerte dai titoli convertibili
investendo almeno un terzo del proprio patrimonio netto in titoli inclusi
nell'universo del Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged
Net (I"'Indice di Riferimento”). L'Indice di Riferimento viene utilizzato
ancheai fini del calcolo delle commissioni di performance dellaclasse
di azioni con commissione di performance. Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e pud, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in titoli convertibili di emittenti di tutto il mondo
che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano avere un
rating creditizio sottovalutato.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terzi
del patrimonio netto in titoli convertibili le cui azioni sottostant
possono essere emesse da societa di qualsiasi capitalizzazione o
settore. Il Comparto investe almeno il 51% del patrimonio netto in
obbligazioni convertibili Investment Grade, tenendo conto che puo
investire fino al 49% del patrimonio netto in titoli con rating Non-
Investment Grade.

Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piti basso tra duediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
di debito sovrano manonoltreil 10%in titoliemessio garantitida un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprowvistidirating.

Il Comparto pud investire in azioni quotate e titoli collegati ad azionie
fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del mercato
monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto non & soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che pud essere investita in un particolare paese o
regione.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
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methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno i190% del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivatie
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei documenti
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, fluso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

Il Comparto utilizza derivati per finalita di parziale copertura del rischio
valutario.

| derivati potrebbero essere utilizzatianche peri seguentifini:
e modificare le esposizioni al credito (credit default swap (CDS))

e acquisireun'esposizioneo una copertura su azioni, titoli collegati
ad azioni, obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso, indici e
valute

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina la selezione macroeconomica, settoriae e
degli emittenti. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Titoli convertbili o Derivatied effetto leva
e Investimentiglobali ¢ Titoli di debito high yield
e Mercati emergenti o Titoli 144A

o Titoli di Stato e ESG
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Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Framlington Global Convertibles — Segue

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per lacommissionedi performance Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged denominato in EUR per le Classi
di Azioniin EUR; Thomson Reuters Convertible Global Focus
Hedged denominato in

EUR e convertito nella valuta della Classe di Azioni per le Classi di
Azioni in valute diverse dal'EUR; Thomson Reuters Convertible
Global Focus Hedged denominato nella valutadella Classe di Azioni
per le Classidi Azioni con coperturain valute diversedallEUR.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo il modello diriferimento.

Lancio 3 novembre 2010.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Spese unatantum massime prelevate

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Spese prelevate dal Comparto in
Comparto in un anno izi

condizioni specifiche

all'atto dell'investimento

Commissione Commissionedi Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Commissiane di Performance
A 3,00% 1,50% 0,50% — 10%
E — 1,50% 0,50% 0,50% 10%
= 2,00% 0,75% 0,50% — 10%
2,00% 0,85% 0,50% — —
| — 0,50% 0,50% — 10%
— 0,60% 0,50% — —
HK 3,00% 1,50% 0,50% — —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% — 10%

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/Awww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito alla societa digestione.
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AXA World Funds —

Framlington Next Generation

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in USD, sia un obiettivo d'investmento
sostenibile, tramitela gestione attiva di un portafogdlio di azioni quotate
e di titoli collegati ad azioni di societa innovative, in linea con un
approccio dinvestimento socialmente responsabile.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nei mercati azionari di
tutto il mondo, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dellindice di riferimento, I'S&P Globa Small Cap Total
Return Net (I"Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e pud, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su paesi,
settori 0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, &€ probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. A finidi chiarezza, I'Indice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obiettivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivitd"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sul pilastro Governance ("punteggio G").
L'approccio di selettivita "Best-in-Universe", applicato sempre in
modo vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20% |'universo
d'investimento definito dallndice di Riferimento, escludendo gli
emittenti in base ai loro punteggi G, ove applicabile, ad eccezone
delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, la sicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'efica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https //www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi € possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
eil reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le strategie che
incorporano criteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo pud essere
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diverso. Il Comparto investe principalmente in azioni di societa a
bassa capitalizzazione in tutto il mondo, comprese le azioni incluse
nell'Indice di Riferimento.

Nello specifico, il Comparto investein azioni e titoli collegati ad azioni
di societa a bassa capitalizzazione in qualsiasi settore e quotate sui
mercati finanziari mondiali.

I Comparto pud investire, complessivamente, fino al 10% del
patrimonio netto in Strumenti del mercato monetario, obbligazioni
convertibili ed exchange-traded fund (ETF).

Il Comparto investe non oltre il 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Le decisionid'investimento si basano su una
combinazione di analisi macroeconomiche, analisi settoriali e
selezione delle societa. Il Gestore degli Investimenti selezionaii titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione dell'universo
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione,
come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard
ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Universe",
concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimentoinfunzione delloro rating extra finanziario calcolato
sullabase dellametodologia di rating ESG di AXAIM; 2/ un‘analisi
del modello di business, della qualita del management, delle
prospettive di crescita, della qualita dei vantaggi tecnici e
dell'innovazione e del profilo dirischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Mercati emergenti e Investimentiglobali

e Investimentiin societaa e ESG
bassa e/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Framlington Next Generation — Segue Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

ioti ; ; gualsiasi Gioro Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
Caratteristiche Ag giuntive lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini

almeno5anni. sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9. Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera. Lancio 7 gennaio 2013.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Commissio_nedi
diIngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,75% 0,50% —
E — 1,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,90% 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
] 5,50% 0,875% 0,50% 0,875%
ZF 2,00% 0,90% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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ACT Human Capital®!

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressa in EUR, sia un obiettivo d'investimento
sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate, di titoli collegati ad azioni e derivati, selezionando societa che
creano valore finanziario e sociale in linea con un approccio
d'investimento socialmente responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente con un
processo di Investimento Responsabile (IR) al fine di cogliere le
opportunita presenti nel mercato azionario europeo, investendo
principalmentein azionidisocietaincluse nell'universo diun indice di
riferimento composto per il 50% dallo STOXX Europe Small 200 Total
Return Net e per il 50% dallo STOXX Europe Mid 200 Total Retumn
Net (I"Indice di Riferimento”). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso 0 di sottopeso su paesi,
settori o0 societa rispetto alla composizione dell'Indice di Riferimento
e/o assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Afinidichiarezza, I'lndice di Riferimento
€ un indice di mercato ampio che noné in linea con l'obietivo di
investimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come
riferimento per il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto mira asostenere alungo termine gli SDG stabiliti dalle
Nazioni Unite con un'enfasi sui temi sociali, quali la promozone
dell'istruzione e della qualificazione del lavoratori (SDG 4) e la
promozione di una crescita economica inclusiva e di un lavoro
dignitoso per tutti (SDG 8). Pertanto, il Comparto applica sempre in
modo vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi quotati
disponibile su https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, secondo il quale, nel
processo di selezione deititoli, il Gestore degli Investimenti si avvale
di un approccio basato sullimpatto che tiene conto dicinque pilastri
principali: intenzionalita (titoli di societa che puntano a un particolare
esito positivo dal punto di vista sociale o ambientale), rilevanza
(investimenti in societa i cui esiti positivi rivestono importanza
significativa per i beneficiari, la societa o entrambi), addizionalita (le
decisioni sono valutate in base alla loro probabilita di far fronte a
esigenze ambientali o sociali insoddisfatte), considerazone
negativa (le prassi aziendali o i prodotti e i servizi di una societa
possono minare significativamente l'impatto positivo che essa
genera in altri ambiti) e misurabilita (una metodologia chiara e
I'impegno a misurare e comunicare le performance sociali degli
investimenti).

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid"
dell'investimento socialmente responsabile che tieneconto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanziari con
particolare enfasi sul punteggio relativo al Capitale Umano,
costituito da tre fattori equiponderati: Gestione della Carriera,
Condizioni di Lavoro e Dialogo Sociale. L'approccio di selettvita
"Best-in-Universe", applicato sempre in modo vincolante, consiste
nel ridurre di almeno il 20% ['universo d'investimento definito
dall'Indice di Riferimento, escludendo gli emittenti in base al loro
punteggio relativo al Capitale Umano, ove applicabile, ad eccezone
delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, la sicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'etica
globale per l'aspetto di governance, con particolare attenzone
verso l'impiego delle migliori prassi in materiadi capitale umano.
L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al pit tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficilida confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe essenzialmente in azioni di societa a bassa e
media capitalizzazione domiciliate o quotate nell'area geografica
europea che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sembrano
avere una performance superiore alla media nella gestione del
capitale umano.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netio in
strument del mercato monetario e fino al 10% in obbligazoni e
obbligazioni convertibili.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

2 Questa denominazione & applicabile a partire dal 10 gennaio 2022. Fino al 10 gennaio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: Framlington Human

Capital.
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ACT Human Capital — Segue

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona i fitoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Universe", concepito
per eliminare i peggiori emittenti dall'universo d'investimento in
funzione del loro rating extra finanziario calcolato sulla base della
metodologia dirating ESG di AXA IM e utilizzando criteri ambientali,
sociali e di corporate govemnance (Investimento Responsabile) con
particolare attenzione verso |'impiego delle migliori prassi in materia
di capitale umano, tra cui stabilita e creazione d impiego, formazione
e sviluppo, gestione delle performance e sistemi di ricompensa,
precarieta e turnover; 2/ unarigorosa analisi del modello dibusiness,
della qualitadel management, delle prospettive di crescita e del profilo
di rischiofrendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiin societa a ¢ Investimentiin specifici
bassae/o micro paesi o aree geografiche
capitalizzazione

e ESG
e Investimentiimpact
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 30 ottobre 2007.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

dell'investimento
Commissione

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 2,00% 0,50% —
E — 2,00% 0,50% 0,50%
F 2,00% 1,00% 0,50% —
| — 0,80% 0,50% —
ZF 2,00% 1,00% 0,50% —
ZI — 0,50% 0.50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala societadigestione.
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Framlington ltaly

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e investe
principalmente in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione
domiciliate o quotatein Italia che fanno parte dell'universo dellindice
FTSE Italia All-share NT (I"'Indice di Riferimento"). Nellambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e
societa rispetto alla composizione dellindice di Riferimento elo
assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno:

- il 75% del patrimonio netto in titoli e dirittiammissibili al PEA emessi
dasocietaregistrate nel SEE;

- il 70% del patrimonio netto, direttamente o indirettamente, in titoli,
anchenon negoziati sumercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione (MTF), emessi o stipulati con societa aventi sede in
Italia, come previsto dall'art. 73 del Testo Unico delle Imposte sui
Redditi, ai sensi del DPR 22 dicembre 1986, n. 917, o in uno Stato
membro dellUEo del SEE con stabile organizzazione in Italia.

Entro tale limite e per almeno due terzi dellanno solare, il suddetio
70% deve essere investito nel modoche segue:

-almenoil 25% intitolidisocieta non inclusenellindice FTSE MIB di
Borsa ltaliana o in un altro indice equivalente di un altro mercato
regolamentato;

- almenoil 5% in titoli non inclusi negli indici FTSE MIB e FTSE Mid
Cap di Borsa Italiana o in un altro indice equivaente di un altro
mercato regolamentato.

Al Comparto non & consentito investire (i) piu del 10% d el patimonio
netto intitoli o dirittiemessi o sottoscritticon la stessasocieta e (i) in
titoli emessi da societa che non abbiano sede in paesi che
consentono un adeguato scambio d'informazioni con I'ltalia.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel
documento disponibile sul seguente sito web: https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti. 2

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

2 'applicazione dei criteri ESG aggiuntivi (Standard ESG) entrain vigore dal 18
febbraio 2022.

2 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin quest'ambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Le decisioni d'investimento si basano su una
combinazione di analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle
singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella

sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici ¢ Investimentiin societaa
paesi o aree geografiche bassae/o micro
capitalizzazione

e ESG?

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.2

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in ltalia, ad eccezione del 31
dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Altro  Ammissibile ai fini PEA. Il Comparto & classificato come
"investimento qualificato” ai fini dell'idoneita per i piani individuali di
risparmio a lungo termine (PIR) ai sensi dell'art. 1, commi da 100 a
114, dellalegge 11 dicembre 2016, n. 232, per i PIR costituitifino al
31 dicembre 2018, o ai sensi dellalegge 19 dicembre 2019, n. 157,
peri PIR costituitia decorrere dal 1° gennaio 2020.

Lancio 10 gennaio 1997.

2| a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Compartoin un anno

Classe Co_mmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Corlnm?ssio_nedi
diIngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.
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Framlington Longevity Economy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni, titoli collegati ad azioni e derivat,in linea con un
approccio dinvestimento socialmente responsabile (SRI).%®

Strategiad'lnvestimento Il Comparto & gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cuilaperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
daquellidellindice di Riferimento.

Il Comparto investe in azioni di societain tutto il mondo che sono
legate ai temi dell'invecchiamento demografico e dell'aumento
dell'aspettativa divita.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del suo patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azionidi societa
specializzate in assistenza agli anziani, benessere e trattament
medici. Il Comparto si prefiggealtresi ditrarre vantaggio dall'aumento
della spesain eta matura (tra cui attivita per il tempo libero,
pianificazione finanziaria ed estetica).

I Comparto pud investire in titoli
capitalizzazione dimercato.

Il Comparto non e soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo
patrimonio netto che pud essere investita in un particolare paese o
regione.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimentiin titoli che hanno attuato buone prassi in termini di
gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG"),
utilizzando un approccio di “selettivita" dell'investimento
socialmente responsabile che consiste nel selezionare i migliori
emittenti nell'universo investibile composto da azioni quotate sui
mercati globali in base ai loro rating extra-finanziari con particolare
enfasi sul pilastro Ambientale ("punteggio E"). L'approccio di
selettivita "Best-in-universe", applicato sempre in modo vincolante,
consiste nel ridurre di almeno il 20% l'universo investibile iniziale,
escludendo gliemittentiin base al loro punteggio E.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili  sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione

azionari con qualsiasi

% La dicitura aggiuntiva "in linea con un approccio d'investimento sociamente
responsabile (SR1)" & applicabile solo a partire dal 18 febbraio 2022.

% Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: Il
Comparto € gestitoattivamente e utilizza I'indice MSCI AC World Total Retum Net
(I"'Indice di Riferimentd") solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti
ha piena discrezionalita sulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nell'indice di
Riferimento. Non sono previste restrizioni sulla misurain cui la performance e i
portafoglio del Comparto possono discostarsi da quelli dell'Indice di Riferimento.
Il Comparto investe in azioni di societa in tutto il mondo che sono legate ai temi
dell'invecchiamento demografico e dell'aumento dell'aspettativa di vita.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del suo
patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa specializzate in
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delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degliattivisolidali. | metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https 7//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppat internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
eil reporting ESG sono difficili da confrontaretra loro. Le strategie che
incorporano ctriteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo puo essere
diverso.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio neto in
Azioni A cinesi gquotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.*

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale p eril Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA M, seguito da un secondo filtro "Best-in-universe" concepito per
eliminare i peggiori emittenti dall'universo investibile definito ai fini
ESG in funzione del loro rating extra-finanziario calcolato sulla base
della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ unarigorosa analisi del

assistenza agli anziani, benessere e trattamenti medici. | Comparto si prefigge
altresi di trarre vantaggio dall'aumento della spesa in eta matura (tra cui attivita
per il tempo libero, pianificazione finanziaria ed estetica).

Il Comparto puod investire intitoli azionari con qualsiasi capitalizzazione di mercato.
Il Comparto non € soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo patrimonio
netto che puod essere investita in un particolare paese o regione.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonionetto in OICVM e/o OICR.
Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti applica sempre in
modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA
IM, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissihili sottostanti, come desciitto
nei documenti disponibili sul sito web https:/Mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Framlington Longevity Economy — Segue

modello di business, della qualita del management, delle prospetive
di crescita e del profilo di rischio/rendimento delle societa, con
un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine che derivano dalla
crescente tendenza demografica di lungo periodo
all'invecchiamento.?”

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiglobali o Investimentiin specifici

e Investimentiin societa a settorio classidiattivi
bassae/o micro e ESG

capitalizzazione e Stock ConnectZ®

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 12 gennaio 2007.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoin unanno

Commissione

Commissione di Servizio

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 5,50% 1,75% 0,50% —
E — 1,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,90% 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
N 2,00% 1,75% 0,50% —
U 5,50% 0,875% 0,50% 0,875%
ZF 2,00% 0,90% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

2" Questo Processo di Gestione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente Processo di Gestione: Il
Gestore degli Investimenti utilizza una strategia che combina ['analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo di selezione
dei titoli si fonda su una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
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management, delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento dele
societa, con un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine che derivano dalla
crescente tendenza demografica di lungo periodo all'invecchiamento.

% Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni, in linea con
un ap proccio d'investimento socialmente responsabile (SRI).?°

Strategiad'lnvestimento || Comparto &€ gestito attivamente e utilizza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cuilaperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
daquellidellindice di Riferimento.

Il Comparto investe in azioni di societa in tutto il mondo che operano
nel settore delle tecnologie robotiche.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni disocieta nel
settore delletecnologie robotiche e/o imprese che fanno largo uso di
tali tecnologie nelleloro attivita, ad esempio societa nel segmento dei
trasporti, della salute, dei semiconduttori o dei software. Gli
investiment possono riguardare societa con qualsiasi
capitalizzazione dimercato.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli che hanno attuato buone prassi in termini di
gestione dei loro impatti ambientali, di governance e sociali ("ESG"),
utilizzando un approccio di "selettivita" dell'investimento
socialmente responsabile che consiste nel selezionare i migliori
emittenti nell'universo investibile composto da azioni quotate sui
mercati globali in base ai loro rating extra-finanziari con particolare
enfasi sul pilastro Ambientale ("punteggio E"). L'approccio di
selettivita "Best-in-universe", ap plicato sempre in modo vincolante,
consiste nel ridurre di almeno il 20% l'universo investibile iniziale,
escludendo gliemittentiin base al loro punteggio E.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la pari@a di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto digovernance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degliattivisolidali. Il metodo
di valutazione ESG ¢ descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology.

2 | a dicitura aggiuntiva "in linea con un approccio d'investimento socialmente
responsabile (SRI)" & applicabile solo a partire dal 18 febbraio 2022.

% Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: I Comparto
€ gestito attivamente e utilizza I'indice MSCI AC World Total Return Net (I"'Indice di
Riferimento") solo a scopo comparativo. || Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalita sula composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nell'indice di Riferimento. Non
sono previste restrizioni sulla misura in cui la performance e il portafoglio del
Compartopossono discostarsi da quelli delfindice diRiferimento.

Il Comparto investe inazioni di societa in tuttoil mondo che operano rel settore dele
tecnologie robotiche.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del patrimonio
netto in azioni e titoli collegati ad azioni di societa nel settore delle tecnologe
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| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati diterzi e in alcuni
casi sono sviluppat internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
e il reporting ESG sono difficili da confrontaretra loro. Le strategie che
incorporano ctriteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo pud essere
diverso.

Il Comparto pud inoltre investire in strumenti del mercato monetario e
fino al 10% del patrimonio netto in Azioni A cinesi quotate sullo
Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.*¥

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'. Ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, nell'lambito della sua
attivita quotidiana di g estione degliinvestimenti, le seguentitecniche
(in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale peril Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.
Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione delluniverso
ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di esclusione, come
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-Universe", concepito
per eliminare i peggiori emittenti dall'universo investibile in funzone
del loro ratingextra finanziario calcolato sulla base della metodologia
di rating ESG di AXA IM; 2/ una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospettive di crescita
e del profilo dirischio/rendimento delle societa, con un'enfasi sui

robotiche e/o imprese che fanno largo uso di tali tecnologie nelle loro attivita, ad
esempio societa nel segmento dei trasporti, della salute, dei semiconduttori o dei
software. Gli investimenti possono riguardare societa con qualsiasi capitalizzazione
di mercato.

Il Comparto pudinvestire altresi in strumentidel mercato monetario.
Il Comparto pudinvestire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/0 OICR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti applica sempre in
modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA
IM, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissihili sottostanti, come desciitto
nei documenti disponibili sul sito web https:/Avww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.
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Framlington Robotech — Segue

benefici di medio-lungo termine derivanti dalla progettazione,
produzionee/o impiego di tecnologie robotiche.*

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

Investimentiglobali

Investimentiin societa a
bassae/o micro
capitalizzazione

e ESG

e Mercati emergenti .
e Investimentiin specifici .
settorio classidiattivi

e Stock Connect®?

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime
prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolarein Lussemburgo, in Giappone, nel Regno Unito e negli
Stati Unitid'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 13 dicembre 2016.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Comparto in un anno

dell'investimento

Commissione Commissionedi

Commissionedi

Commissionedi

di Ingresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —
BR — 0,60% 0.50% =

E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —

| = 0,60% 0,50% =
M — — 0,50% —
N* 2,00% 1,50% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipaogie di Classi di Azioni esistenti ala data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* La Classe diAzioni N sara disponbile alla sottoscrizione alladata di lancio o nel giorno della prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di USD 100 o EUR

100.

3 Questo Processo di Gestione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente Processo di Gestione: Il
Gestore degli Investimenti utilizza una strategia che combina ['analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo di selezione
dei titoli si fonda su una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
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management, delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento dele
societa, con un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine derivanti dalla
Erogettazione. produzione e/o impiego di tecnologie robotiche.

2 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

Framlington Switzerland

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dellinvestimento,
espressa in CHF, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e investe
principalmente con l'obiettivo di cogliere le opportunita offerte dai titoli
azionari emessi da societa quotate o domiciliate in Svizzera incluse
nell'universo diun indice diriferimento composto peril 60% dallo SPI
Middle Caps Total Return e per il 40% dallo SPI Large Caps Total
Return (I"Indice di Riferimento”). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso su settori e
societa rispetto alla composizione dellndice di Riferimento elo
assumere un'esposizione a societa, paesi 0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento, anche se le component dell'lndice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio del
Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Nello specifico, il Comparto investe prevalentemente in azoni di
societa con qualsiasi capitalizzazione domiciliate 0 quotate in
Svizzera.

Il Comparto pu0 investire fino al 10% del patrimonio netto in strumenti
del mercato monetario, obbligazioni convertibili ed exchange-traded
fund (ETF).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel
documento disponibile sul seguente sito web: https:/Aww.axa-
im.convresponsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti.*®
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

| 'applicazione dei criteri ESG aggiuntivi (Standard ESG) entrain vigore dal 18
febbraio 2022.

3 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina |'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento CHF.
Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici paesio areegeografiche
o ESG*

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.3
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in Svizzera.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 20 giugno 1990.

% | a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione - . . Commissione di Servizio Commissionedi
Classe . Commissione di Gestione . S B
diIngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 0,50% —
F 2,00% 0,50% —
M 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per

conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington Talents Global

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivat.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e investe
principalmente in azioni di societa imprenditoriali con la valutazione
migliore sotto il profilo del talento di ogni settore incluse nelluniverso
dell'indice di riferimento, I'MSCI AC World Total Return Net (I"Indice
di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso
o di sottopeso su paesi, settori 0 societarispetto alla composizione
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'espacsizione a societ,
paesi o settori non inclusi nellindice di Riferimento, anche se le
componenti dell'lndice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

In ogni momento il Comparto investe almeno il 51% del patrimonio
netto in azioni di societa in tutto il mondo con qualsiasi
capitalizzazione che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, sono
amministrate da imprenditori che possiedono una quota significativa
dell'impresa.

Nello specifico, il Gestore degli Investimenti riiene che gli imprenditori
siano maggiormente capaci di creare valore a lungo termine in virti
della loro esperienza e delle loro competenze, che abbiano la
capacita di agire, siano reattivi e concentrati sulla performance di
lungo periodo come strumento privilegiato per massimizzare i
rendimenti finanziari.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in
Azioni A cinesi gquotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai finidi una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura e pud acquisire un'esposizione ad azoni,
titoli collegati ad azioni, obbligazioni e qualsiasi strumento a reddito
fisso, indicie valute.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati". Ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, nell'lambito della sua
attivita quotidiana di g estione degliinvestimenti, le seguentitecniche
(in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestto titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

Spese unatantum massime prelevate all'atto

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni. |l
Comparto nonricorre né a operazioni di prestito titoli né a o perazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona le
societa imprenditoriali con la valutazione migliore sotto il profilo del
talento in ogni settore. Predilige gli imprenditori con un solido track
record nella creazione di valore per gli azionisti di minoranza e con
una quota di partecipazione significativa nelle rispettive societa
Spesso questi leader sono pronti a effettuare importanti investimenti
nel breve periodo per generare crescita a lungotermine.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Elevato rischio di perditadel capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti

* Investimentiglobali * Investimentiin societa a
e ESG bassag/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Valutadi Riferimento EUR.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 30 aprile 2004.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Commissione

Compartoin un anno

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
S 5,50% 1,75% 0.50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
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Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Framlington UK

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in GBP, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati su tali
titoli.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato azionario del
Regno Unito, investendo principalmente in azioni di societa incluse
nell'universo dell'indice di riferimento, il FTSE All Share Total Retumn
(I"'Indice di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalita in merito
alla composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere ampie posizoni di
sovrappeso o di sottopeso su settori e societa rispetto alla
composizionedell'lndice di Riferimento e/o assumere un'esposizione
a societa, paesi o settori noninclusinellindice di Riferimento, anche
se le componenti dell'Indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in azioni di societa
con qualsiasi capitalizzazione domiciliate 0 quotate nel Regno Unito.

Il Comparto pud investire in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: https:/ww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pront contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il processo di selezione dei titoli si basa su una
rigorosa analisi del modello di business, della qualith del

management, delle prospettive di crescita e del profilo di
rischio/rendimento delle societa.
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Valutadi Riferimento GBP.
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Rischi
Profilo di Rischio Elevato rischio diperditadel capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella

sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

¢ Investimentiin specifici e Investimentiin societa a
paesi o aree geografiche bassae/o micro
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e nel RegnoUnito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 18 novembre 2015.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento
Commissione

Comparto in un anno
Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —

G — 0,60% 0,50% —

L — 0,60% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

ACT Social Progress3®

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia una crescita a lungo termine
dell'investimento, espressain USD, sia un obiettivo d'investimento
sostenibile, attraverso la gestione attiva di un portafoglio di azioni
guotate e titoli collegati ad azioni, selezionandosocieta checreano
valore finanziario e sociale promuovendo il progresso sociale.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato
azionario, investendo almenoil 20% del patrimonio netto in azioni
di societainclusenell'universo dell'indice diriferimento, 'MSCI AC
World Total Return (I™Indice di Riferimento"). Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni
d'investimento, assumere ampie posizioni di sovrappeso o di
sottopeso su paesi, settori 0 societa rispetto alla composizione
dell'Indice di Riferimento e/o assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nell'lndice di Riferimento. Pertanto, &
probabile che lo scostamento dall'lndice di Riferimento sia
significativo. Afinidichiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che non € in lineacon I'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per
il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto miraaottenere sia un rendimento finanziario che un
impatto positivo e misurabile sulla societa, e piu specificamente
sulle questioni sociali. I Comparto investe principalmente in
azioni quotate a livello mondiale che rispondono agli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite (SDG) nella loro
dimensione sociale. | seguenti SDG hanno una dimensione
sociale diretta: alleviare la poverta e facilitare I'accesso a prodotti
e servizi essenziali (SDG 1), accesso a cibo sicuro e nutriente
(SDG 2), promozione della salute, della sicurezza e del
benessere (SDG 3), promozione dell'istruzione e della
gualificazione del lavoro (SDG 4), raggiungimento della parita di
genere (SDG 5), accesso all'acqua sicura e ai servizi igienici
(SDG 6), accesso all'elettricita moderna ed economica (SDG 7),
promozione di una crescita economica inclusiva e di un lavoro
dignitoso per tutti (SDG 8), promozione di unaindustrializzazione
cheincludale piccole imprese e favorisca l'innovazione (SDG 9),
riduzione delle disparita sociali (SDG 10), creazione di
insediamenti umani sicuri, resistenti e accessibili (SDG 11) e
promozione dellapace e dellagiustizia e lotta contro ogni forma
di criminalita organizzata (SDG 16). Nello specifico, il Fondo ha
come obiettivo le areediprogresso sociale evidenziate dagliSDG
come: alloggi e infrastrutture essenziali, inclusione finanziaria e
tecnologica, soluzioni sanitarie, benessere e sicurezza, istruzione
e imprenditorialita.

I Comparto mira a sostenere a lungo termine gli SDG stabiliti
dalle Nazioni Unite con un'enfasi sui temi sociali. Pertanto, il
Comparto applica I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi
guotati disponibile su https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, secondo il quale, nel
processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti si
avvale di un approccio basato sull'impatto che tiene conto di
cinque pilastri principali: intenzionalita (titoli di societa che
puntano a un particolare esito positivo dal punto di vista sociale o
ambientale), rilevanza (investimenti in societa i cui esiti positvi
rivestono importanza significativa per i beneficiari, la societa o
entrambi), addizionalita (le decisioni sono valutate in base alla
loro probabilita di far fronte a esigenze ambientali o sociali
insoddisfatte), considerazione negativa (le prassiaziendalio i
prodotti e i servizi di una societa possono minare
significativamente I'impatto positivo che essa genera in alti
ambiti) e misurabilitd (una metodologia chiara e I'impegno a
misurare e comunicare le performance sociali d egliinvestiment).
I Comparto si impegnain modo vincolante ad avere sempre
almeno il 70% del patrimonio investito in societa che sono state

valutate internamente attraverso il suddetto approccio di
valutazione d'impatto.

Il Comparto adotta un approccio di selettivita "Best-in-Universe"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base al loro contributo agli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite con enfasi sociale ("SDG
ONU sociali"). L'approccio di selettivita consiste nel ridurre di
almeno il 20% I'universo d'investimento sopra descritto (ad
eccezione dellaliguidita detenuta a titolo accessorio e degli attivi
solidali) utilizzando una combinazione didati di allineamento SDG
esternieintemi.

L'universo dei titoliammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https:/Avww.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, comed escritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio &
pari ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad
eccezione dellaliquidita detenuta atitolo accessorio e degli attivi
solidali. Il metodo di valutazione ESG & descritto nel seguente link
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondano in parte su datiditerzi e in alcuni
casi sono sviluppati intemamente. Sono soggettivi e possono
cambiare neltempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puod rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distint perché il loro
metodo di calcolo puo essere diverso.

Gli investimenti possono riguardare societa di qualsiasi settore e
con qualsiasi capitalizzazione di mercato.

I Comparto pud investire fino al 30% del patrimonio neto in
strument del mercato monetario e fino al 5% del patrimonio netto
in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock
Connect.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivitd quotidiana di gestione degli
investiment, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziareil rendimento su base giomaliera (gli attivioggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto).

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

% Questa denominazione & applicabile a partire dal 10 gennaio 2022. Fino al 10 gennaio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: ACT Framlington Social

Progress.
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ACT Social Progress — Segue

I Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a
operazionidi pronti contro termine attive e passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio™.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Universe" sugli indicatori SDG; 2/ utilizzo di una combinazione di
analisi macroeconomica, settoriale e della singolaimpresa che si
fonda su unarigorosa analisidel modello dibusiness, della qualita
del management, delle prospettive di crescita e del profio di
rischio/rendimento delle societa, con un enfasi sui benefici a medio-
lungo termine derivanti dalle societa fortemente impegnate nella
promozione del progresso sociale. Il processo si basa altresi su
analisi e filtri d'investimento responsabili nonché sulla valutazione
d'impatto, il monitoraggio e la misurazione al fine di verificare e
dimostrare che I'esito desiderato pud essere ottenuto.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Commissione

e Mercati emergenti e ESG
e Investimentiglobali e Impatto
e Investimentiin societa a ¢ Investimentiin specifici

bassae/o micro settorio classidiattivi
capitalizzazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Unit
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Consulente d'Investimento AXA InvestmentManagers Paris
Lancio 20 febbraio 2017.

Spesericorrenti massime prelevate dal
Comparto inun anno

Commissionedi Servizio Commissionedi

Classe g Commissionedi Gestione . I, g
di Ingresso Applicata Distribuzione

A 5,50% 1,50% 0,50% —

E — 1,50% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
S* 5,50% 1,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
ZI — 0,60% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione delfutimo Comparto. Questa tabella descrive le tipalogie di Classi di Azioni esistenti alladata del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni saradisponibile alla sottoscrizione il 17 giugno 2022 0 intomo a tale data ovvero alladata della prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 1000
USD 100, asecondadella Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

Metaverse

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento,
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un
portafoglio diazioni quotate e di titoli collegati ad azioni.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e utiliza
I'indice MSCI AC World Total Return Net (I""Indice di Riferimento")
solo a scopo comparativo. Il Gestore degli Investimenti ha piena
discrezionalitasulla composizione del portafoglio del Comparto e pud
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento. Non sonopreviste restrizioni sulla misurain
cui laperformance e il portafoglio del Comparto possono discostarsi
daquellidellindice di Riferimento.

Il Compartoinveste in azioni disocieta di tutto il mondo associate al
Metaverso.

Nello specifico, il Comparto investe sempre almeno d ue terzi del suo
patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azionidisocietaditutto il
mondo con qualsiasi capitalizzazione di mercato (societa ad alta,
media e bassa capitalizzazione) associate ad aspetti del Metaverso,
incluse societa coinvolte nel gioco, nellasocializzazione, nellavoro e
nelle tecnologie abilitanti a supporto dello sviluppo del Metaverso
("Metaverso" e un termine usato per descriverel'evoluzione diinternet
verso una realta digitale altemativa alimentata da queste tecnologie
abilitanti in cuile persone possonolavorare, socializzare e giocare in
un'esperienza che comprende sia il mondo reale che quello virtuale).
I Gestore degli Investimenti considera societa a bassa
capitalizzazione le societa con una capitalizzazione di mercato pari
ad almeno USD 500 milioni e gli investimenti in societa con una
capitalizzazione di mercato inferiore a questa soglia rimangono
accessori.

Il Comparto puo inoltre investire in strumenti d el mercato monetario e
fino al 10% del patrimonio netto in Azioni A quotate sullo Shanghai
Hong-Kong Stock Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |

Comparto puo utilizzare derivati quotati (come futures e opzoni) ai fini
di una gestione efficiente d el portafoglio e dicopertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

e operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare

il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale peril Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Il Comparto non ricorre né a operazioni di prestito titoli né a operazioni
di pronti contro termine attive e passive. Tutte letecniche digestione
efficiente del portafoglio saranno in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza una
strategia che combina I'analisimacroeconomica, settoriale e relativa
alle singole societa. Il Gestore degli Investimenti seleziona i titoli
basandosi su una rigorosa analisi del modello di business, della
qualita del management, delle prospettive di crescita e del profilo di
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rischio/rendimento delle societa, con un'enfasi sui benefici di medio-
lungo termine associati al Metaverso.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischiorischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiglobali e Mercati emergenti

e Investimentiin societa a ¢ Investimentiin specifici
bassae/o micro settorio classidiattivi
capitalizzazione e Investimento tramite il

e ESG programma Stock Connect

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno Unito e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 18 marzo 2022.
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Metaverse — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Comparto in un anno

Classe Cgin?r:n;:szge Commissione di Gestione Commissione di Servizio Applicata Sommissione di Distribuzione
A 5,50% 1,50% 0,50% —
E — 1.50% 0.50% 0.75%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| = 0,60% 0,50% =
M — — 0,50% —
N 2.00% 1.50% 0.50% 1.00%
u 5,50% 0,75% 0,50% 0,75%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
Zl — 0,50% 0,50% —

Si rimandaallasezione "Note sui Costidei Comparti’ dopola descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti ala data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare i sito http:/Awww.axa-im.com orichiedere unelenco gratuito alla Societa di Gestione.

* Tali Classi di Azioni saranno disponibili alasottoscrizione alladatadilancio o aladatadellaprimasottoscrizione successivaa un prezzo iniziale d EUR 1000 USD 100, aseconda dela
Valuta di Rifeimento.
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AXA World Funds —

Global Factors - Sustainable Equity

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine superiore a quella
dell'indice MSCI World Total Return Net (I"'Indice di Riferimento") con
una volatilitd inferiore e un obiettivo d'investimento sostenibile che
punta a parametri ESG nettamente migliori e ad un'intensita di
anidride carbonica inferiore a quella dell'indice di Riferimento,
utilizzando un approccio d'investimento socialmente responsabile.

Strategiad'lnvestimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'Indice di Riferimento e mira a conseguire il proprio obietivo
finanziario investendo principalmente in un paniere diversificato di
titoli azionari di emittenti inclusi nell'indice di Riferimento. Luniverso
d'investimento del Comparto p uo estendersi a titoli azionari quotati in
paesi delllndice di Riferimento che non sono componenti dellindice
di Riferimento.

Dato che il Gestore degli Investimenti puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere posizioni di sovrappeso o di
sottopeso rispetto all'Indice di Riferimento, &€ probabile che lo
scostamento da questultimo sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato, la performance del Comparto
puo essere simile a quella dellIndice di Riferimento. Cid p otrebbe
verificarsi, ad esempio, quando I'andamento dei titoli azionari &
strettamente allineato alla crescita degli utili, quando il livello di
rischio macroeconomico &€ contenuto e quando la performance dei
mercati azionari rispecchia quella dei fattori low volatility e quality
sucui puntail Gestoredegli Investimenti. Afini di chiarezza, I'Indice
di Riferimento del Comparto € un indice di mercato ampio che non
haun obiettivo di investimento o di sostenibilita esplicito, ma viene
utilizzato permisurare il successo degli obiettividiinvestimento e di
sostenibilita del Comparto.

Il Gestore degli Investimenti utilizza modelli quantitativi proprietari
cheincorporano datifinanziari e non finanziari per selezionare i titoli
per il Comparto. L'approccio del Gestore degli Investimenti ala
costruzione del portafoglio € ampiamente sistematico, e viene
utilizzato un "ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da
raggiungere |'obiettivo d'investimento. L'ottimizzatore & concepito
per considerare |'esposizione ai fattori di ciascuna azione insieme
al suo rating ESG e alla carbon footprint (misurata in tonnellate di
CO2/ milioni didollaridi ricavi).

Il Gestore degli Investimenti applica un approccio di "miglioramento
del rating" ESG, che richiede che il rating ESG del Comparto sia
superiore al rating dell'universo di investimento dopo aver omesso
il peggior 20% deititoli valutati, escludendo gli attivi liquidi d etenuti
subase accessoria e gli Attivi Solidali.

Questo processo favorisce i titoli in portafoglio con punteggi ESG piu
alti e minore intensita di anidride carbonica, mantenendo
I'esposizione ai fattori desiderata. La decisione di mantenere,
comprare o vendere un titolo si basa su dati finanziari e non finanzari.
L'approccio ESG in atto per il Comparto & descritto in dettaglio nel
codice di trasparenza del Comparto disponibile su https:/Aww.axa-
im.convfund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali.
metodo di valutazione ESG e descritto nel seguente link
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte su datidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficilida confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
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criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG chesembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Nello specifico, il Comparto investein azioni e titoli collegati ad azioni
di societa con qualsiasi capitalizzazione, con, in ogni momento, un
investimento minimo in azioni pari al 51% del patrimonio netto.

Il Comparto pud investire in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono azioni.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Nella selezione dei singoli titoli, il Gestore
degli Investimenti utilizza un processo quantitativo proprietario
pensato per identificare i fattori trainanti fondamentali di rischio e
rendimento, puntando al contempo a migliorare significativamente il
profilo ESG del Comparto rispetto a quello dell'indice di Riferimento.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiglobali e Metodo e modello
o ESG

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).
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Lancio 25luglio 2013.

Global Factors —SustainableEquity — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Classe CoAmmissione Commissione di Gestione Commissior!ediServizio Comm@ssio_nedi
dilngresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 0,45% 0,50% —
AX 5,50% 0,90% 0,50% —
E — 0,45% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,25% 0,50% —
| — 0,19% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 2,00% 0,90% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,55% 0,50% 0,55%
ZF 2,00% 0,25% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva a un prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, a seconda della
Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

ACT Factors — Climate Equity Fund

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita a lungo termine superiore a quella
dell'MSCI World Climate Change Index (I"'Indice di Riferimento”) con
un profilo di volatilita inferiore a quello dell'Indice di Riferimento. Il
Comparto persegue un obiettivo d'investimento sostenibile: (i)
mediante un approccio dinvestimento socialmente responsabile che
migliora i punteggi ESG del portafoglio rispetto al suo universo
investibile e ii) assumendo un'esposizione a societa utili alla
mitigazione del cambiamento climatico o alla transizione energetica
verso font piu verdi.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente e miraa
conseguire il proprio obiettivo finanziario investendo principalmente in
un paniere diversificato dititoli azionari globali emessiin paesi inclusi
nell'Indice di Riferimento. L'universo d'investimento del Comparto pud
estendersi a titoli azionari quotati in paesi ammissibili dell'indice di
Riferimento che non sono component dell'indice di Riferimento.

Dato che il Gestore degli Investimenti puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere posizioni di sovrappeso o di
sottopeso rispetto all'Indice di Riferimento, &€ probabile che lo
scostamento da questultimo sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato, la performance del Comparto
puo essere simile a quella dellIndice di Riferimento. Cid p otrebbe
verificarsi, ad esempio, quando I'andamento dei titoli azionari &
strettamente allineato alla crescita degli utili, quando il livello di
rischio macroeconomico &€ contenuto e quando la performance dei
mercati azionari rispecchia quella dei fattori low volatility e quality
sucui puntail GestoredegliInvestimenti. Afini di chiarezza, I'lndice
di Riferimento del Comparto si qualifica come Indice di Riferimento
UE di Transizione Climatica ai sensi del Capo 3a del Titolo Il del
Regolamento (UE) 2016/1011 e la metodologia utilizzata per il suo
calcolo puo essere consultata sul sito:
https://www.msci.com/egb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate
Change Indexes Methodology Jun2019.pdf

Il Gestore degli Investimenti utilizza modelli quantitativi proprietari
cheincorporano datifinanziari e non finanziari per selezionare i itoli
per il Comparto. L'approccio del Gestore degli Investimenti alla
costruzione del portafoglio € ampiamente sistematico, e viene
utilizzato un "ottimizzatore" per strutturare il portafoglio in modo da
raggiungere l'obiettivo d'investimento. L'ottimizzatore & concepito
per considerare |'esposizione ai fattori di ciascuna azione insieme
al suo rating ESG e alla carbon footprint (misurata in tonnellate di
CO2/milionidi dollari di ricavi). Il Gestore degli Investiment applica
un approccio di "miglioramento del rating" ESG, che richiede cheil
rating ESG del Comparto sia superiore al rating dell'universo di
investimento dopo aver omesso il peggior 20% dei titoli valutat,
escludendo gli attivi liquidi detenuti su base accessoria e gli Attivi
Solidali.

Inoltre, il Gestore degli Investimenti bilancia la decarbonizzazione
con investimenti nell’'economia a basse emissioni di carbonio,
puntando ad assumere un'esposizione ai leader a basse emissioni
di carbonio, a opportunita di transizione e a green enabler per
garantire che il Comparto detenga posizioni in societa utili alla
mitigazione del cambiamento climatico o alla transizione energetica
verso fontipit verdi.

Questo processo favorisce i titoliin portafoglio con punteggi ESG piu
alti e minore intensita di anidride carbonica, oltre alle esposizoni ai
leader a basse emissioni dicarbonio e ai green enabler, mantenendo
I'esposizione ai fattori desiderata. La decisione di mantenere,
comprare o vendere un titolo si basa su dati finanziari e non finanzari.
L'approccio ESG in atto per il Comparto & descritto in dettaglio nel
codice di trasparenza del Comparto disponibile su https:/Awvww.axa-
im.convfund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali.
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metodo di valutazione ESG & descritto nel seguente link
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso. Nello specifico, il Comparto investe in
azioni e titoli collegati ad azioni di societda con qualsiasi
capitalizzazione, con, in ogni momento, un investimento minimo in
azioni parial 51% del patrimonio netto.

I Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario. Il
Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM elo
OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura. Il Comparto non utilizza total retum swap.
L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-25%; massimo, 90%
Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). | principali
tipi diattiviammessiin questambito sono azioni.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Nella selezione dei singoli titoli, il Gestore
degli Investimenti utilizza un processo quantitativo proprietario
pensato per identificare i fattori trainanti fondamentali di rischio e
rendimento, puntando al contempo a migliorare significativamente il
profilo ESG del Comparto rispetto a quello dell'universo investibile.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimentiglobali e Metodo e modello

e ESG
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 16 agosto 2021.
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ACT Factors —Climate Equity Fund — Segue

Spese unatantum massime Spese ricorrenti massime prelevate dal Spese prelevate dal Comparto in
prelevate all'atto dell'investimento Comparto in un anno condizioni specifiche
Classe Co.mmlssmne Commissione di Gestione CO’T"T"SS'O”.E‘" Comm!sspnedl Commissione di Performance
dilngresso Servizio Applicata Distribuzione
A 5,50% 0,70% 0,50% — —
AX 5,50% 0,44% 0,50% — —
E — 0,70% 0,50% 0,25% —
F 2,00% 0,50% 0,50% — —
G — 0,44% 0,50% — —
| — 0,44% 0,50% — —
M — 0,20% 0,50% — —
Zl — 0,44% 0,50% — —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Oassi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Asian High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Conseguire unaperformance, espressain USD, attraverso
un'esposizione dinamica al mercato asiatico deiftitoli a reddito fisso.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunitaoffertedaititoli di d ebito trasferibili
emessi nel mercato obbligazionario asiatico, investendo
principalmente in titoli inclusi nell'universo dell'indice di riferimento, il
JP Morgan Asia Credit Non-Investment Grade (I"Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle proprie
convinzioni d'investimento,assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizoni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori owvero
selezione degli emittenti rispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
componenti dell'lndice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

I Comparto investe in obbligazioni Non-Investment Grade
(obbligazioni high yield) asiatiche denominate in Valuta Forte.

Nello specifico, il Comparto investe almeno il 70% del patimonio
netto in titoli di debito trasferibili Non-Investment Grade emessi da
govemi, organismi sovranazionali, imprese pubbliche o private in
Asia.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autoritalocale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizo
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere determinate attivita si basa inoltre
su altri criteri di analisi d el Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire meno del 30% del patrimonio netto in fitoli
di debito trasferibili con rating Investment Grade, tra cui possono
annoverarsi obbligazionidenominatein CNY (attraverso la Quota R-
QFIl o indirettamente tramite investimenti in altri Comparti) o in altre
valute locali.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: inferioreal 30%

e obbligazioni convertibili: finoal 10%

e strument azionari:fino al 5%.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVMe/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework -and-scoring-

57 Questi ultimi tre paragrafi sono applicabili a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente paragrafo: 1l Comparto
applica sempre in modo vincolante la Politica di Esclusione Settoriale di AXA IM,
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methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG alliinterno del portafoglio & pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezone
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto
nel documento disponibile sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore d eterminante.®’

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento € limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

Il Comparto pud investire in strumenti finanziari derivati Over-the-
Counter (OTC) tra cui, a titolo non esaustivo, opzioni, swap, credit
derivative quali credit default swap (CDS su singoli emittent o CDS
su indici), futures, non deliverable forward e forward su valute. In
nessuna circostanza tali operazioni potranno indurre il Comparto a
discostarsidal suo ohiettivo d'investimento.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.
Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito

titoli e di pronti contro termine attive o passive per una quota
complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittent. Inoltre, g estisce il
posizionamento del Comparto sulla curva del credito e la sua
esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie di
strumenti.

Valutadi Riferimento USD.

come descritto nel documento disponibile sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad eccezione dei
derivati e degli OICR idonei sottostarti.
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Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici*):

Asian High Yield Bonds —Segue

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti

o Titoli di debito high yield o Investimentiin specifici

¢ Obbligazioni contingent paesi o aree geografiche
convertible o Titoliin Sofferenza

o Titoli in Default e ESG™®

Spese unatantum massime

prelevate all'atto

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.%°
Frequenzadi Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong Kong.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

dell'investimento

Commissionedi

Commissione di Servizio

Classe Commissione di Gestione CommissionediDistribuzione
A 3,00% 1,25% 0,50% —
E — 1,25% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,55% 0,50% —
| — 0,55% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopola Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del
Prospetto. Per conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/ mww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala societa di

gestione.

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

3 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Lid
(Hong-Kong SAR).

Lancio 28 novembre 2016.

% a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni asiatiche a bassaduration.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice di riferimento.

Il Comparto investe in o bbligazioni asiatiche a bassa duration emesse
da govemi, societa pubbliche o private ed entita sovranazionali di
paesi asiaticidenominate in Valuta Forte.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto intitoli di debito trasferibili asiatici. I| Comparto puo investire fino
al 15% del patrimonio netto in obbligazioni denominate in valuta locale
e, al di fuori di questo limite, fino al 10% del patrimonio netto in titoli
denominat in RMB offshore.

Il Gestore degli Investimenti prevede che la duration media del
Comparto sara generalmente non superiore a 3 anni.

I Comparto investe principalmente in titoli Investment Grade. |l
Comparto pud investire altresi in titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pit basso traduediversio il
secondo pit alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimentidi reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantit da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autoritalocale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo0 investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpug investirein OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
deglilnvestiment a fini ESG, che corrisponde a quello dellindice J.P.
Morgan Asia Credit Markets (JACI); siai punteggi ESG del Comparto
che lacomposizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati
su una base media ponderata. Il metodo di valutazione ESG &
descrito nel seguente link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology . A fini di chiarezza, il
suddetto indice & un indice di mercato ampio che non considera
necessariamente nella propria composizione o metodologia di calcolo
le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tasso di copertura
dell'analisi ESG allinterno del portafoglio € pari ad almeno il 75% del
patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
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degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma non sono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere opzioni, swap, credit derivative (quali
credit default swap (CDS), futures e forward su valute). Il Comparto
non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi presfito titoli: atteso, = 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e di pronti contro termine attive o passive per una quota
complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto. Tutte letecnichedi
gestione efficiente del portafoglio saranno in lineacon quanto stabilito
alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio".

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
aree geografiche.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti

¢ Investimentiin specifici ¢ Titoli di debito high yield
paesi o aree geografiche « Obbligazioni contingent

o Titoli di Stato convertible

o Titoli in Default e ESG

e Titoli in sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Asian Short Duration Bonds — Segue

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong Kong.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Lid
(Hong-Kong SAR).

Lancio 10 marzo 2015.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Commissio_nedi
diIngresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,00% 0,50% —
E — 1,00% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,55% 0,50% —
| — 0,55% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societadigestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della primasottascrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o USD 100, a

seconda dellaValuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

China Sustainable Short Duration

Bonds*?

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Conseguire una performance dell'investimento, espressa
in CNH, attraverso un'esposizione dinamica al mercato cinese dei
titoli a reddito fisso, in linea con un approccio d'investmento
socialmenteresponsabile (SRI).**

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

Il Comparto investe in o bbligazioni cinesi a bassa duration.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in titoli di debito trasferibili emessi da govemi, istituzioni
pubbliche, organismi sovranazionali e societa cinesi che siano
denominati in CNY, CNH o USD. Il Comparto investetra il 30% e il
70% del patrimonio netto in obbligazioni denominate in CNY
(attraverso la quota R-QFIl e Bond Connect) e trail 30% e il 70%del
patrimonio netto in obbligazioni denominate in CNH e USD.

Questi investimenti consistono essenzialmente in Titoli Investment
Grade. I titoli Investment Grade avranno un rating almeno pari a BBB-
attribuito daStandard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's,
Fitch, Chengxin, Dagong e Lianhe, oppure, se sprovvisti di rating,
saranno considerati di qualita comparabile dal Gestore degli
Investimenti. Per le obbligazioni denominate in CNH, viene
considerato il pitelevato deirating disponihili attribuiti da Standard &
Poor's e Moody's o Fitch. Per le obbligazioni denominate in CNY,
viene considerato il piu basso dei rating disponibili attribuiti dalle
agenzieChengxin, Dagong e Lianhe.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 5%, Titoliin Sofferenza ein
Default a seguito della detenzione di obbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specifici nonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere determinate attivita si basa inoltre
su altri criteri di analisi d el Gestore degli Investimenti.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo extra-finanzario
applicando in modo vincolante un approccio di "miglioramento del
rating" ESG, che richiede che il rating ESG del Comparto sia
superiore al rating dell'universo investibile specificato a seguire,
dopo aver omesso il peggior 20% dei titoli valutati, su base media
ponderata, ed escludendo le obbligazioni e gli altri titoli di debito di
emittenti pubblici, laliquidita o i mezzi equivalentidetenutisu base
accessoria, gli attivi liquidi detenuti su base accessoria e gli Attivi
Solidali. L'universo investibile definito intermamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG € costituito per il 50% dal JP Morgan
Asia Credit Markets China e peril 50% dall'lce BofA 1-5 Year China
Broad Market. A fini di chiarezza, i suddetti indici sono indici di
mercato ampiche non hanno un obiettivo disostenibilita esplicito
né sono usati per scopi di raffronto delle performance finanziarie,
ma solo come riferimento per I'applicazione da parte del Comparto
dell'approccio di "miglioramento del rating" ESG.

L'approccio ESG in atto per il Comparto € descritto in dettaglio nel
codice di trasparenza del Comparto disponibile su https //www.axa-
im.com/fund-centre.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante |le Politiche di

Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liguiditd detenuta atitolo accessorio e degliattivisolidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
e il reporting ESG sono difficili da confrontaretra loro. Le strategie che
incorporano criteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo puo essere
diverso.

Inoltre,il Comparto investe 0 assume un'esposizionedialmeno il 50%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

Il Gestore degli Investimenti ha definito un quadro proprietario di
valutazione dei green bond, dei social bond e delle obbligazioni di
sostenibilita, basato principalmente sui Green and Social Bond
Principles ("GSBP") dellICMA e sulle linee guida della Climate Bonds
Initiative ("CBI"). Il Gestore degli Investimenti impiega un rigoroso
processo intemo di selezionedei green bond, dei social bond e delle
obbligazioni disostenibilita, filtrandoquelle chenon sono in lineacon
i nostri requisiti intemi in materia di obbligazioni green, social e di
sostenibilita. Il quadro dei green bond, social bond e obbligazioni di
sostenibilita di AXA IM € composto da quattro pilastri: 1/ la qualita
ambientale, socialee digovernance (ESG) dell'emittente (unimpresa
deve dimostrare un minimo diimpegni ESG, il che ci permette di
assicurarci che le imprese affrontino correttamente i rischi ambientali
e socialnei progetti finanziati e chei progetti ecologici finanziati siano
attivita strategiche); 2/ |'utilizzo dei provent
di un greenbond, social bond o di un'obbligazione di sostenibilita deve
riflettere gli sforzi dell'emittente per migliorare I'ambiente e la societa
e la sua strategia generale di sostenibilita, inoltre la piena trasparenza
sui progetti finanziat e il monitoraggio dei proventi sono essenziali; 3/
la gestione dei provent
(un emittente deve avere garanzie sufficienti per assicurare che i
proventi del bond finanzieranno efficacemente i progett idonei); 4/
I'impatto ESG (particolare attenzione € rivolta all'impact reporting,
dove sono previsti indicatori sia qualitativi che quantitativi che
permettono di dimostrare I'impatto positivo di un'obbligazone su
ambiente e societa).

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
o titolididehito societario Non-Investment Grade: 20%
¢ obbligazioni contingent convertible (CoCo): 5%.

Si prevedeche la duration media del Comparto non sia superiore a 3
anni.

“0 Questa denominazione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: China Short Duration

Bonds

“1 Questo obiettivo d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 si applica invece I'obiettivo d'investimento che segue: Conseguire una
performance dell'investimento, espressa in CNH, attraverso un'esposizione dinamica al mercato cinese dei titdi a reddito fisso.
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Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM elo OICR™.

China Sustainable Short Duration Bonds — Segue

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

Il Comparto puo investire in strumenti finanziari derivati Over-the-
Counter (OTC) tra cui, a titolo non esaustivo, opzioni, swap, credit
derivative (quali credit default swap), futures e forward su valute. In
nessuna circostanza tali operazioni potranno indurre il Comparto a
discostarsi dal suo obiettivo d'investimento. Il Comparto non utilizza
total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non fa ricorso a operazionidi prestito titoli passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment selezona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo aver escluso il peggior 20% dei titoli
valutati che compongono il portafoglio di confronto, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, come descritto
nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG diAXAIM, e
di un filtro per i green bond, social bond e le obbligazoni di
sostenibilita, e 2/ analisi del mercato basata su una serie di fattori, tra
cui analisi macro e microeconomiche e analisi del credito degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la sensibilia
del Comparto alle variazioni dei tassi d'interesse, il posizionamento
sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a differenti aree
geografiche.*®

“2 Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: II
Comparto € gestito attivamente senza orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Comparto investein obbligazioni cinesi a bassa duration.

Nello specifico, il Comparto investe almenodue terzi del patrimonio netto in titoi
di debito trasferibili emessi da governi, istituzioni pubbliche, organismi
sovranazionali e societa cinesi che siano denominatiin CNY, CNH o USD. |l
Comparto investe tra il 30% e il 70% del patrimonio netto in obbligazioni
denominate in CNY (attraverso laquota R-QFII) e tra il 30%e il 70% del patrimonio
netto in obbligazioni denominate in CNH e USD.

Questi investimenti consistono essenzialmente in Titoli Investment Grade. | titol
Investment Grade avranno un rating almeno pari a BBB- attribuito da Standard &
Poor's o rating equivalente secondo Moody's o secondo le agenzie Chengxin,
Dagong e Lianhe, oppure, se sprovvisti di rating, saranno considerati di qualta
comparabile dal Gestore degli Investimenti. Per le obbligazioni denominate in
CNH, viene considerato il piti elevato dei rating disponibili attribuiti da Standard &
Poor's e Moody's. Per le obbligazioni denominate in CNY, viene considerato i pt
basso dei rating disponibili attribuiti dalle agenzie Chengxin, Dagong e Lianhe.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 5%, Titoli in Sofferenza e in Defaut a
seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe statodeclassato a un
livello in default o in sofferenza, se, a giudizio del Gestore degli Investimenti, tal
titoli sono compatibili con I'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titol
dovrebbero essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta degli strumenti dicredito non si basa esclusivamente e meccanicamente
sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio di credito e di
mercato effettuate internamente. La decisione diacquistare ovendere determinate
attivita si basainoltre sualtri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio nettoindicata:

. strumenti del mercato monetario: un terzo

. titoli di debito societario Non-Investment Grade: 20%
. obbligazioni contingent convertible (CoCo): 5%.
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Valutadi Riferimento RMB (CNH).

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Mercato cinese e Agenziedirating cinesi

o Derivatied effetto leva ¢ Mercati emergenti

e Tassidi cambio e valute ¢ Titoli di debito high yield

¢ Investimentiin specifici e RegimefiscaledellaPRC
paesi o aree geografiche e RMB

* QuotaRQFII  Obbligazioni contingent

o Titoliin Default convertible

e Bond Connect* e ESG

e Titoli in Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischidi Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolarein Lussemburgo, a Hong Kong, Shanghai e in Francia.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers AsialLtd
(Hong-Kong SAR).

Il Comparto investe o assume un'esposizione di almenoil 10% del suo patrimonio
netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni Sostenibili.

Si prevede che la duration media del Comparto non sia superiorea 3 anni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di OICVM elo
OICR.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un portafoglio di
confronto parallelo definito internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG
come un'asset allocation strategica costituita per il 50%dal JP Morgan Asia Credit
Markets China + 50% Ice BofA 1-5 Year China Broad Market; sia i punteggi ESG
del Comparto che la composizione di questo portafoglio di confronto sono calcoati
su una base media ponderata. Il metodo di valutazione ESG & descritto nel
seguente link  https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. A fini di chiarezza, i suddetti indici sono indici di mercato
ampi che non considerano necessariamente nella loro composizione o
metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tassodi
copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari ad almeno il 75% del
patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti appica
sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA 1M, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissiili sottostanti, come
descritto nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG
contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma non
sono un fattore determinante.

4 Questa gestione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente processo di gestione: Il
Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi sulla base di molteplici fattori, tracui
analisi macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti.
Inoltre, il Gestore degli Investimernti gestisce la sensibilita del Comparto alle
variazioni dei tassi d'interesse, il posizionamento sulla curva dei rendiment e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

“ Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Consulente d'Investimento AXA SPDB Investment Managers
Company Limited per quanto conceme ititoli della Cina Continentale.
In via eccezionale, AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR) sararesponsabile peril pagamento delle commissioni ad AXA
SPDB Investment Managers Company Limited.

Lancio 6 settembre 2017.

China Sustainable Short Duration Bonds — Segue

Spese unatantum massime prelevate Spese ricorrenti massime prelevate dal
all'atto dell'investimento Comparto in un anno
Commissione Commissione di Servizio Commissionedi
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,25% 0,50% —
E — 1,25% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Qassidi Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs (I"'Indice di Riferimento”)
con |'obiettivo di cogliere le o pportunita presentinel mercato d €i fitoli
di Stato e delle obbligazioni societarie investment grade in Euro. Il
Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle
componenti dell'lndice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
pud assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dallindice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatlita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe in obhbligazioni Investment Grade denominate in
EUR. E gestito conuna Sensibilita ai Tassid'Interesse compresa tra
Oed.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terzi
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili Investment Grade
emessi da govemi, societa o istituzioni pubbliche e denominati in
EUR.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in fitoli di
debito trasferibili Non-Investment Grade in base alla media aritmetica
dei rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & quello piti basso disponibile. Sei titoli
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti
dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito dicredito sotto la soglia minimadovranno
essere vendutientro 6 mesi.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
mortgage-backed securities e asset-backed securities Investment
Grade in base ai rating forniti daStandard & Poor's, Moody's e Fitch.
Il rating considerato e il piti basso tra due diversi o il secondo piu alto
sutre, in base a quanti rating sono disponibili.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpud investirein OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
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composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |

Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
deglilnvestiment gestisce |'esposizione a differenti aree g eografiche,
settori e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Obbligazioni contingent
e ESG convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.
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Euro Credit Short Duration — Segue

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

gualsiasi Gioro Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Comparto in un anno
Commissione Commissione di Servizio

Classe . Commissione di Gestione . Commissione di Distribuzione
dilpnaresso Applicata
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E — 0,65% 0.50% 0,40%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
X — 0,15% 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice FTSE Euro Broad Investment-Grade Bond Index 1-5y
(I"Indice di Riferimento") con l'obietiivo di cogliere le opportunita
presenti nel mercato dei titoli di Stato e delle o bbligazioni societariein
Euro. Il Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto
nelle componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
pud assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dalllndice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatlita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

Il Comparto investe principalmentein titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securites con solo
rating Investment Grade fino al 10% del patrimonio netto del
Comparto, denominati in EUR. E gestito con una Sensibilita ai Tassi
d'Interesse compresatraOe 5.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi, istituzioni
pubblichee societa e denominatiin EUR.

Allo scopodi conseguire il suo obiettivo di sensibilita, il Comparto
investe lungo l'intera curva dei rendimenti.

Il Comparto pud investire in Titoli Investment Grade e Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-Investment
Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato e il pitt basso tradue diversio il secondo piti alto su tre,
in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono prividi rating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6
mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi d el Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144 A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVYM o0 OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG

Prospetto  Pagina 80 di 250

all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei documenti
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante puo
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 030%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva e Titoli 144A

o Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.
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Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giormaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Euro Short DurationBonds— Segue

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 6 settembre 2005.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Corlnm?ssio_nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,60% 0,50% —
E — 0,60% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,45% 0,50% —
| — 0,30% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

I Comparto investe in obbligazioni di qualsiasi tipologia, incluse
obbligazioni indicizzate all'inflazione, e di qualsiasi qualita creditizadi
emittentidi tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
Investment Grade denominati in EUR ed emessi da governi, istituzioni
pubbliche e societa. La duration media del Comparto dovrebbe
essere compresatra-2e8anni.

Il Comparto pud investire in Titoli Sub-Investment Grade fino al 20%
del patrimonio netto. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-
Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. |l
rating considerato € il piti basso tra due diversi o il secondo piu alto
sutre, in base a quanti rating sono disponihili. Se i titoli sono privi di
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore
degliinvestimenti. | titoliche dovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro
6 mesi.

I Comparto puo inoltre investire fino al 30% del patrimonio neto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazionee societa non finanziarie e fino al 100% del patrimonio
netto in obbligazioni richiamabili.*®

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su andlisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteri dianalisi del gestore d egliinvestimenti.

I Comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto in
obbligazioni di emittenti dei mercati emergenti.

Il Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in asset
backed securities e fino al 5% del patrimonio netto in obbligazioni
contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estermi.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
deglilnvestimenti come un'asset allocation strategica costituita peril
90% dal FTSE EuroBIG AllMat e per il 10% dall'lCE BofA Euro High
Yield Index; siai punteggi ESG del Comparto che la composizione di
guesto portafoglio di confronto sono calcolati su una base media
ponderata. Ilmetodo divalutazione ESG é descritto nel seguente link
https://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Afinidi chiarezza, i suddetti indici sono indici di
mercato ampi che non considerano necessariamente nella loro
composizione o0 metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'intemo del portafoglio € pari ad almeno il 90% del p atrimonio netio
del Comparto.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestoredegli Investimenti

applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e

“ Questo limite massimo relativo agli investimenti in obbligazioni richiamabili pari
al 100% e applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, si
applicainvece un limite del 30%.
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degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-gquidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generalmente trimestrale o semestrale a seconda della natura del
CDS. Gli indici pit rappresentativi utilizzati nel Comparto sono liTraxx
Europe Main e I'lTraxx Crossover. La metodologia di quest indici &
disponibile sul sito web: https:/fihsmarkit.convindex.html. In condizioni
di mercato eccezionali, I'esposizione del Comparto a un singolo
emittente di un indice sottostante pud superareil 20% e raggiungere
il 35% del patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostanti
sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione llgestoredegliinvestimenti selezionag|i attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il gestore
degli investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva e Titoli 144A
¢ Obbligazioniindicizzate e ESG
all'inflazione

¢ Investimentiglobali

* Mercati emergenti * Prorogadellascadenza
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o Titoli di debito high yield e Reinvestimento Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per

« Titoli di debito subordinati almenoSanni. .
L ) Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
o Obbligazioni contingent

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

convertible
Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
N . . . . . conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di qualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui lavoro regolare in Lussemburgo.

rendlmentl.del Compartodovrebt?e.essere basso. ) Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

sugli |mpegn|.. Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Euro Strategic Bonds —Segue Lancio 6 settembre 2005.

Caratteristiche Aggiuntive

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione Commissione di Servizio Commissionedi

Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 0,60% 0,50% —

E — 0,60% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alasezione "Note sui Costidei Comparti' dopola Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Qassi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dellinvestimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EuroBig 7-10 Yr (I"Indice di Riferimento”) con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato dei titoli di
Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe
almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dellindice
di Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investiment pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dalllndice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe principalmentein titoli di dehito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securites con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominat principalmente in EUR. E gestito con una Sensibilita ai
Tassi d'Interesse compresatra 5 e 10.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi,
istituzioni pubbliche e societae denominati in EUR. Allo scopo di
conseguire il suo obiettivo di sensibilita, il Comparto investe lungo
I'intera curva dei rendimenti.

Il Comparto pu0 investire in Titoli InvestmentGrade e Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-Investment
Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's 0 rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato € il pittbasso tradue diversio il secondo pit alto su tre,
in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono prividirating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6
mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente.
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa
inoltre su altri criteri dianalisidel Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazone
ESG & descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'intemo del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.
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Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivatie
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS su indici). Tali derivati con indici sottostant non
avranno costidiribilanciamento significativi. In condizioni di mercato
eccezionali, I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un
indice sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del
patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostant sono
altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):
o Derivatied effetto leva e Titoli 144A
o Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive
AXA World Funds
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Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.
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Euro 7-10 - Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione - . . Commissione di Servizio Commissionedi
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
g pp

A 3,00% 0,60% 0,50% —

E — 0,60% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro 10+ LT

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dellinvestimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EuroBig 10+ Yrs EUR (I"Indice di Riferimento") con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato dei titoli di
Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe
almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dellindice
di Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investmento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investiment pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dalllndice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe principalmentein titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati in EUR. E gestito con una Sensibilita ai Tassi dInteresse
compresatra9e18.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi,
istituzioni pubbliche e societa e denominatiin EUR.

Allo scopo di conseguireil suo obiettivo di sensibilita, il Comparto
investe lungo l'intera curva dei rendimenti.

Il Comparto pud investire in Titoli Investment Grade e Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-Investment
Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato é il pit basso tradue diversio il secondo pit alto su tre,
in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono prividirating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6
mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazone
ESG & descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'intemo del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.
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Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivatie
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento. | derivati possono comprendere credi
default swap (CDS su singoliemittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati". Ai fini di una gestione
efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, nellambito della sua
attivita quotidiana di g estione degliinvestimenti, le seguenti tecniche
(in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a differenti
aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva e Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno4anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 6 settembre 2005.
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Euro 10+ LT —Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Compartoin un anno

cl Commissione L . . Commissione di Servizio Commissionedi
asse . Commissione di Gestione . S .
dilnagressg Anplicata Dlerlhllﬂnrﬁ

A 3,00% 0,60% 0,50% —

E — 0,60% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dell'ulimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Qassi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/Awwv.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EUROBIG EUR (I"Indice di Riferimento") con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato dei titoli di
Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe
almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dellindice
di Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investmento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investiment pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'Indice di Riferimento.

Il Comparto investe principalmentein titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a tasso fisso e variabile
emessi da govemi, istituzioni pubbliche e societa e denominati in
EUR.

Il Comparto puo investire in Titoli Investment Grade e Non-Investment
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli Non-Investment
Grade con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's 0 rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato el pitbasso tradue diversio il secondo piti alto su tre,
in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono prividirating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6
mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi d el Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
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Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei documenti
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento. | derivati possono comprendere credi
default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su indici). Il ricorso a
credit default swap per finalita d'investimento non supera il 20% del
patrimonio netto.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati. |l
Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".
Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,

nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-40%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie
di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Derivatied effetto leva o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 22 gennaio 1997.
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Euro Bonds — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Compartoin un anno

Classe Cé)in:r:ng;f:lszge Commissione di Gestione Comm|is';g|r1i§;;5erV|Z|o Commissione diDistribuzione

A 3,00% 0,75% 0,50% —
BX 3,00% 0,80% 0,50% —

E — 0,75% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,50% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —

M — — 0,50% —

ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin EUR, nonché un obiettivo d'investmento
sostenibile, tramite la gestione attivadiun portafoglio obbligazionario,
in linea con un approccio d'investimento socialmente responsabile.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice FTSE EuroBig all Mat (I"'Indice di Riferimento") con l'obietiivo
di cogliere le opportunita presenti nelmercato deititoli di Stato e delle
obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe almeno un terzo
del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'andlisi
macroeconomica e microeconomica completa del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminididuration (unamisura, in anni, della sensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittent rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, e previsto che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Compatrto in base agliindicatori di cui sopra potrebbe esseresimile
a quello dellindice di Riferimento. A fini di chiarezza, I'Indice di
Riferimento & un indice di mercato ampio che non e in lineacon
I'obiettivo diinvestimento sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato
come riferimento peril suo obiettivo finanziario.

Il Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso investiment
in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassi in termini di
gestione deiloro impattiambientali, digovernance e sociali ("ESG"),
utilizzando un approccio di "selettivita" dellinvestimento socialmente
responsabile che tiene conto di criteri non finanziari e che consiste
nel selezionare i migliori emittenti nell'universo investibile in base ai
loro rating extra-finanziari ("punteggi ESG"). L'approccio di selettivita
"Best-in-Class", applicato sempre in modo vincolante, consiste nel
ridurre dialmenoil 20% I'universo d'investimento d efinito dallindice
di Riferimento, escludendo gli emittentiin base ai loro punteggi ESG,
ove applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di
debito di emittenti pubblici, della liquiditad etenuta a titolo accessorio
e degliAttivi Solidali.

Atitolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la carbon
footprint e/o l'intensita d'acqua perl'aspetto ambientale, la salute, la
sicurezza e/o la gestione delle risorse umane e la parita di genere
per lI'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'etica globale
per l'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web  https:/Mwww.axa
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del p ortafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazionie degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liguidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link hitps:/Awvww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte sudati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppat internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
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Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelleche incorporano criteri
di sviluppo sostenibile possonousare dati ESG chesembrano simili
ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo
puo essere diverso.

Il Comparto investe principalmentein titoli di debito Investment Grade,
inclusi mortgage-backed securities e asset-backed securities con solo
rating Investment Grade fino al 5% del patrimonio netto del Comparto,
denominati in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a tasso fisso e variabile
emessi da governi, istituzioni pubbliche e societa e denominatiin EUR.
In via accessoria, il Comparto pud essere esposto a titoli non
denominat in EURe al rischio di cambio.

Il Comparto pud investire in titoli Investment Grade e, in misura non
superiore al 10% del patrimonio netto, in titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto noninveste in Titoli Non-Investment Grade con
rating pario inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra due diversio il secondopit alto su tre, in basea quanti rating
sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere val utati
secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia
minimadovranno essere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio dicredito e di mercato effettuate internamente. La decisione
di acquistareo vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di
analisidel Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in obbligazioni
contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire altresi in strumenti d el mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro voltain titoli classificati secondoi limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpugd investire in OICVM o OICR estemi.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possonocomprendere opzioni, swap, credit derivatve come
futures, forward su valute e credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS su indici) quotati su gualsiasi mercato regolamentato
0 negoziati OTC. Il ricorso a credit default swap per finalita
d'investimento non supera il 20% del patrimonio netto.

Uno degli indici piu rappresentativi utilizzati nel Comparto & il Markit
iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo indice &
disponibile sul sito web: http://https://ihsmarkit.com/index.html. Tali
CDS con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato confrequenza
generamente trimestrale o semestrale a secondadella natura del
CDS.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".
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Euro Sustainable Bonds —Segue

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestto
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestioneefficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ utilizzo di
una strategia che combina un‘analisi macroeconomica, settoriale e
della singolaimpresae unarigorosa analisi del modello dibusiness,
della qualita del management, delle prospettive di crescita, della
rispondenza ai criteri di Investimento Responsabile e del profio di
rischio/rendimento delle societa.

Valutadi Riferimento EUR.

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Commissione
Classe

Commissione di Gestione

Rischi
Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritii nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e ESG o Titoli 144A
e Derivatied effetto leva ¢ Obbligazioni contingent
convertible

Rischidi Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi GiornoLavorativo in cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 10 febbraio 2020.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione di Servizio Commissione di Distribuzione

di Ingresso Applicata

A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,35% 0,50% —
PS 2,00% 0,20% 0,50% —

| — 0,30% 0,50% —
M = — 0,50% —
ZF 2,00% 0,30% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/iww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

Prospetto  Pagina 94 di 250

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Euro Sustainable Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio
obbligazionario investito in titoli sostenibili.
Strategiad'lnvestimento || Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice ICE BofA Euro Corporate 1-10 Yrs (I"'Indicedi Riferimento"”)
con |'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato dei titoli
di Stato e delle obbligazioni societarie in Euro. Il Comparto investe in
titoli di debito Investment Grade a tasso fisso e variabile denominati
in EUR e facenti parte delle componenti dell'indice di Riferimento in
misura pari ad almeno il 50% del suo patrimonio netto. A seconda
delle sue convinzioni d'investmento e dopo un'andlisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration, diallocazione geografica e/o di selezione di setori
o emittenti rispetto all'indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che
lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. A fini di chiarezza, |'Indice di Riferimento & un indice di
mercato ampio che non & in linea con I'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per il
suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di govemance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid'
dell'investimento socialmente responsabile che tieneconto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittenti
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanzari
("punteggi ESG"). L'approccio di selettivita "Best-in-Class",
applicato sempre in modo vincolante, consiste nelridurre dialmeno
il 20% l'universo d'investimento definito dall'Indice di Riferimento,
escludendo gli emittenti in base ai loro punteggi ESG, ove
applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di dehito
di emittenti pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e
degliAttivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'efica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allinterno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e deglialtri titoli di debito di emittenti p ubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metododi
valutazione ESG & descritto nel seguente link: https:/Avww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. |
dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte sudati di terzi e in alcuni
casi sono sviluppati intemamente. Sono soggettivi € possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
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definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
eil reporting ESG sono difficili da confrontaretra loro. Le strategie che
incorporano ctriteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo pud essere
diverso.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili Investment Grade
emessi da govemi, istituzioni pubbliche e societa e denominati in
EUR.

Il Comparto puo detenere fino al 5% del patrimonio netto in Titoli Non-
Investment Grade in base alla media aritmetica dei rating forniti da
Standard & Poor's, Moody's e Fitch, a condizione chetalititoli fossero
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. Tuttavia, il
Comparto non pud detenere titoli con rating pari o inferiore a CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & quello pit basso disponibile. Se i titoli
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent
dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito dicredito sotto la soglia minimadovranno
essere vendutientro 6 mesi. La sceltadeititolidi debito non sibasa
esclusivamente e meccanicamente sui loro rating creditizi p ubblici,
ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato effettuate
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati titoli
si basainoltre sualtricriteri di analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto investe o assume un'esposizione pariad almeno il 10%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
mortgage-backed securities e asset-backed securities Investment
Grade in base ai rating fornitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch.
Il rating considerato € il piu basso tra due diversio il secondo piu alto
sutre, in base a quantirating sono disponibili.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netio in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificat secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare

il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
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genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Euro Sustainable Credit —Segue

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ selezone
degli investimenti sulla base di una serie di fattori, tra cui I'analisi
macro e microeconomica e l'analisi del credito degli emittenti, la
gestione del posizionamento sulla curva del credito e I'esposizione a
differenti aree geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.
Rischi

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 24 luglio 2008

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Commissione
Classe

Commissione di Gestione

Comparto in un anno

Commissionedi Servizio Commissionedi

di Ingresso Aeelicata Distribuzione
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,75%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,30% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici”):

o Derivatied effetto leva e Obbligazioni contingent
ESG convertible
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Euro Credit Plus

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice BofA Merrill Lynch Emu Corporate (I"Indice di Riferimento")
con l'obiettivo di cogliere le o pportunita presenti nel mercato dei fitoli
investment grade e high yield in Euro. Il Comparto investe almeno un
terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di
Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investiment pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe in obbligazioni societarie e sovrane emesse
principalmente in paesi dellOCSE e denominate in EUR.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso
fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e societa. Il
Comparto investe almeno due terzi del patrimonio netto in
obbligazioni denominate in EUR.

Il Comparto pud investire fino al 30% in Titoli Non-Investment Grade
in base alla media aritmetica dei rating fomiti da Standard & Poor’s,
Moody's e Fitch. Il Comparto non investe in titoli con rating pari o
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating eq uivalente
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € quello piu basso
disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutat
secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
soglia minimadovrannoesserevendut entro 6 mesi.

I Comparto puo inoltre investire fino al 30% del patrimonio netto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 5%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
o titoli convertibili:un decimo*®
e azionie itoli collegatiad azioni:un decimo

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non

% Questa possibilita per il Comparto di investire fino a un decimo del suo
patrimonio netto in titdi convertibili &€ applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
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investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esterni.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno 1'88% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso
calcolato in base al mix di allocazione degli attivimedi ponderat nel
Comparto tra un tasso di copertura dell'analisi ESG di almeno il90%
per i titoli on rating Investment Grade e un tasso di copernura
dell'analisi ESG di almeno il 75% per un'esposizione mediana del
15% a titoli con rating Non-Investment Grade.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sullabase di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomichee

Fino al 18 febbraio 2022, il Comparto puo investire fino a un quarto del suo
patrimonio netto in tale tipologia di titoli.
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Euro Credit Plus — Segue

microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie
di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

o Derivatied effetto leva o Titoli di debito highyield
¢ Obbligazioni contingent e ESG
convertible

o Titoliin Sofferenza
¢ Titoliin Default « Titoli di debito subordinati
Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezionedel 31 dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 28 febbraio 2003.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoin unanno

Commissione

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe . Commissione di Gestione . . .
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,90% 0,50% —
E — 0,90% 0,50% 1,00%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,35% 0,50% —
J 2,00% 0,35% 0,50% 0,15%
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Massimizzare il rendimento totale (reddito e crescita del
capitale), espresso in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio
investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

Il Comparto ha un'esposizione prevalente, diretta o indiretta mediante
credit derivative, alle obbligazioni societarie e sovrane Investment
Grade emesse neipaesidellOCSE.

Nello specifico, il Comparto ha un'espacsizione prevalente ai titoli di
debito societario trasferibili e sovrani Investment Grade che sono
principaimentedenominatiin EUR.

La duration media del Comparto dovrebbe essere compresatra-2 e
6 anni.

I Comparto pud investire in Titoli Non-Investment Grade in base ai
rating fomitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Il Comparto non
investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard
& Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato e il pit basso tra due diversio il secondo pitialto su tre,
in base a quanti rating sono disponibili. Se i titolisono prividirating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del merito
di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6
mesi.

I Comparto puo inoltre investire fino al 60% del patrimonio neto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazionee societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire fino al 20% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo), fino al 15% del patrimonio
netto in obbligazioni di emittenti d ei mercati emergenti e fino a 5% del
patrimonio netto in asset-backed securities. ®* Il Comparto pud
investirealtresi in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investiment a fini ESG come un'asset allocation strategica
mobile costituita dagliindici BofA Merrill Lynch Euro Corporate e ICE
BofA Euro High Yield; siai punteggi ESG del Comparto che la
composizionediquesto portafoglio di confronto sono calcolati su una
base media ponderata. || metodo di valutazione ESG € descritio nel
seguente link http s://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. A fini di chiarezza, i
suddetti indici sono indici di mercato ampi che non considerano
necessariamente nellaloro composizione o metodologia di calcolo le
caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

4" Questa possibilita per il Comparto di investire fino al 5% del suo patrimonio netto
in asset-backed securities € applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a 18
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Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'internodel portafoglio varia in
linea conla composizionedell'asset allocation mobile quale decisa di
volta in volta dal Gestore degli Investimenti; tale tasso € calcolato in
base al mix diallocazione degli attivimedi ponderati nel Comparto tra
un tasso di copertura dellanalisi ESG di almenoil 90% per i titoli
emessi in paesi sviluppati e/o conrating Investment Grade e un tasso
di copertura dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in
paesi emergent e/o conrating Non-Investment Grade.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuan do operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin guestambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti aree geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

febbraio 2022, il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in
tale tipologia di titoli.
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Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti
e Investimentiglobali o Titoli di debito highyield
e Obbligazioni contingent o ESG
convertible o Titoli in Sofferenza
¢ Titoliin Default « Titoli di debito subordinati

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 26 febbraio 2015.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Compartoinun anno

Classe CoAmmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Comm@ssio_nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,95% 0,50% —
E — 0,95% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,55% 0,50% —
G — 0,45% 0,50% —
| — 0,45% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,55% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societadigestione.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice JP Morgan EMU Investment Grade (I"'Indice di Riferimento")
con l'obiettivo di cogliere le o pportunita presenti nel mercato dei fitoli
di Stato investment grade in Euro. Il Comparto investe almeno un
terzo del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di
Riferimento. A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo
un'analisi macroeconomicae microeconomica completa del mercato,
il Gestore degli Investimenti pud assumere un posizionamento pit
attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del
portafoglio alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione
geograficae/o di selezione di settori 0 emittenti rispetto allindice di
Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento dalllndice di
Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di
mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc)), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe in titoli di d ebito a tasso fisso e variabile. E gestito
con una Sensihilita ai Tassid'Interesse compresatra0 e 10.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di Stato
Investment Grade emessi 0 garantiti da paesi europei, compresi quelli
non appartenentiall'Eurozona, e denominatiin EUR.

In via accessoria, il Comparto pud investirein covered bond e altri
titoli di debito Investment Grade emessi da governi e organismi
sovranazionali.

I Comparto puo detenere fino al 10% del patrimonio netto in fitoli di
debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli fossero
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiorea CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato é il pitl basso traduediversi o il secondo
pitalto sutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto la soglia minimadovranno
essere vendutientro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemni.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.
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| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS su indici). Il ricorso a CDS perfinalita d'investmento
non supera il 20% del patrimonio netto in termini diimpegni assunti.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche. Inoltre, gestiscela Sensibilithai Tassid'Interesse,
il posizionamento sulla curva dei rendimenti nonché I'esposizione a
differenti aree geografiche e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi
Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva o Titoli 144A

e Obbligazioni contingent e ESG

convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
Caratteristiche Aggiuntive
Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.
Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.
Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Lancio 2 febbraio 2010.
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Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione . . . Commissione di Servizio Commissionedi
Classe . Commissione di Gestione . L .
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,50% 0,50% —
E — 0,50% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,30% 0,50% —
| — 0,20% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,30% 0,50% —
ZI — 0,15% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente rispeto
all'indice BCEURGVTINFL (I"Indice di Riferimento”) conl'obiettivo di
cogliere le opportunita presenti nel mercato delle obbligazioni
indicizzate all'inflazione in Euro. I Comparto investe almeno un terzo
del suo patrimonio netto nelle componenti dell'indice di Riferimento.
A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attvo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, & previsto che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
similea quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione denominate in EUR. E gestito con una Sensibilita ai
Tassi d'Interesse compresatra 5 e 15.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenodue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate all'inflazone e in
gualsiasi altro titolo di d ebito correlato emessi da istituzioni pubbliche
e societanellEurozona e denominatiin EUR.

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in titoli di
debito Investment Grade e meno del 10% in titoli di debito Non-
Investment Grade. T uttavia, il Comparto non investe in titoli con raing
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu
basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a quant
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotio la
soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. La scelta dei
titoli di debito non sibasa esclusivamente e meccanicamente sui loro
rating creditizi pubblici, ma anche su analisidelrischio di credito e di
mercato effettuate internamente. La decisione di acquistare o
vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del
Gestore degli Investiment.

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
di debito che non sono indicizzati all'inflazione e fino a un terzo dello
stessoin strumenti d el mercato monetario.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR esteri.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l

Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).
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Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In caso di ribilanciamento dell'indice sottostante, i costi
non saranno significativi.

In condizionidi mercato eccezionali, I'esposizione del Comparto a un
singolo emittente di un indice sottostante puo superare il 20% e
raggiungereil 35% del patrimonionetto, in particolare quando gliindici
sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 060%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, gestisce la
Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei
rendimenti indicizzati all'inflazione e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva ¢ Rischio associato ai Titoli
e Obbligazioni contingent 144A
convertible e ESG

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezionedel 31 dicembre.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Euro Inflation Bonds — Segue

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 13 settembre 2005.

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di
Azioni RedEx

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto attenuandoal
contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su
scala globale della curva dei tassi d'interesse in EUR a livello di
Classe di Azioni.

Uso di Derivati La Classe di Azioni RedEx puo fare ricorso a d erivati
sutassi d'interesse quotati per mitigare le oscillazioni parallele di tassi
d'interesse diversi.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Rischi specifici

. Rischio della Classe di Azioni RedEx correlato al tasso
d'interesse

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoin un anno

Commissione Commissionedi

Commissione di Servizio Commissionedi Commissione

Classe di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Red Ex
A 3,00% 0,50% 0,50% — —
E — 0,50% 0,50% 0,25% —
F 2,00% 0,40% 0,50% — —
I* — 0,25% 0,50% — 0,05%
M — — 0,50% — —
ZF 2,00% 0,40% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti"' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Dal 31luglio 2017 le Classidi Azioni Redex sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuoviinvestitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni Redex saranno chiuse atutte le sottoscrizoni,

incluse quelle da parte degdli investitori esistenti.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Plus

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Cercare di sovraperformare, in EUR, su base annua
I'inflazione dell'area Euro espressa dagli Indici Armonizzati dei Prezz
al Consumo Escluso il Tabacco (I"Indice di Riferimento"), al netto
delle spesecorrent.

Questa sovraperformance target annualizzata &€ un obiettivo e non
€ garantita.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'lndice di Riferimento con I'obietivo di realizzare una
sovraperformance. Dal momento che I'Indice di Riferimento & un
tasso utilizzato in particolare dalla Banca Centrale Europea per
valutare la stabilita dei prezzi ai fini della politica monetaria e che
I'asset allocationo la composizione del p ortafoglio del Comparto non
si basano su di esso, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. La metodologia per il calcolo
dell'inflazione dellarea Euro puo essere trovata sul sito web della
Commissione Europea (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/HICP_methodology#A_harmonised methodolo
qy for the HICP). L'Indicedi Riferimento & prodotto e pubblicato
utilizzando una metodologia simile a quella esistente per le
obbligazioni indicizzate all'inflazione che seguono il modello standard
(il modello canadese), come i titoli sovrani francesi, tedeschi, italiani
e statunitensi indicizzati all'inflazione. Le obbligazioni indicizzate
all'inflazione applicano in particolare ritardi appropriati per
determinare la loro cedola e il loro rimborso sulla base di un tasso
d'inflazione interpolato lineare giomaliero, poiché gli indici dei prezz
non sono immediatamente disponibili alla fine di ogni mese. Per il
benchmarking, il Gestore degli Investimenti considera un metodo di
interpolazione simile a quello dei principali mercati d elle o bbligazioni
indicizzate all'inflazione, come le obbligazioni sovrane francesi
indicizzate all'inflazione. Un esempio ditale metodologiaé disponibile
sul sito web del Tesoro francese (https:/www.aft.gouv.fr/en/oatis-

characteristics).

Il Gestore degli Investimenti gestisce attivamente i tassi di pareggio
utilizzando inflation swap (posizione lunga o corta a seconda delle sue
aspettative d'inflazione), obbligazioni indicizzate all'inflazione elo
futures.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito e fino al 100% del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate
all'inflazione, entrambi emessi da govemi, istituzioni pubbliche e
societa dei soli paesi OCSE (compresi quelli emergenti). Tuttavia, il
Comparto noninveste piudel 20% del patrimonio netto in obbligazioni
societarie. L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in
valute diverse dall'EUR sara coperta nei confrontidellEUR.

I Comparto investe esclusivamente in titoli di debito Investment
Grade. Il rating considerato € il pit basso tra due diversi o il secondo
piu altosutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito di credito sotto tale rating dovranno essere
venduti entro 6 mesi. La scelta dei titoli di debito non si basa
esclusivamente e meccanicamente sui loro rating creditizi p ubblici,
ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato effettuate
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati fitoli
si basainoltre sualtricriteri di analisi del Gestore degli Investiment.

Il Comparto e gestito con un'inflation duration compresatra-10 e 10
anni e un’interestrates durationcompresatra0e5anni.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o0 OICR estemi.
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Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investiment a fini ESG come un'asset allocation strategica
costituita per 1'80% dal Bloomberg World Govt Inflation-Linked All
Maturities 1-5yrIndex e per il 20% dall'ICE BofA 1-5 Year Global
Corporate Index; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
unabase media ponderata. Il metodo divalutazione ESG é descritto
nel seguente  link  https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Afinidichiarezza, i
suddetti indici sono indici di mercato ampi che non considerano
necessariamente nellaloro composizione o metodologia di calcolo
le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno i190% del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono includere forward su valute, futures, opzoni
guotate, credit default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su indici),
swap su tassi d'interesse e inflation swap quotati su un mercato
regolamentato o negoziatiOTC.

Uno degliindicidi CDS piu rappresentativi utilizzatinel Comparto & il
Markit iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo indice &
disponibile sul sito web: https://ihsmarkit com/index.html. Tali CDS
con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento significativi,
in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generamente trimestrale 0 semestrale a seconda della natura del
CDS.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e tendenze
inflazionistiche. Inoltre, gestisce la Sensibilita all'inflazione, ai
Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendiment
indicizzati all'inflazione e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.
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Euro Inflation Plus—Segue

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Rischio associato ai Titoli
o Obbligazioniindicizzate 144A
all'inflazione e ESG
e Mercati emergenti ¢ Rischio associato al debito
sovrano

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto deirischi di sostenibilita sui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 4 ottobre 2021.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoinunanno

Commissione

Commissione di Gestione

Commissione di Servizio . R .
Commissione diDistribuzione

di Ingresso Applicata
A 3,00% 0,70% 0,50% —
E — 0,70% 0,50% 0,35%
F 2,00% 0,40% 0,50% —
G — 0,35% 0,50% —
| — 0.35% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,40% 0,50% —
VA| — 0,30% 0,50% =

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classidi
Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-

im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

sugliimpegni.

Prospetto  Pagina 106 di 250

AXA World Funds

AXA IM - RESTRICTED


http://www.axa-im.com/
http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in  EUR, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la g estione attiva di un portafoglio
obbligazionario,in linea con un approccio d'investimento socialmente
responsabile (SRI).

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere in modo economico il premio creditizio offerto dal
mercato del credito societario, investendo almeno un terzo del
patrimonio netto in titoli inclusi nell'universo dell'indice di riferimento,
il BofA Merrill Lynch Emu Corporate (I"Indice di Riferimento").
Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment
esercita un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie convinzoni
d'investimento, assumere un'esposizione a societa, paesi o setori
non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in
terminididuration, allocazione geografica efo settori ovvero selezone
degli emittenti rispetto all'Indice di Riferimento, anche se le
component dell'Indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
chelo scostamento dall'lndice di Riferimento sia significativo. A fini di
chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice di mercato ampio che
non e in linea con l'obiettivo di investimento sostenibile del Comparto,
ma viene utilizzato comeriferimento per il suo obiettivo finanziario.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato buone prassi in
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivid"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanzari
("punteggi ESG"). L'approccio di selettivita "Best-in-Class",
applicato sempre in modo vincolante, consiste nelridurre di almeno
il 20% l'universo d'investimento definito dall'Indice di Riferimento,
escludendo gli emittenti in base ai loro punteggi ESG, ove
applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di dehito
di emittenti pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e
degliAttivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o |'etica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liguidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG é descritto nel seguente link: https //www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. | dati ESG utilizzati nel processo di investimento si
basano sumetodologie ESG che sifondanoin parte sudati ditera
e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e
possono cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la
mancanza di definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG
eterogenei. Pertanto, le diverse strategie d'investimento che
utilizzano criteriESG el reporting ESG sono difficilida confrontare
tra loro. Le strategie che incorporano criteri ESG e quelle che
incorporano criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG
che sembrano similima che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo puo essere diverso.
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Il Comparto puntaacogliere il premio creditizio in modo economico,
investendo in titoli di debito emessi in qualsiasi paese del mondo e
principalmente denominatiin EUR.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi da govemi, istitzioni
pubbliche e societa, conrating Investment Grade in base alla media
aritmetica deirating fomniti daStandard & Poor's, Moody's e Fitch.

I Comparto puo detenere fino al 5% del patrimonio netto in titoli di
debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli fossero
classificati Investment Grade al momento dellacquisto. | Titoli Non-
Investment Grade sono ritenut tali in base alla media aritmetica dei
rating fomitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Il Comparto non
investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard
& Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato & quello piu basso disponibile. Se i titoli sono privi di
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal Gestore
deglilnvestimenti. | titoli che d ovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto la soglia minima dovrannoessere venduti entro
6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire altresi in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpud investire in OICVM o OICR estemni.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzarederivatia finidi copertura.

| derivati possono essere quotati oppure OTC. Il Comparto non
utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM; 2/ selezione
degliinvestimenti sulla base di una serie di fattori, tra cui I'analisi
macro e microeconomica e |'analisi del credito d egli emittent nonché
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Euro Buy and Maintain Sustainable Credit— Segue

una rigorosa analisi del modello di business, della qualita del
management, delle prospettive di crescita, dellarispondenza ai criteri
di Investimento Responsabile e del profilo dirischiofrendimento delle
societa. Inoltre, il Gestore degli Investiment gestisce |l
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti aree geografiche, settori e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva e Investimentiglobali
o Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e in Francia.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 8 gennaio 2015.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Compartoin un anno

Classe Co_mmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Cor_nmissio_nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,35% 0,50% —
F 2,00% 0,18% 0,50% —
| — 0,13% 0,50% —
M — — 0.50% —
ZF 2,00% 0,18% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

European High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un livello elevato di reddito, espresso in EUR,
tramite la gestioneattiva di un p ortafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del dehito
societario e govemativo europeo, investendo principalmente in titoli
inclusi nell'universo dellindice di riferimento, I'lCE BofA European
Currency HighYield BB-B Rated Constrained Hedged EUR (I"Indice
di Riferimento"). Nellambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un‘ampia discrezionalitd in merito ala
composizionedel portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'ndice di Riferimento o assumere posizioni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori ovvero
selezione degli emittentirispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
component dell'indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile
che lo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso
fisso e variabile (obbligazioni high yield) emessi da societa pubbliche
o private.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese
pubblicheo private e denominatiin una valutaeuropea

I Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sonocompatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines, ad eccezione dei derivati e
degli OICR idonei sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investimenti,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%
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- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazionidi prestito titoli passive.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittent. Inoltre, g estisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti settori.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Ris chi Specifici”):

o Derivatied effetto leva

e Obbligazioni contingent
convertible

e Titoli in Default

¢ Titoli di debito high yield
e Titoli in Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e nel RegnoUnito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 30 ottobre 2012.
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European High Yield Bonds — Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Classe Colmmissione Commissione di Gestione Commission_ediServizio Comm‘issiqnedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,50% 0,50% —
E — 1,50% 0,50% 0,50%
F 2,00% 1,00% 0,50% —
| — 1,00% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 1,00% 0.50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione delfutimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipalogie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societadigestione.
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AXA World Funds —

ACT European High Yield Bonds Low

Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguireun elevato livello direddito, espresso in EUR,
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in o bbligazioni la
cui carbon footprint, misuratadallintensita di anidride carbonica, &
inferiore di almeno il 30% a quella dellindice ICE BofA European
Currency High Yield Hedged EUR (I"Indice di Riferimento). Come
"obiettivo extra-finanziario" secondario, il portafoglio miraanche ad
avere un'intensita d'acqua inferiore di almeno il 30% a quella
dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto diinvestire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonicarispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vista del raggiungimento degli obiettivi di
riscaldamento globale a lungo termine dell'Accordo di Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e
utilizza I'Indice di Riferimento con l'obiettivo di cogliere le
opportunita presenti nel mercato del dehito societario europeo,
investendo principalmente in titoli inclusi nell'universo dellindice
di Riferimento. Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e puo, in base alle
proprie convinzioni d'investimento, assumere un'esposizione a
societa, paesi o settori non inclusi nell'Indice di Riferimento o
assumere posizioni diverse in termini di duration, allocazone
geografica e/o settori ovvero selezione degli emittenti rispetto
all'Indice di Riferimento, anche se le componenti dell'Indice di
Riferimento sono generalmente rappresentative del portafoglio
del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto fainoltre riferimento all'Indice di Riferimento al fine di
realizzare i propri obiettivi extra-finanziari. A fini di chiarezza,
I'Indice di Riferimento del Comparto € un indice di mercato ampio
chenonhaun ohiettivo diinvestimento o disostenibilita esplicito,
ma viene utilizzato per misurare il successo degli obiettivi di
investimento e di sostenibilita del Comparto.

Il Gestore degli Investimenti utilizza un approccio di "miglioramento
degli indicatori extra-finanziari" rispetto all'universo d'investimento;
la media di ciascun indicatore extra-finanziario — intensita di
anidride carbonica e intensita d'acqua — calcolato a livello di
Comparto e infatti migliore di almeno il 30% rispetto a quella
calcolata per I'Indice di Riferimento.

I Comparto adotta un approccio d'investimento sostenibile
secondo il quale il Gestore degli Investimenti applica sempre in
modo vincolante i criteri di intensita di anidride carbonica e
intensitad'acquanel processo di selezione deititoli. I| Comparto
esclude dal suo universo d'investimento la maggior parte deititoli
dei sottosettori ad alta intensita di anidride carbonica. Quest
sottosettori comprendono i Metalli, le Miniere e i Produttori di
Acciaio, nonché la maggior parte dei comparti dei settori
dell'Energia e dei Servizi di Pubblica Utilita.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni
6 mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto
nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dellindicatore diintensita di anidride carbonica
e dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari in ciascun caso
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, mentre il tasso
di copertura dell'indicatore di intensita d'acqua all'interno del
portafoglio &€ pari ad almeno il 70% del patrimonio netto del
Comparto. Questitassi di copertura escludono le obbligazioni e altri
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titoli di debito di emittenti sovrani, e la liquidita o i mezzi equivalenti
detenuti a titolo accessorio. Gli indicatori dellintensita di anidride
carbonica e dell'intensita d'acqua sono ottenuti da un fomitore
esterno. |l metodo di valutazione ESG é descritto nel seguente link
http s://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondano in parte su dati di terzi e in acuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivie possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza
di definizioni armonizzate puod rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso
fisso e variabile (obbligazioni high yield) emessi da sociea
pubbliche o private. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti.

Nello specifico,il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese
pubbliche o private situate principalmente in Europa (e, in via
accessoria, in altre giurisdizioni, compresi gli Stati Uniti 0 mercati
emergenti come I'America Latina o I'Asia) e denominati in una
valuta europea.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e
in Default a seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livelloin default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questititoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che event specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liguidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire altresi negli strument seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo

o titoliconvertibili:un quarto

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecnichedi Gestione Efficiente del Portafoglio

Il Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente
del portafoglio, di copertura e d'investimento.

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superareil 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono altamente
concentrati.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".
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Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestto titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

ACT European High Yield Bonds Low Carbon —Segue

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziareil rendimento su base giomaliera (gli attivi oggeto di
prestito genererannoun rendimento incrementale peril Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzarela gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
I Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio™.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie dei relativi indicatori chiave di
performance (KPI) calcolatialivello di Comparto siano inferiori di
almeno il 30% a quelle calcolate per I'universo d'investimento,
seguita dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione,
descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG
di AXA IM; 2/ analisi economiche, valutative e tecniche dei
mercati basate su molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti, la gestione del posizionamento sulla curva del credito e
I'esposizione a diversisettori.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva * Obbligazioni contingent
o Titoli di debito high yield convertible
e ESG o Titoli in Default

e Prorogadellascadenza e Titoliin Sofferenza

e Reinvestimento e Mercati emergenti

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendonomantenere I'investimento
peralmeno 5 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gliordinidisottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui lebanchesono aperte con
orario dilavoro regolare in Lussemburgo e nel Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigli
ordinisono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
Limited (London)

Lancio 11 marzo 2022.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento
Commissione

Comparto in un anno

Cla_sse di Ingresso Commissione di Gestione  Commissione diServizioAQQIicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —
ZI — 0,40% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopola Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Ammw.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Le Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione alla data dilancio o nel giomo della prima sottoscrizione successivaa un prezzo iniziale di USD 100 ed EUR 100.
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Global Sustainable Aggregate

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in  EUR, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio
obbligazionario, in linea con un approccio d'investimento sociamente
responsabile.

Strategia d'Investimento Il Comparto mira a conseguire il suo
obiettivo attraverso investimenti in titoli sostenibili che hanno attuato
buone prassiin termini di gestione dei loro impatti ambientali, di
govemance e sociali ("ESG"), utilizzandoun approccio di"selettivita"
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base ai loro rating extra-finanzari
("punteggi ESG"). L'approccio diselettivita "Best-in-Class", applicato
sempre in modo vincolante, consiste nel ridurre di almeno il 20%
I'universo dinvestimento definito dall'indice di riferimento Bloomberg
Global Aggregate OECD Currencies (I"Indice di Riferimento"),
escludendo gli emittentiin baseai loro punteggi ESG, ove applicabile,
ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittent
pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi
Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'efica
globale per I'aspetto digovernance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli

Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di

Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone

dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso dicopertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio & pari

ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liguidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG ¢ descritto nel seguente link https //www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Il Gestore degli Investimenti applica inoltre le seguenti esclusioni

specifiche:

- una lista di esclusioni basata su criteri etici, come descritio in
maggior dettaglio nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre; e

- unelencodisocietavietate, basato sullalista di esclusioni della
Norges Bank Investment Management (Observation and
exclusion of companies, nbim.no), che esclude l'investimento in
alcune societainvirtt della loro condotta o del settore di attivita.
La listaviene aggiornata dal Gestore degli Investimenti almeno
ogni 6 mesi; qualora si rendesse necessario disinvestire, il
Gestore degli Investimenti fara del suo meglio per vendere
questi titolientro 1 mese.*®

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su

metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni

casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.

Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri

ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le

strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano

“ Queste esclusionispecifiche sono applicabili a partire dal 18 febbraio 2022.
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criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

I Comparto € gestito attivamente rispetto all'Indice di Riferimento
con l'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato
obbligazionario. Il Comparto investe inftitoli di debito atasso fisso e
variabile emessida governidi paesi OCSE e da societa o istituzioni
pubbliche con rating Investment Grade, denominati in qualsiasi
valuta che sia liberamente convertibile e facenti parte delle
componenti dell'Indice di Riferimento in misura pari ad almeno il
50% del suo patrimonio netto. A seconda delle sue convinzioni
d'investimento e dopo wun'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investiment
puod assumere un posizionamento piu attivo in terminididuration, di
allocazione geografica e/o di selezione di settori o emittenti rispetto
all'lndice di Riferimento. Pertanto, & previsto che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate
condizioni di mercato (elevata volatilith del mercato del credito,
turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cuisopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. Afini di chiarezza, I'lndice di Riferimento & un indice di
mercato ampio che non € in linea con l'obiettivo di investimento
sostenibile del Comparto, ma viene utilizzato come riferimento per
il suo obiettivo finanziario.

Il Comparto investe inoltre in mortgage-backed securities e asset-
backed securities di emittent in tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso
fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e sociea in
paesi dellOCSE. In via accessoria, il Comparto pud investire in titoli
emessi in paesi non appartenent allOCSE. Il Comparto investe in
ogni momento almeno due terzi del patrimonio netto in obbligazioni di
emittenti ubicati in qualsiasi parte del mondo.

Questi titoli avranno principalmente rating Investment Grade, fermo
restando che il Comparto potrebbe avere un'esposizione diretta o
indiretta, tramite quote di OICVMe/o altri OICR (entro i limiti di seguito
stabiliti), a titoli Non-Investment Grade in misura non superiore *°al
20%. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pit basso tra due
diversio il secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutat
secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
sogliaminimadovrannoesserevendut entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto investe o assume un'esposizione pariad almeno il 10%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

I Comparto pud investire negli srumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e mortgage-backed e asset-backed securities: un terzo
e strument del mercato monetario: un terzo

o titoliconvertibili: 10%, incluso un massimo del 5%in obbligazioni
contingent convertible (CoCo)

Il Comparto puo investire complessivamente fino al 10% del proprio
patrimonio netto in azioni e titoli correlati ad azioni.

Il portafoglio del Comparto ha una duration media ponderata non
inferioreaun anno.

“ Questo limite massimo relativo agli investimenti in titoli Non-Investment Grade
e applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, il limite &
invece fissato al 30%.
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Qualora sia opportuno, il Comparto puo investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante puo
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dall'universo
d'investimento in funzione del loro rating extra finanziario calcolato
sulla base della metodologia di rating ESG di AXA IM, seguito dalle
liste di esclusioni specifiche di cui sopra ®®; 2/ selezione degli

Spese unatantum massime prelevate all'atto

investonoaloro volta in titoli classificat secondo ilimitidirating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

| titoli denominati in una valuta diversa dallEUR saranno copert
principalmente contro I'EUR consentendo nel contempo al Gestore
degli Investimenti di implementare un'esposizione valutaria tattica a
propria discrezione.

investiment sulla base diunaserie di fattori, tra cuil'analisi macro e
microeconomica e l'analisi del credito degli emittenti nonché la
gestione della Sensibilita ai Tassi d'Interesse, del posizionamento
sulla curva dei rendimenti e dell'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi
Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali
o Titoli di debito high yield o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG

convertible

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA) per quanto conceme i titoli americani.

Lancio 1°aprile1988.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento
Commissione

Compartoinunanno

Commissionedi Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Servizio Applicata Distribuzione CDSC
A 3,00% 0,75% 0,50% — —
BL** — 0,75% 0,50% 1,00%*** 3,00%****
E — 0,75% 0,50% 0,50% —
F 2,00% 0,45% 0,50% — —
| — 0,40% 0,50% — —
J 2,00% 0,40% 0,50% 0,20% —
M — — 0,50% — —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% — —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di VenditaDifferita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Naote sui Costi dei Comparti'.

** Tale Classe di Azioni sara disponiile alla sottoscrizione il 1° gennaio o alla data della prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o USD 100, a

seconda dellaValuta di Riferimento.

*** Pagabile mensimente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornaliero della Classe di Azioni"BL".

**** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 annidopo linvestimento.

% Queste liste di esclusioni specifiche sonoapplicabili solo a partire dal 18 febbraio
2022.
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Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un
portafoglio obbllga2|onar|0 |n linea con un approccio d'investimento
socialmenteresponsabile.>?

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente
rispetto all'indice di riferimento, il BofA Merrill Lynch Global Large
Cap Hedged USD (I"Indice di Riferimento"), con I'obietiivo di
cogliere le opportunita presenti nei mercati globali del credito
societario. Il Comparto investe almeno il 20% del suo patrimonio
netto nelle componenti dell'Indice di Riferimento. A seconda delle
sue convinzioni dinvestimento e dopo un'analisi macroeconomica
e microeconomica completa del mercato, il Gestore degli
Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in termini
di duration (una misura, in anni, della sensibilita d el portafoglio alle
variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori 0 emittenti rispetto all'lndice di Riferimento.
Pertanto, e previsto che lo scostamento dall'lndice di Riferimento
sia significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato
(elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il
posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento. A fini di
chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice di mercato ampio che
non considera necessariamente nella propria composizone o
metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal
Comparto.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimentiin titoli sostenibili che hanno attuato buone prassiin
termini di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e
sociali ("ESG"), utilizzando un approccio di "selettivia'
dell'investimento socialmente responsabile che tiene conto di
criteri non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori
emittenti nell'universo investibile in base ai loro rating extra-
finanziari ("punteggi ESG"). L'approccio di selettivita "Bestin-
Class", applicato sempre in modo vincolante, consiste nel ridurre
di almeno il 20% l'universo d'investimento definito dalllndice di
Riferimento, escludendo gli emittenti in base ai loro punteggi
ESG, ove applicabile, ad eccezione delle obbligazioni e di altri
titoli di debito di emittenti pubblici, della liquidita detenuta a titolo
accessorio e degli Attivi Solidali.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d‘acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umane e la parita
di genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazone elo
I'etica globale perl'aspetto di govemance.

L'universo dei titoli ammissihili viene riesaminato al piu tardi ogni
6 mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come d escritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/fwww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari
ad almenoil 90%del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione

delle obbligazioni e degli altri titoli di debito di emittenti p ubblici,
della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il
metodo di valutazione ESG é descritto nel seguente link
http s://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. | dati ESG utilizzati nel processo di
investimento si basano sumetodologie ESG che sifondano in parte
su dati di terzi e in alcuni casi sono sviluppati internamente. Sono
soggettivi e possono cambiare nel tempo. Nonostante diverse
iniziative, la mancanza di definizioni armonizzate puo rendere i
criteri ESG eterogenei. Pertanto, le diverse strategie d'investimento
che utilizzano criteri ESG e il reporting ESG sono difficili da
confrontaretra loro. Le strategie che incorporano criteri ESG e
guelle che incorporano criteridi sviluppo sostenibile possonousare
dati ESG che sembrano simili ma che dovrebbero essere distint
perchéilloro metodo di calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe intitoli di debito a tasso fisso e variabile emessi
in tutto il mondo da governi e societa o istituzioni pubbliche
Investment Grade, denominati in qualsiasi valuta che sia
liberamente convertibile. Il Comparto investe inoltre in mortgage-
backed securities e asset-backed securities di emittenti in tutto il
mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due
terzi del patrimonio netto in obbligazioni di emittenti ubicati in
gualsiasi parte del mondo. Il Comparto pud investire fino al 15% in
Titoli Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in
titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard &
Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato & il pit basso tra due diversi o il secondo piul alto su tre,
in base a quanti ratingsonodisponibili. Se i titoli sono privi di rating,
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli
Investimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti
entro 6 mesi.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e
in Default a seguito delladetenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questititoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che event specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liguidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio dicredito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi d el Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in asset-
backed securities (ABS) e fino al 10% in obbligazioni contingent
convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netio in
strument del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che
noninvestono aloro voltain titoli classificati secondo i limiti di rating
sopra |nd|cat1 Il Comparto non puo investirein OICVM o OICR
esterni.®

Questa denominazione & applicabilea partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: Global Credit Bonds.

%2 Questo obiettivod'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 si applicainvece I'obiettivod'investimento che segue: Perseguire un reddto
e al contempo una crescita dellinvestimento, espressiin USD, tramite la gestione attiva di un portafoglioinvestito in obbligazioni.

% Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: || Comparto & gestio
attivamente rispetto all'indice di riferimento, il BofA Merrill Lynch Global Large Cap Hedged USD (I"Indice di Riferimento"), conl'obiettivo di cogliere le opportunita presenti
nei mercati globali del credito societario. || Comparto investe almeno il 20% del suo patrimonio netto nelle componerti dellindice di Riferimento. A seconda dele sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti pud assumere un posizionamento pu
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singali
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superareil 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono altamente
concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%. Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto
cerca di potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi
oggetto di prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto). Quando intraprende operazioni di pronti contro termine
attive o passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle
garanzie finanziarie convertendo il collaterale per g estire laliquidita
e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ definizone
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un primo filtro di
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoridle e
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best-in-
Class", concepito per eliminare i peggiori emittenti dalluniverso
d'investimento in funzione delloro rating extra-finanziario calcolato
sulla base della metodologia dirating ESG di AXA IM; 2/ selezone
degli investimenti sulla base di una serie di fattori, tra cui l'andlisi
macro e microeconomica e l'analisi del credito degli emittent.

attivo in termini di duration (una misura, in anni, della sensibilita del portafogio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica e/o di selezione
di settori o emittenti rispetto alllndice di Riferimento. Pertanto, e previsto che lo
scostamento dalllndice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in determinate
condizioni di mercato (elevata volatilita del mercato del credito, turbolenze,
ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli indicatori di cui sopra
potrebbe essere simile a quello dell'indice di Riferimento.

Il Comparto investe in titoli di debito a tasso fisso e variabile emessi in tutto i
mondo da governi e societa o istituzioni pubbliche Investment Grade,
denominati in qualsiasi valuta che sia liberamente convertibile. || Comparto
investe inoltre in mortgage-backed securities e asset-backed securties di
emittentiin tutto il mondo.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del
patrimonio netto in obbligazioni di emittentiubicati in qualsiasi parte del mondo.
Il Comparto pud investire fino al 15% in Titoli Non-Investment Grade. Tuttavia,
il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating
considerato € il pit basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia minma
dovranno essere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto puo altresi detenere, finoal 10%, Titoli in Sofferenza e in Defauit a
seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe stato declassato a
un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio del Gestore degli Investiment,
tali titoli sono compatibilicon'obiettivod'investimento del Comparto. Questititoi
dovrebbero essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e meccanicamente sui
loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio di credito e di
mercato effettuate internamente. La decisione di acquistare o vendere
determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del Gestore dedi
Investimenti.
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Inoltre,il Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla
curvadel credito nonchél'esposizione a differenti aree geografiche,
settori e tipologie di strumenti.*

Valutadi Riferimento USD.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni
contingent convertible (CoCo).
Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del
mercato monetario.
Qualora sia opportuno, il Comparto puo investire in maniera significativa il suo
patrimonio netto in titoli 144A.
Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonionetto in OICVM e/o OICR
che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che non investono a loro vota
in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra indicati. | Comparto non pud
investire in OICVM o OICR estemi.
Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG dell'universo
d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento; i punteggi ESG sia del
Comparto che dell'lndice di Riferimento sono calcolati su una base media
ponderata. Il metodo di valutazione ESG e descritto nel seguente link
https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. A fini di chiarezza, I'lndice di Riferimento € un indice di mercato
ampio che non considera necessariamente nella propria composizione o
metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tasso
di copertura dell'analisiESG all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 90%
del patrimonio netto del Comparto.
Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti appica
sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG
di AXA IM, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come
descritto nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG
contribuisconoal processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma non
sono un fattore determinante.
5 Questo processo di gestione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente processo di gestione: Il
Gestore degli Investimenti selezionagli attivi sullabase di molteplici fattori, tra
cui analisi macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degi
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sula
curva del credito nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, settoi e
tipologie di strumenti.

AXA World Funds



Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali

o Titoli di debito high yield o Titoli 144A
Obbligazioni contingent e ESG*®
convertible o Titoli in Sofferenza

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita suirendiment del Comparto dovrebbe essere basso®®.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno4anni.

Categoria SFDRProdotto anormadell'Articolo 9°7
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giormno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, in Francia, nel Regno
Unito e negli Stati Unitid'America, ad eccezione del 31 dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gliordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US
Inc. (USA) per quanto conceme i titoli a reddito fisso non govemativi
americani.

Lancio 18 marzo 2011.
Global SustainableCreditBonds — Segue

Spese unatantum massime

prelevate all'atto
dell'investimento

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoinun anno

Commissione Commissionedi

Commissionedi

Commissionedi

Classe di Ingresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,90% 0,50% —
E — 0,90% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,45% 0,50% —
| — 0,45% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione del'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Gassi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

% Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.

% Questo profilo di rischio di sostenibilita & applicabile a partire dal
18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente
profilo di rischio di sostenibilita: medio.
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5" Questa classificazione di prodotto ai fini SFDR & applicabile al Comparto a
partire dal 18 febbraio 2022. Fino a tale data, il Comparto dovrebbe essere
classificato come prodotto a norma dell'Articolo 8.
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AXA World Funds —

ACT Green Bonds>8

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in EUR, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio
obbligazionario che contribuisca al finanziamento della transizione
energeticaed ecologica e che dimostri un impatto ambientale
positivo.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice di riferimento, il BofA Merrill Lynch Green Bond Hedged
(I"Indice di Riferimento"), con l'obiettivo di cogliere le opportunita
presentinelmercato delle obbligazioni investment grade emesse da
govemi, istituzioni — quali organismi sovranazionali, agenzie ed enti
guasi governativi— e societa. Il Comparto investe almeno un terzo del
suo patrimonio netto nelle componenti dellindice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi dinteresse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, € previsto che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilita del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
simile a quello dell'indice di Riferimento. L'Indice di Riferimento & in
linea con l'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto, in quanto
replicala performance deititoliemessi per scopi "ecologici* qualificati
che devono avere un utilizzo chiaramente definito dei provent
finalizzati esclusivamente a progetti o attivita che promuovono la
mitigazione o I'adattamento al cambiamento climatico o altri scopi di
sostenibilita ambientale come indicato dai Principi ICMA Green Bond.
La metodologia utilizzata per il calcolo dellindice e disponibile su:
http s://mww theice.com/publicdocs/Green Bond Index.pdf

Il Comparto investe in un portafoglio diversificato di titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi in tutto il mondo da
govemi, istituzioni pubbliche o societd Investment Grade,
denominatiin qualsiasi valuta che sialiberamente convertibile.

Il Comparto investe almeno il 75% del suo patrimonio neto in
obbligazioni destinate al finanziamento di progetti in campo
ambientale (Green Bond). Il Comparto adotta un approccio
d'investimento con impatto ambientale e sociale che mira a
sostenere nel lungo periodo gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile
(SDG) stabiliti dalle Nazioni Unite con un'enfasi suitemi ambientali
(edifici ecologici, trasporti a basse emissioni di anidride carbonica,
soluzioni energetiche intelligenti, ecosistema sostenibile ecc.) e
prevede 'acquisto di obbligazionii cui proventi sono destinati a
progettichesostengono un'‘economia a basse emissionidianidride
carbonica o i bisogni fondamentali di popolazioni e comunita affette
da servizi insufficienti, finanziando iniziative quali le energie
rinnovabili, la prevenzione dell'inquinamento, |'accesso
all'assistenza sanitaria, gli alloggi a prezzi accessibili e
I'emancipazione femminile.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti
applica un quadro proprietario di valutazione dei green bond, dei
social bond e delle obbligazioni di sostenibilita, basato
principalmente sui Green and Social Bond Principles ("GSBP")
dell'lCMA e sulle linee guida della Climate Bonds Initiative ("CBI").
Il Gestore degli Investimenti impiega un rigoroso processo interno
di selezione deigreen bond, dei social bond e delle obbligazioni di
sostenibilita, filtrando quelle che non sono in linea con i nosti
requisiti interni in materia di obbligazioni green, social e di
sostenibilita.

Il quadro dei green bond di AXA IM & composto da quattro pilastri:
1/ la qualita ambientale, sociale e di governance (ESG)

dell'emittente

(un‘impresa deve dimostrare un minimo di impegni ESG, il che ci
permette di assicurarci che le imprese affrontino correttamente i
rischi ambientali e sociali nei progetti finanziati e che i proget
ecologicifinanziati siano attivita strategiche); 2/ I'utilizzo d ei proventi
di un green bond o social bond deve riflettere gli sforzi d ell'emittente
per migliorare I'ambiente e la societa e la sua strategia generale di
sostenibilita, inoltre la piena trasparenza sui progetti finanziat e |l
monitoraggio dei proventi sono essenziali; 3/ la gestione dei
proventi

(un emittente deve avere garanzie sufficienti per assicurare chei
proventi del bond finanzieranno efficacemente i progetti idonei); 4/
I'impatto ESG (particolare attenzione é rivolta all'impact reporting,
dove sono previsti indicatori sia qualitativi che quantitativi che
permettono di dimostrare I'impatto positivo di un'obbligazione su
ambiente e societa).

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. I| metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo pud essere diverso.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto in titoli a reddito fisso, tra cui asset-backed securities® in una
misura inferiore al 10% del patrimonio netto, di emittenti ubicatiin tutto
il mondo. Questi titoli hanno principalmente rating Investment Grade
(esposizione diretta o indiretta tramite quotedi OICVMe/o altri OICR
entro i limiti di seguito stabiliti).

Il Comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto in Titoli Non-
Investment Grade. T uttavia, il Comparto non investe in titoli con raing
pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pit
basso tra due diversi o il secondo piu alto su tre, in base a quanti
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotio la
soglia minimadovranno esserevenduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo

% Questa denominazione & applicabile a partire dal 10 gennaio 2022. Fino al 10 gennaio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: ACT Global Green Bonds.
% Questo nuovo limite & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a tale data, il Comparto pud investire finoal 20% del proprio patrimonio netto in tale tipologia di

titoli.
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e obbligazioni convertibili: un decimo®®
e obbligazioni indicizzate all'inflazione: un quarto

I Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in titoli
negoziati sul CIBM tramite Bond Connect.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

ACT Green Bonds —Segue

L'esposizionedelle ativitd del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR sara copertaneiconfrontidel'EUR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definendo
I'universo ammissibile dopo I'applicazione di un filtro di impatto
ambientale e sociale, e 2/ utilizzando molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai
Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendiment e
I'esposizione a differenti areegeografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

% Questo nuovo limite &applicabile apartire dal 18 febbraio 2022. Fino atale data,
il Comparto puo investire fino a un quarto del proprio patrimonio netto in tale
tipologia di titoli.
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Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali
o Titoli di debito high yield ¢ Obbligazioni contingent
ESG convertible

e Investimentiimpact

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno4anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia
Ltd. (Hong Kong SAR) peri titoli negoziati sul CIBM tramite Bond
Connect.

Lancio 6 ottobre 2015.
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Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Compartoin un anno
L . L X i Commissionedi Servizio Commissionedi
Classe Commissionedilngresso Commissione di Gestione A lioos Nicieiboiic o

A 3,00% 0,75% 0,50% —

E — 0,75% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

G — 0,40% 0,50% —

| — 0,40% 0,50% —_

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

ZI — 0,40% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Amww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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ACT Dynamic Green Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un
portafoglio obbligazionario che contribuisca al finanziamento della
transizione energetica ed ecologica e che dimostri un impatto
ambientale positivo.

Strategia d'Investimento Il Comparto é gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.
Il Comparto investe in un portafoglio diversificato dititoli di d ebito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi in tutto il mondo da
govenmi, istituzioni pubbliche o societa, denominati in qualsiasi
valuta che sialiberamenteconvertibile.

I Comparto investe almeno il 75% del suo patrimonio netto in
obbligazioni destinate al finanziamento di progetti in campo
ambientale (Green Bond) e in Obbligazioni di Sostenibilita. Il
Comparto adotta un approccio d'investimento con impato
ambientale che miraa sostenere nel lungo periodo gli Obiettivi di
Sviluppo Sostenibile (SDG) stabiliti dalle Nazioni Unite con
un'enfasi sui temi ambientali (edifici ecologici, trasporti a basse
emissionidianidride carbonica, soluzioni energetiche intelligent,
ecosistema sostenibile ecc.) e prevede I'acquisto di obbligazioni i
cui proventi sono destinati a progetti che sostengono
un'economia a basse emissioni di anidride carbonica o i bisogni
fondamentali di popolazioni e comunita affette da serviz
insufficienti, finanziando iniziative quali le energie rinnovabili, la
prevenzione dellinquinamento, I'accesso all'assistenza sanitaria,
gli alloggia prezzi accessibili e I'emancipazionefemminile.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applicaun quadro proprietario di valutazione dei green bond, dei
social bond e delle obbligazioni di sostenibilita, basato
principalmente sui Green and Social Bond Principles ("GSBFP)
dell'lCMA e sulle linee guida della Climate Bonds Initiative
("CBI"). Il Gestore degli Investimenti impiega un rigoroso
processo intero di selezione dei green bond, dei social bond e
delle obbligazionidi sostenibilita, filtrando quelle che non sonoin
lineaconi nostri requisiti interni in materia diobbligazioni green,
social e di sostenibilita.

Il guadro deigreen bond di AXA IM & composto da quattro pilastr:
1/ la qualita ambientale, sociale e di governance (ESG)
dell'emittente

(un'impresa deve dimostrare un minimo diimpegni ESG, il che ci
permette di assicurarci che le imprese affrontino correttamente i
rischi ambientali e sociali nei progetti finanziat e che i proget
ecologici finanziati siano attivita strategiche); 2/ I'utilizzo dei
proventi

di un green bond o social bond deve riflettere gli sfora
dell'emittente per migliorare I'ambiente e la societa e la sua
strategia generale disostenibilita, inoltre la piena trasparenza sui
progetti finanziati e il monitoraggio dei proventi sono essenziali;
3/ la gestione dei provent
(un emittente deve avere garanzie sufficienti per assicurarechei
proventi del bond finanzieranno efficacemente i progetti idonei);
4/ limpatto ESG (particolare attenzione & rivolta all'impact
reporting, dove sono previsti indicatori sia qualitativi che
guantitativi che permettono di dimostrare I'impatto positvo di
un'obbligazione su ambiente e societa).

Il tasso di copertura dellanalisi ESG all'interno del portafoglio &
pari ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad
eccezione delle obbligazioni e degli altri titoli di d ebito di emittent
pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi
Solidali.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica semprein modo vincolante |le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad
eccezione deiderivatie degliOICR ammissihili sottostanti, come
descritto nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.
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| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte su datidi terzi e in acuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivie possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza
di definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzan o criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro
metodo di calcolo puo essere diverso.

Nello specifico, il Comparto investe almenodue terzi del patrimonio
netto in titoli a reddito fisso di emittenti ubicati in tutto il mondo,
compresi i mercati emergenti (nella misura massima del 50% del
suo patrimonio netto). Questi titoli hanno principalmente rating
Investment Grade (esposizione diretta o indiretta tramite quote di
OICVM e/o altriOICR entro i limiti di seguito stabilit).

Il Comparto pud investire non oltre il 50% del p atrimonio netto in
Titoli Non-Investment Grade (obbligazioni high yield). Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piu basso tra due diversi
o il secondo piu alto sutre, in base a quanti rating sono disponibili.
Se i titolisono privi di rating, devonoessere valutati secondo livelli
equivalenti dal Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero
subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

Il Comparto pud inoltreinvestire fino al 50% del p atrimonio netto in
titoli di debito subordinati (tra cui obbligazioni perpetue, ossia
obbligazioni prive di una data di scadenza, nella misura massima
del 30%) emessi dabanche, compagniedi assicurazione e societa
non finanziarie.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente.
La decisione diacquistare o vendere determinati titoli si basainoltre
su altri criteri di analisi d el Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire negli strumenti seguenti nellapercentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un quarto

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo). Il Comparto pud inoltre
investirefino al 10% del patrimonio netto in titoli negoziati sul CIBM
tramite Bond Connect.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestiti da un'entita del gruppo AXA IM e che
noninvestono aloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating
sopra indicati. Il Comparto non pud investire in OICVM o OICR
esterni.

L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in valute
diversedallUSDsara coperta nei confronti dell'lUSD.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del
patrimonio netto, in particolare quando gli indici sottostanti sono
altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-
10%; massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, i Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giormnaliera (gli attivi oggetto di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto puntaa ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

ACT Dynamic Green Bonds — Segue

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investiment sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definendo
I'universo ammissibile dopo I'applicazione di un filtro di impatto
ambientale, e 2/ utilizzando molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investiment gestisce la Sensibilita
ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva deirendimenti e
I'esposizione a differenti areegeografiche.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali
o Titoli di debito highyield ¢ Obbligazioni contingent
e ESG convertible

e Mercati emergenti
¢ Titoli di debito subordinati
¢ Bond Connect

e |nvestimentiimpact
¢ Rischiodireinvestimento

e Rischiodiprorogadella
scadenza

Rischi di Sostenibilita Datala Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento
peralmeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario dilavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli
ordinisono evasi secondo la metodologia del ForwardPricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 24 gennaio 2022.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Comparto in un anno
Commissione di Servizio

Classe Commissionedilngresso CommissionediGestione PTION Commissione di Distribuzione
A 3,00% 0,80% 0,50% —
E — 0,80% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
G — 0,45% 0,50% —
| — 0,45% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2% 0,50% 0,50% —
ZI — 0,35% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

Le Classi di Azionisaranno disponihilialla sottoscrizione alla data di lancio o nel giorno della prima sattoscrizione successivain tali Classi di Azioni a un prezzoiniziale di USD 100 ed
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ACT Social Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in  EUR, nonché un obietivo
d'investimento sostenibile, tramite la gestione attiva di un portafoglio
obbligazionario che contribuisca al finanziamento di progetti che
dimostrino un impatto sociale positivo.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice di riferimento, I'lCE Social Bond (I"Indice di Riferimento”),
con l'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato delle
obbligazioni investment grade emesse da govemi, istituzioni — quali
organismi sovranazionali, agenzie ed enti quasi governativi — e
societa. [l Comparto investe almenoun terzo del suo patrimonio netto
nelle componenti dell'indice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un'analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investimenti
pud assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'Indice di Riferimento. Pertanto, € previsto che lo
scostamento dallindice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatlita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento. L'Indice di Riferimento & in linea con l'obiettivo
d'investimento sostenibile del Comparto, in quanto replica la
performance dei titoli emessi per scopi "sociali" qualificat che devono
avere un utilizzo chiaramente definito dei provent finalizzat
esclusivamente a progetti o attivitd che promuovono scopi di
sostenibilith sociale come indicato dai Green and Social Bond
Principles ("GSBP") delllCMA. La metodologia utilizzata peril calcolo
dell'indice & disponibile su: https://mwww.theice.com/.

Il Comparto investe in un portafoglio diversificato di titoli di d ebito
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi da govemi, istituzoni
pubbliche o societa Investment Grade in tutto il mondo (compresii
mercati emergenti nella misura massima del 25% del suo
patrimonio netto), sono denominati in qualsiasi valuta che sia
liberamente convertibile.

Il Comparto adotta un approccio di investimento aimpatto sociale e
di sostenibilitd/sociale che punta a sup portare nel lungo termine gli
Obiettivi di Sviluppo Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite, tra cui
alleviare la poverta e facilitare I'accesso a prodotti e serviz
essenziali (SDG 1), accesso a cibo sicuro e nutriente (SDG 2),
promozione della salute, della sicurezza e del benessere (SDG 3),
promozione dell'istruzione e della qualificazione del lavoro (SDG 4),
accesso all'acqua sicura e ai serviziigienici (SDG 6), promozone di
una crescita economicainclusiva e di un lavoro dignitoso per tuti
(SDG 8), promozione di una industrializzazione che includa le
piccole imprese e favorisca I'innovazione (SDG 9) e creazione di
insediamenti umani sicuri, resistenti e accessibili (SDG 11). In
particolare, il Comparto mira a concentrarsi sui temi sociali
evidenziati da tali SDG, come la sicurezza alimentare, |'accesso
all'assistenza sanitaria, la creazione di posti di lavoro, il progresso
e l'emancipazione socioeconomica, I'accesso allistruzione e
I'inclusione attraverso la disponibilita di alloggi a prezzi accessihili,
servizi finanziari e infrastrutture dibase.

Segnatamente, il Comparto investe almeno il 75% del suo
patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazoni di
Sostenibilita di emittenti con strategie di sostenibilita credibili che
finanziano processi sociali rilevanti Per tale portafoglio
obbligazionario, I'approccio di selettivita consiste nel ridurre di
almeno il 20% la componente di socia bond e obbligazioni di
sostenibilita dell'universo d'investimento che include sia le
componenti dell'Indice di Riferimento che i titoli non inclusi in
quest'ultimo qualora fossero stati sottoposti a un'analisi ESG
gualitativa effettuata secondo la metodologia di AXA IM per le
obbligazioni a impatto, come specificato all'indirizzo:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/green-and-social.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica un quadro proprietario di valutazione dei social bond e delle
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obbligazioni di sostenibilita, basato principalmente sui GSBP
dell'lCMA. II Gestore degli Investimenti impiega un rigoroso
processointernodi selezione dei social bond e delle obbligazoni di
sostenibilita, filtrando quelle che non sono in linea con i nosti
requisiti intemi in materia diobbligazionisociali e di sostenihilita.
Ilquadro dei green e social bond di AXA IM &€ composto da quattro
pilastri: 1/ la qualita ambientale, sociale e di govemance (ESG)
dell'emittente (un'impresa deve dimostrare un minimo di impegni
ESG, il che ci permette di assicurarci che le imprese affrontno
correttamente i rischi ambientali e sociali nei progetti finanziatie che
i progettifinanziati siano attivita strategiche); 2/ I'utilizzo dei proventi
di un greenbond o social bond deve riflettere gli sforzi dell'emittente
per migliorare I'ambiente e la societa e la sua strategia generale di
sostenibilita, inoltre la piena trasparenza sui progetti finanziati e il
monitoraggio dei proventi sono essenziali; 3/ la gestione dei
proventi

(un emittente deve avere garanzie sufficienti per assicurare chei
proventi del bond finanzieranno efficacemente i progetti idonei); 4/
I'impatto ESG (particolare attenzione é rivolta all'impact reporting,
dove sono previsti indicatori sia qualitativi che quantitativi che
permettono di dimostrare I'impatto positivo di un'obbligazione su
ambiente e societa).

Per la parte restante investita in altri tipi di o bbligazioni, il Comparto
si concentra su emittenti che hanno elevati standard ESG e
contribuiscono positivamente agli SDG sociali di cui sopra. Viene
inoltre applicato un filtro di esclusione basato sugliincidenti di etica
aziendale. Per tale porzione, il Gestore degli Investimenti utilizza un
approccio diselettivita ESG "Best-in-Class" che tiene conto di criteri
non finanziari e che consiste nel selezionare i migliori emittent
nell'universo investibile in base a una combinazione di dati interni
ed esterni, con un'enfasi sulla dimensione sociae e
sull'allineamento con gli SDG. L'approccio di selettivita viene
applicato sempre in modo vincolante e consiste nel ridurre di
almeno il 20% l'universo d'investimento composto a fini ESG
dall'lCE Global Large Cap Corporate Index, escludendo gliemittent
in base allaloro dimensione sociae e all'allineamento con gli SDG,
ad eccezione delle obbligazioni e di altri titoli di debito di emittent
pubblici, della liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attvi
Solidali. A fini di chiarezza, questo indice € un indice di mercato
ampio che non considera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezone
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG é descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio

netto in titoli a reddito fisso, di emittenti ubicati in qualsiasi parte del

mondo. Questi titoli hanno rating Investment Grade (esposizone

diretta o indiretta attraverso quote di OICVM e/o altri OICR entro i limiti

di seguito stabiliti), mentre I'investimento/esposizioneai Titoli Non-
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ACT Social Bonds — Segue

Investment Grade non puo superare il 10% del patrimonio neto.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il pitl basso traduediversio il
secondo pitialto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalentidal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire negli strumenti seguenti nella percentuale
massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo

e obbligazioni convertihili: un quarto.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

L'esposizionedelle attivita del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR sara copertaneiconfrontidellEUR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere futures su obbligazioni, forward su
valute, swap sutassid'interesse e credit default swap (CDS susingoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singoo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente conc entrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessi in questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti sulla base di un approccio in 2 fasi: 1/ definizione
dell'universo ammissibile dopo I'applicazione di un filtro basato sulla
sostenibilitd e sull'impatto sociale e di un filtro per l'approccio di
selettivitd ESG concepito per eliminare i peggiori emittent
dall'universo d'investimento in funzione del loro rating extra-
finanziario calcolato sulla base della metodologia di rating ESG di
AXA IM; 2/ utilizzo diuna serie di fattori, tra cui I'analisi macro e
microeconomica e l'analisi del credito degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse,
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il posizionamento sulla curva deirendimenti el'esposizione a differenti
aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali
e ESG ¢ Obbligazioni contingent
convertible

e Investimentiimpact
¢ Mercati emergenti

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’/America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 31gennaio 2022.
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ACT Social Bonds — Segue

Spese unatantum massime . . .
Spese ricorrenti massime prelevate dal

relevate all'atto )
Y " . Comparto in un anno
dell'investimento

Commissionedi Commissionedi Commissionedi Commissionedi
Classe Ingresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione

A 3,00% 0,75% 0,50% —

E — 0,75% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,45% 0,50% —

G — 0,40% 0,50% —

| — 0,40% 0,50% —

M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% —

Zl — 0,25% 0.50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/iww.axaim.com o richiedere un elenco gratuito alasocieta digestione. Le Classidi
Azioni saranno disponibili ala sottoscrizione alla data dilancio o nel giomo della prima sottoscrizione successivain tali Classi di Azioni aun prezzoiniziale diUSD 100 ed EUR 100.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un
p ortafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto &€ gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere in modo economico il premio creditizio offerto dal
mercato globale del credito societario, investendo almeno un terzo del
patrimonio netto in titoli inclusi nell'universo dell'indice di riferimento,
il BofA Merrill Lynch Global Corporate Hedged USD (I"'Indice di
Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizionedel portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento, assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizoni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori ovvero
selezione degli emittentirispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
component dell'Indice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto mira a cogliere il premio creditizio in modo economico. Il
Comparto investe essenzialmente in obbligazioni di emittenti in tutto
il mondo conrating Investment Grade in base alla media aritmetica
dei ratingfomitida Standard & Poor's, Moody's e Fitch.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso
fisso e variabile emessi da govemi, istituzioni pubbliche e sociea in
tutto il mondo e denominati in qualsiasi valuta che sia liberamente
convertibile. Il Comparto puo detenerefino al 5% del patrimonio neto
in titoli Non-Investment Grade ovvero in titoli sprowvisti di rating.

Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato & quello pit basso disponibile.
Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud indltre investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificat secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework -and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'lndice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 90% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
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disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzarederivatia finidi copertura.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva del credito e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Mercati emergenti ¢ Investimentiglobali
o Obbligazioni contingent e ESG
convertible

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 4 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di

lavoro regolare in Lussemburgo, in Francia, nel Regno Unito e negli
Stati Unitid'America.
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Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing Limited (London) per quanto concerne i titoli denominatiin GBP.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. Lancio 15 gennaio 2013.
Global Buy and Maintain Credit —Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Corlnm?ssio'nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,40% 0,50% —
F 2,00% 0,20% 0,50% —
| — 0,15% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,20% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio corretto per il rischio investito in obbligazioni dei mercati
emergenti.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice diriferimento, il JP Morgan EMBIG Diversified Hedged USD
(I"'Indice di Riferimento"), con l'obiettivo di cogliere le opportunita
presenti nel debito dei mercati emergenti, limitando al contempo il
rischio di credito. Il Comparto investe almeno un terzo del suo
patrimonio netto nelle componenti dellndice di Riferimento. A
seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
terminidi duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori o emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, & previsto che lo scostamento dall'indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilith del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
similea quello dell'Indice di Riferimento.

I Comparto investe principalmente in titoli di debito dei mercat
emergenti.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi,
istituzioni pubbliche e societa nei mercati emergenti.

Il Comparto pud indltre investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strumenti del mercato monetario e fino al 20% in titoli di debito
denominat in valuta locale, senza copertura.

I Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

Il Comparto puodinoltreinvestire in 0 essere esposto atitoli negozati
sul CIB&/I attraverso Bond Connect (fino al 10% del suo patrimonio
netto).

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto non investein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento & un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o0 metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto. Il tasso di copertura dell'analisi ESG
all'intermo del portafoglio € pari ad almeno il 75% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e

5 Questa possibilita per il Compartodi investirein titoli negoziati sul CIBM tramite
Bond Connect & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
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degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma honsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

Il Gestore degli Investimenti copre parte del rischio valutario. Al fine
di ottimizzare il profilo di rischio/rendimento del portafoglio, il
Comparto puo cercare dicoprire le esposizioni al rischio non previste
per favorire la performance del portafoglio.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentie CDS su indici).

Tutti i derivati con indici sottostanti soggetti a ribilanciamento non
avranno costi significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a different
aree geografiche

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Mercati emergenti o Derivatied effetto leva
o Titoli di debito highyield e ESG
¢ Bond Connect®?

%2 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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o Obbligazioni contingent e Titoli in Sofferenza
convertible

e Titoli in Default

Global Emerging Markets Bonds —Segue

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischidi Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Asialtd
(Hong-Kong SAR) per quanto conceme i titoli asiatici.

Lancio 13 settembre 2005.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Compartoin un anno

Classe Commissione Commissione di Gestione Commissione di Servizio Commissionedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,25% 0,50% —
E — 1,25% 0,50% 1,00%
F 2,00% 0,85% 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 1,00% 1,25% 0,50% 1,00%
ZF 2,00% 0,85% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva a un prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, aseconda della

Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attivadi un portafoglio investito in obbligazioni. La crescita
del capitale & un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del debito
societario high yield internazionale, investendo principalmentein titoli
inclusi nelluniverso dell'indice di riferimento, I''CE BofA Developed
Markets High Yield Constrained (I"'Indice di Riferimento"). Nell'amhbito
del processo d'investimento, il Gestore degli Investiment esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto alllndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

I Comparto investe in titoli internazionali a tasso fisso e variabile
emessi principalmente dasocieta europee 0 americane.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito a reddito fisso
emessi da societa che abbiano prevalentemente un rating Non-
Investment Grade o che, se sprovviste di rating, siano ritenute di
qualita equivalente dal Gestore degli Investimenti. I| Comparto non
investirapiu del 10%del patrimonio netto in titoliemessi o garantt da
un singolo paese (compreso il suo governoe qualsiasi ente p ubblico
o autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

% Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino a
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: || Comparto
€ gestito attivamente conl'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del
debito societario high yield internazionale, investendo principalmente in fitoli inclusi
nell'universo dellindice di riferimento, I''CE Bof AML GlobalHigh Yield Hedged USD
(I"'Indice di Riferimentd”). Nel'ambito del processo dinvestimento, il Gestore degi
Investimenti esercita un‘ampia discrezionalita in merito alla composizione del
portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nell'Indice di
Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di duration, allocazione
geografica e/o settori ovvero selezione degli emittenti rispetto all'Indice di
Riferimento, anche se le componenti dellndice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile che lo
scostamento dall'lndice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto investe in titoli internazionali a tasso fisso e variabile emessi
principalmente da societa europee o0 americane.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli didebito a reddito fisso emessida societa
che abbiano prevalentemente un rating Non-Investment Grade o che, se sprowiste
di rating, siano ritenute di qualita equivalente dal Gestore degli Investimenti. Il
Compartonon investirapiu del 10% del patrimonio netto intitoli emessio garantiti da
un singolo paese (compreso ilsuogoverno e qualsiasi ente pubblico o autorita locale
ivi presente) che siano Non4nvestment Grade.
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I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'lndice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. || metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link htips:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore d eterminante.®

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittenti e CDS su indici). Il ricorso a CDS per finalita diverse dalla
copertura non superail 20% del patrimonio netto.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio”.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in Defaut a
seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe stato declassato a un
livello in default o in sofferenza, se, a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoi
sono compatihili con l'obiettivo dinvestimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici nonimpediscano al Gestore
degli Investimentidi reperire la loro liquidita.

La scelta dei titdli di debitonon si basaesclusivamente e meccanicamente sui loro
rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato
effettuate intemamente. Ladecisione diacquistare o vendere determinati titoli si basa
inoltre su altri criteri di andlisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent
convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto puod investire in maniera significativa il suo
patrimonio netto in titoli 144A.

Il Compartopudinvestire fino al5% del patrimonio netto in quote di OICVM e/o OICR.
Il Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di Esclusione Settoride di
AXA IM, come descritto nel documento disponibile sul sito web https /www.axa-

im.com/responsible-investing/sectorinvestment-guidelines, ad eccezione dei derivati
e degli OICR idoneisottostanti.
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- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Global High Yield Bonds — Segue

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito
titoli e operazioni di pronti contro termine attive o passive per una
guota complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del credito
nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, setori e tipologie
di strumenti.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

Spese unatantum massime

prelevate all'atto
dell'investimento

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali

o Titoli di debito highyield o Titoli 144A

o Obbligazioni contingent e Titoli in Sofferenza
convertible e ESG®

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dellArticolo 8.6°
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo peril Comparto Gliordinidisottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario
di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).

Sub-Gestoredeglilnvestimenti AXA Investment Managers UK
Limited peri titolia reddito fisso europei.

Lancio 12 marzo 2001.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione Commissionedi

Commissionedi

Commissionedi

Classe dilngresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,25% 0,50% —
E — 1,00% 0.50% 1,00%
F 2,00% 0,75% 0,50% —
| S 0.55% 0.50% —
M — — 0.50% —
U 5,50% 0.625% 0.50% 0,625%
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabella descrive le tipaogie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere le informazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societadigestione.

5 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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% | a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

ACT Global High Yield Bonds Low

Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazionila cui carbon
footprint, misurata dall'intensita di anidride carbonica, € inferiore di
almenoil 30%a quella dellindice ICE BofA Developed Markets High
Yield Constrained USD Hedged (I"Indice di Riferimento"). Come
"obiettivo extra-finanziario" secondario, il portafoglio mira anche ad
avere un'intensita d'acqua inferiore di almeno il 30% a quella
dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globalealungo termine dell’‘Accordo di Parigi. La crescitadel capitale
€ un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del debito
societario high yield internazionale, investendo principalmentein fitoli
inclusi nell'universo dell'indice di Riferimento. Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampia discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto alllndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto fa inoltre riferimento all'Indice di Riferimento al fine di
realizzare i propriobiettivi extra-finanziari. Afini di chiarezza, lindice
di Riferimento del Comparto € un indice di mercato ampio che non ha
un obiettivo di investimento o di sostenibilitd esplicito, ma viene
utilizzato per misurare il successo degli obiettivi di investimento e di
sostenibilitd del Comparto.

Il Gestore degli Investimenti utilizza un approccio di "miglioramento
degliindicatori extra-finanziari" rispetto all'universo d'investimento; la
media di ciascun indicatore extra-finanziario — intensita di anidride
carbonica e intensita d'acqua — calcolato a livello di Comparto & infatti
migliore di almeno il 30% rispetto a quella calcolata per I'Indice di
Riferimento.

Il Comparto adotta un approccio d'investimento sostenibile secondo il
guale il Gestore degli Investimenti applicasempre in modo vincolante
i criteri di intensita di anidride carbonica e intensita d'acqua nel
processo diselezione deititoli. | Comparto esclude dal suo universo
d'investimento la maggior parte dei titoli dei sottosettori ad alta
intensita di anidride carbonica. Questi sottosettori comprendono i
Metalli, le Miniere e i Produttori di Acciaio, nonché la maggior parte
dei compartidei settoridellEnergiae dei Servizi di Pubblica Utilita.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https:/Aww.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso di copertura dell'indicatore di intensita di anidride carbonicae
dell'analisi ESG allintero del portafoglio € pariin ciascun caso ad
almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, mentre il tasso di
copertura dell'indicatoredi intensita d'acqua all'interno d el portafoglio
e pari ad almeno il 70% del patrimonio netto del Comparto. Quest
tassi di copertura escludono le obbligazioni e altri titoli di debito di
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emittenti sovrani, e la liguidita o i mezzi equivalenti detenuti a fitolo
accessorio. Gli indicatori dell'intensita di anidride carbonica e
dell'intensita d'acqua sono ottenuti da un foritore esterno. Il metodo
di valutazione ESG & descritto nel seguente link https:/Aww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondano in parte su dati diterzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, lediverse strategie d'investimento che utilizzano criteri ESG
eil reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le strategie che
incorporano criteri ESG e quelle che incorporano criteri di sviluppo
sostenibile possono usare dati ESG che sembrano simili ma che
dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di calcolo p uo essere
diverso.

I Comparto investe in titoli interazionali a tasso fisso e variabile
emessi principalmente dasocieta europee o statunitensi.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di d ebito a
reddito fisso emessi da societa che abbiano un rating Non-Investment
Grade o che, se sprowiste di rating, siano ritenute di qualita
equivalente dal Gestore degli Investimenti. | Comparto non investira
piu del 10% del patrimonio netto in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govermno e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade. Il
Comparto pud investire in via occasionale e accessoria (meno del
10% del suo patrimonio netto) in titoli di debito emessi da una societa
situatain un paese emergente.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con |'obietivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specifici nonimpediscano a Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

o strument del mercato monetario: un terzo

e azioni:finoal 10%

o titoliconvertibili:un quarto

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR (compresi gli ETF).

Derivati e Tecnichedi Gestione Efficiente del Portafoglio

Il Comparto puo utilizzare derivat ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

| derivati possono comprendere forwardsu valute.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):
- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
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- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

ACT Global High Yield Bonds Low Carbon — Segue

Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie deirelativiindicatori chiave di performance
(KPI) calcolati alivello di Comparto siano inferioridi almeno il 30%
a quelle calcolate per l'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, desctitto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM; 2/
analisi economiche, valutative e tecniche dei mercati basate su
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva del
credito nonché I'esposizione a differenti aree geografiche, setiori
tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Derivatied effetto leva e ESG

Spese unatantum massime prelevate all'atto

o Titoli di debito high yield e Investimentiglobali

. Obbliga_zioniconljngent o Titoli 144A
convertible o Titoli in Sofferenza

¢ Titoliin Default ¢ Prorogadellascadenza

¢ Reinvestimento

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gliordini disottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengonoelaboratiin
gualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario
di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).
Sub-Gestoredeglilnvestimenti AXA Investment Managers UK

Limited peri titoli a reddito fisso europei (a scansodiequivoci,
compreso ilRegnoUnito).

Lancio 1°febbraio 2022.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Commissione

Comparto in un anno

Classe dilngresso CommissionediGestione  _CommissionediServizio Applicata Commissione diDistribuzione
A 3,00% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 1,00%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,50% 0,50% —
| = 0,50% 0,50% =
M — i 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —
Zl — 0,40% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questatabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

Le Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione ala data di lancio o nel giomo della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni aun prezzo iniziale di USD 100 ed EUR

100
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dellinvestimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'indice di riferimento, il Bloomberg World Inflation-Linked Hedged
EUR (I"'Indice di Riferimento"), conl'obiettivo di cogdliere le opportunita
presenti nel mercato delle obbligazioni indicizzate all'inflazione. Il
Comparto investe almeno un terzo del suo patrimonio netto nelle
componenti dell'lndice di Riferimento. A seconda delle sue
convinzioni d'investimento e dopo un‘analisi macroeconomica e
microeconomica completa del mercato, il Gestore degli Investiment
puo assumereun posizionamento pill attivo in termini di duration (una
misura, in anni, della sensibilita del portafoglio alle variazioni dei tassi
d'interesse), di allocazione geograficae/o di selezione di settori 0
emittentirispetto all'lndice di Riferimento. Pertanto, & previsto che lo
scostamento dalllndice di Riferimento sia significativo. Tuttavia, in
determinate condizioni di mercato (elevata volatlita del mercato del
credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento del Comparto in base agli
indicatori di cui sopra potrebbe essere simile a quello dellindice di
Riferimento.

I Comparto investe principamente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione emesse in paesi dellOCSE.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento aimenodue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate allinflazione emesse
dagoverni, istituzioni pubbliche o societa in paesi dell OCSE. La parte
restante del portafoglio pud essere investita in titoli di debito non
indicizzati all'inflazione per ridurre I'esposizione alle obbligazioni
indicizzate all'inflazione in previsione di periodi dibassainflazione.

I Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in titoli
Investment Grade e meno del 10% in titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piti basso traduediversio il
secondo piu alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemno e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprowistidirating.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio neto in
strument del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entith del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemni.

E gestito con una Sensibilitaai Tassi d'Interesse compresatra’5e 15
anni.

L'esposizione degli attivi del Comparto denominati in una valua
diversa dalla Valuta di Riferimento del Comparto viene
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sistematicamente coperta. Non vi € alcuna garanzia che tale strategia
coprainteramente le eventuali perdite sul 100% del patrimonio neto
in ognimomento.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione dei derivat
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei documenti
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento € limitato al 50% del patimonio
netto del Comparto.

Il Comparto puo utilizzare derivati perle seguentifinalita:

e coprire il rischio valutario allintero del portafoglio (futures,
contratt forward su valute, swap su valute). I Comparto non
assume alcuna esposizione valutaria attiva e ricorre a derivati su
cambi esclusivamente per finalitadi copertura valutaria.

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi atassid'interesse, swap su tassi d'interesse)

o correggere I'esposizione all'inflazione (inflation swap)

e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti e CDS su
indici)).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento

significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del

Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud

superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in

particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-60%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendiment
indicizzati all'inflazione, la Sensibilita ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.
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Global InflationBonds — Segue

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito, ad eccezionedel 31 dicembre.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Lancio 13 settembre 2005.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali

¢ Obbligazioniindicizzate o Titoli di Stato
all'inflazione ¢ Obbligazioni contingent

o Titoli 144A convertible

e ESG

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugli impegni.

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di
Azioni RedEx

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto attenuandoal
contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su
scala globale delle curve dei tassi d'interesse a livello di Classe di
Azioni.

Uso di derivati La Classe di Azioni RedEx puo fare ricorso a d erivati
su tassi d'interesse negoziati in borsa per mitigare le oscillazioni
parallele ditassidinteressediversi.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del
Portafoglio".

Rischi specifici

e RischiodellaClasse di Azioni RedEx correlato al rischio di
tasso d'interesse.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione Commissionedi

Commissione di Servizio

Commissionedi Commissione

Classe di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Red Ex
A* 3,00% 0,60% 0,50% — 0,05%
E — 0,60% 0,50% 0,65% —
F* 2,00% 0,45% 0,50% — 0,05%
I* — 0,30% 0,50% — 0,05%
M — — 0,50% — —
N** 1,00% 0,90% 0,50% 1,00% —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% — —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione delf ultimo Comparto. Questatabela descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibil, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.

* Dal 31luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse alle sattoscrizioni da parte di nuoviinvestitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni Redex saranno chiuse atutte le sottoscrizon,

incluse quelle da parte degdli investitori esistenti.

** Tale Classe di Azioni sara disponbile alla sottoscrizioneil 1° gennaio 20220 alla datadella primasottoscrizione successiva a un prezzo iniziake di EUR 1000 USD 100, a

seconda dellaValuta di Riferimento
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Global Inflation Bonds Redex

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione attenuando al contempo gli effett
dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su scala globale delle
curve deitassid'interesse.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. I Comparto investe
principalmente in obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse in
paesi dell'OCSE.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terz
del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse
dagovemi, istituzioni pubbliche o societa in paesidellOCSE.

I Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piti basso traduediversio il
secondo piualto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprowvistidirating.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppoAXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di raing sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

E gestito con una Sensibilita ai Tassid'Interessecompresatra 0 e 4.

L'esposizione del Comparto ai movimenti paralleli dei tassi nominali
sara mitigata in particolare attraverso la gestione di un overlay con
derivati su tassi d'interesse g uotati. La strategia di overlay é attuataa
livello di Comparto. Pertanto, il Comparto procedera alla vendita
sistematica di futures su obbligazionia 10 anni in EUR, GBP e USD.

L'esposizionedelle attivitd del Comparto denominate in valutediverse
dall'EUR sara copertaneiconfrontidel'EUR.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di coperturae d'investimento. | comparti possono fare
ricorso a derivati su tassi d'interesse negoziati in borsa per mitigare le
oscillazioniparallele di tassi d'interesse diversi.

Il Comparto puo utilizzare derivati per le seguentifinalita:

e mitigare I'esposizione ai tassi d'interesse mediante la vendita
sistematica di futures su obbligazioni
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e coprire il rischio valutario allinterno del portafoglio (futures,
contratti forward su valute, swap su valute)

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi atassid'interesse, swap su tassi d'interesse)

e correggere I'esposizione all'inflazione (inflation swap)

e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti e CDS su
indici)).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento

significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del

Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud

superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in

particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono o bbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendimenti
indicizzati all'inflazione, la Sensibilita ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

° Rischiodellastrat(_agia _ e Derivatied effetto leva
g,‘.athX corelaio ai tassi « Obbligazioni contingent
Interesse convertible
e Investimentiglobali
e ESG

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischidi Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
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Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,

fati ; ; conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
Caratteristiche Agglu ntive qualsiasiGiorno Lavorativo in cuile banchesono aperte con orario
Pensato per Investitori che intendono mantenere llinvestimento per di lavororegolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel

almeno 5 anni. Regno Unito, ad eccezione del 31 dicembre
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8. Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 30luglio 2018.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Classe Co_mmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Corlnm?ssio'nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E — 0,65% 0,50% 0,65%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,35% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti' dopo la Descrizione dellultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Praspetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.
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AXA World Funds —

Global Inflation Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Strategia d'Investimento [l Comparto € gestito attivamente rispetio
all'indice di riferimento, il Bloomberg World Gowt Inflation-Linked 1-5
Yrs Hedged USD (I"Indice di Riferimento"), con I'obiettivo di cogliere
le opportunita presenti nel mercato delle obbligazioni indicizzate
all'inflazione a bassa duration. Il Comparto investe almeno un terzo
del suo patrimonio netto nelle componenti dell'Indice di Riferimento.
A seconda delle sue convinzioni d'investimento e dopo un'analisi
macroeconomica e microeconomicacompleta del mercato, il Gestore
degli Investimenti pud assumere un posizionamento piu attivo in
termini di duration (unamisura, in anni, dellasensibilita del portafoglio
alle variazioni dei tassi d'interesse), di allocazione geografica elo di
selezione di settori 0 emittenti rispetto all'Indice di Riferimento.
Pertanto, € previsto che lo scostamento dall'Indice di Riferimento sia
significativo. Tuttavia, in determinate condizioni di mercato (elevata
volatilith del mercato del credito, turbolenze, ecc.), il posizionamento
del Comparto in base agli indicatori di cui sopra potrebbe essere
similea quello dell'Indice di Riferimento.

I Comparto investe principamente in obbligazioni indicizzate
all'inflazione a bassa duration emessein paesidellOCSE.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in obbligazioni
indicizzate all'inflazione emesse da governi, istituzioni pubbliche o
societa in paesi dellOCSE. La parte restante del portafoglio pud
essere investita in titoli di debito non indicizzati all'inflazione per
ridurre I'esposizione alle obbligazioni indicizzate all'inflazone in
previsione di periodi di bassa inflazione. La duration media del
Comparto non dovrebbe superare il limite di cinque anni.

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment Grade.
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo
Moody's o Fitch. Il rating considerato € il piti basso traduediversio il
secondo pit alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livell
equivalenti dal Gestore degli Investiment. | titoli che dovessero subire
un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima
dovrannoessere venduti entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inaltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese (compreso il suo govemo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprowvistidirating.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire in strumenti d el mercato monetario.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
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investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivat
e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

Il Comparto puo utilizzare derivati perle seguentifinalita:

e coprire il rischio valutario all'intemo del portafoglio (futures,
contratti forward su valute, swap su valute)

e correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su futures
relativi atassid'interesse, swap su tassi d'interesse)

e correggere I'esposizione all'inflazione (inflation swap)

e correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default swap su
singoliemittentio su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento

significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del

Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud

superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in

particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente c oncentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei rendimenti
indicizzati all'inflazione, la Sensibilita ai Tassi d'Interesse e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Valutadi Riferimento USD.
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Rischi
Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale. o _ _ _
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descrittinella - ensSato per Invesitori che intendono mantenere linvestimento per

sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicai ~~ 2/Men05anni.
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"): Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Caratteristiche Aggiuntive

o Derivatied effetto leva ¢ Investimentiglobali
L S i Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
* O”t?_blfllga_zwnl indicizzate * Obb“g"t’l.é'lon' contingent conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
allinfiazione convertiole gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
e ESG lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di Reg.n(.) U.nlto. o ) ) o
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischidi Sostenibilitasui ~ Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere medio. sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato ~ Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
sugliimpegni. Lancio 16 febbraio 2016.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione N . . Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 0,50% 0,50% —

E — 0,50% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,30% 0,50% —

| — 0,25% 0,50% —

M — — 0,50% —

N* 1,00% 0,80% 0,50% 1,00%

U 5,50% 0,40% 0,50% 0,40%

ZF 2,00% 0,30% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costidei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/AMww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa digestione.

* Tale Classe di Azionisara disponibile alla sottoscrizioneil 1° gennaio 2022 0 ala data della prima sottoscrizione successiva aun prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, aseconda della
Valuta di Riferimento.
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Global Short Duration Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Nell'arco diun periodo mobile di 2 anni, generare reddito,
in EUR, attraverso l'esposizione dinamica all'universo delle
obbligazioniglobali a bassa duration e un rendimento annualizzato,
al netto delle commissioni, pari al tasso ovemight della valutadella
classe di azioni capitalizzato o qualsiasi parametro di riferimento
successivo o equivalente pitiuno spread (1"Indice di Riferimento”),
ossia+110 puntibase perle classidiazioni di riferimento (azioni | e
G) e un altro spread che e stato stabilito prendendo in
considerazione esclusivamenteil livello ap prossimativo delle spese
correnti applicabili a ciascuna classe di azioni (ossia,
rispettivamente, +70 punti base perle azioni A, +30 punti base per
le azioni E, +95 punti baseperle azioni F e ZF, +135 puntibase per
le azioni M, +25 punti base per le azioni U e +40 punti base per le
azioni N).

Questo rendimento annualizzato rappresenta un obiettivo e non €
garantito.

Strategia d'Investimento Il Comparto é gestito attivamente rispetio
all'lndice di Riferimento con I'obiettivo di realizzare una
sovraperformance. Nell'ambito del processo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti ha piena discrezionalita sulla
composizione del portafoglio del Comparto. Non sono previste
restrizioni sulla misurain cui la performance del Comparto puo
discostarsi da quelladell'Indice di Riferimento. Il Comparto investe
in un portafoglio diversificato di valori mobiliari a bassa d uration con
rating Investment Grade o inferiore, incluse obbligazioniindicizzate
all'inflazione, emessidagoverni, societao istituzioni ubicate in tutto
il mondo, compresii mercati emergenti, e denominatiin Valuta
Forte, nonché in strumenti del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 60% del patrimonio netto in Titoli Non-
Investment Grade. Tuttavia, in qualsiasi momento il Comparto avra
un rating medio pari a Investment Grade.

I Comparto puo inoltre investire fino al 25% del patrimonio neto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazionee societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in titoli
emessi da veicoli di cartolarizzazione o equivalenti (come asset-
backed securities (ABS), Collateralised Debt Obligation (CDO),
Collateralized Loan Obligation (CLO) o attivita simili).

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (Co Co).

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio dicredito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinatititoli sibasa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG come un'asset allocation strategica
mobile costituita dagli indici ICE BofA G7 Government, ICE Global
Large Cap Corporate e ICE BofA Global High Yield; sia i punteggi
ESG del Comparto che la composizione di questo portafoglio di
confronto sono calcolati su una base media ponderata. || metodo di
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valutazione ESG e descritto nel seguente link https:/Avww.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Afini di chiarezza, i suddetti indici sono indici di mercato ampichenon
considerano necessariamente nella loro composizione o metodologia
di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allinternodel portafoglio varia in
linea conla composizionedell'asset allocation mobile quale decisa di
volta in volta dal Gestore degli Investimenti; tale tasso € calcolato in
base al mix diallocazione degli attivimedi ponderati nel Comparto tra
un tasso di copertura dell'analisi ESG di almenoil 90% per i titoli
emessi in paesi sviluppati e/o conrating Investment Grade e un tasso
di copertura dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in
paesi emergent e/o con rating Non-Investment Grade.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione deiderivatie
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

I derivati utilizzati con finalita di copertura possono includere futures,
forward su valute, swap su tassi d'interesse e credit default swap
(indici diCDS).

Uno degliindici di CDS pit rappresentativi utilizzati nel Comparto € il
Markit iTraxx Europe Main Index. La metodologia di questo indice &
disponibile sul sito web: https://ihsmarkit.com/index.html. Taliindici di
CDS non avranno costi di ribilanciamento significativi, in quanto il
ribilanciamento viene effettuato con frequenza generamente
semestrale.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazioni dipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione L'assetallocation del Comparto si basa sul
processo d'investimento globale di AXA IM Fixed Income per creare
un portafoglio diversificato di titoli a reddito fisso con bassa duration.
Questo processo d'investimento globale mira a costruire una solida
strategia top-down accompagnata da una rigorosa ricerca creditizia
bottom-up al fine di sfruttare le opportunita di mercato attenuando
al contempoiil rischio diribasso.
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Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi sulla base di
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il
Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolo del NAV Giornaliera

Valutadi Riferimento EUR. Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaboratiin
qualsiasiGiormno Lavorativo in cuile banchesono aperte con orario
dilavororegolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Rischi

Profilo di Rischio Rischiodiperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi General" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

Mercati emergenti

o Titolidi debito highyield

e Investimenti globali  Obbligazioniindicizzate Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US
o Titoli144A all'inflazione Inc. per quanto conceme talunititoli di debito trasferibili statunitensi.
e ESG * Obbligazioni contingent Lancio 6luglio 2017.

e Titoliin Default convertible

« Titolidi debitosubordinati ~ * Titoliin Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spesericorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Commissione Commissione di Servizio Commissionedi

Classe Commissione di Gestione

di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,55% 0,50% —
E — 0,55% 0,50% 0,40%
F 2,00% 0,30% 0,50% —
G = 0,25% 0,50% =
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 1,00% 0,80% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%
ZF 2,00% 0,30% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione del'uitimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistentialla data del
Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitareil sito http:/Avww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di
gestione.

* Tale Classe di Azioni saradisponibile allasottoscrizione il 1° gennaio 20220 alla data della prima sottoscrizione successivaa un prezzo iniziale di EUR 100 o USD 100, a
seconda dellaValuta di Riferimento.

AXA World Funds

Prospetto  Pagina 141 di 250


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressiin USD, tramite la gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice di riferimento.

I Comparto investe in obbligazioni di qualsiasi tipologia, qualita
creditizia e valuta di emittent in tutto il mondo, compresi i mercati
emergenti, e in strumenti del mercato monetario.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili a tasso fisso e variabile Investment Grade e Non-
Investment Grade, tracui obbligazioni indicizzate all‘inflazione, titoli di
debito emessi da governi, istituzioni pubbliche e societa. Si prevede
che il Comparto investira almeno due terzi del suo patrimonio netio in
tali titoliin circostanze normali. [l Comparto pud investire fino al 100%
del patrimonio netto in titoli di debito con rating Non-Investment Grade
o sprowistidirating (siail titolo stesso cheil suo emittente), nel qual
caso dovranno essere ritenuti di qualitd equivalente dal Gestore degli
Investimenti. Il Comparto pud investire fino al 25% del patimonio
netto in titoli Non-Investment Grade emessi o garantiti da un unico
emittente sovrano.®®

Il Comparto puo inoltre investire fino al 25% del patrimonio netto in
titoli di debito subordinati emessi da banche, compagnie di
assicurazione e societa non finanziarie.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizo
del Gestore degli Investimenti, tali titolisono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimentidi reperire la loro liquidita.

Il Comparto pud investire meno del 20% d el patrimonio netto in veicoli
di cartolarizzazione o equivalenti come asset-backed securites,
collateralised debt obligation (CDO), collateralised loan obligation
(CLO) o attivitasimili.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investirefino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG come un'asset allocation strategica
mobile costituita dagli indici ICE BofA G7 Government, ICE Global
Large Cap Corporate e ICE BofA Global High Yield; sia i punteggi
ESG del Comparto che la composizione di questo portafoglio di
confronto sono calcolati su una base media ponderata. Il metodo di
valutazione ESG & descritto nel seguente link https:/Avww.axa-
im.convresponsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Afini di chiarezza, i suddetti indici sono indici di mercato ampichenon
considerano necessariamente nella loro composizione o metodologia
di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allinternodel portafoglio varia in
linea conla composizione dell'asset allocation mobile quale decisa di
volta in volta dal Gestore degli Investimenti; tale tasso € calcolato in
base al mix diallocazione degli attivimedi ponderati nel Comparto tra
un tasso di copertura dell'analisi ESG di almenoil 90% per i titoli

% Questo paragrafo & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabileil seguente paragrafo: Nellospecifico, i
Comparto investe in titoli di debitotrasferibil Investment Grade e Non-Investment
Grade, tra cui obbligazioni indicizzate all'inflazione, emessi da governi, istituzioni
ubbliche e societa.

" Questo processo di gestione & applicabie a partire dal 18 febbraio 2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente processo di gestione: Il
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emessi in paesi sviluppati e/o conrating Investment Grade e un tasso
di copertura dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in
paesi emergent e/o con rating Non-Investment Grade.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. | derivat possono
comprendere credit default swap (CDS su singoli emittentie CDS su
indici). Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezonali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita q uotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-50%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono obbligazioni. Il
Comparto non effettua operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche,
strategie core prodotte dalle competenze obbligazionarie di AXA e
analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, gestiscela Sensibilita ai Tassi
d'Interesse e I'esposizione a differenti aree geografiche e tipologie di
strument *’

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi sulla base di molteplici fattori, tracui
analisi macroeconomiche, le migliori idee prodotte dalle competenze
obbligazionarie di AXA e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, gestisce la
Sensibilita ai Tassi d'Interesse e I'esposizione a differenti aree geografiche e
tipologie di strumenti.
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Global StrategicBonds — Segue Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti
« Investimentiglobali « Titoli di debito high yield Categoria SFDR Prodotto anorma dell'Articolo 8.
o Attivi cartolarizzatie CDO o Titoli 144A Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.
« Obbligazioni contingent . ESG Giorno _Lavora}tivo per i_I C_on‘_lparto Gli ordini di sottoscrizio_ng,
convertible o conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
o e Titoli in Sofferenza qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
e Titoli in Default « Titoli di debito subordinati lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel
Regno Unito.
Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui

rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio. Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited

(London).
M i Calcol II'E izione Global i ) . . . .
suegtlci)idn?pigrfi:a colo dell'Esposizione Globale Approccio fondato Sub-Gestore/i degli Investimenti AXA Investment Managers Paris
’ per quanto concerne le attivitd cartolarizzate, AXA Investment

Managers US Inc. (USA) per i titoli di credito statunitensi e AXA
Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) peri titoli asiatici.

Lancio 2 maggio 2012.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Commissione N . . Commissione di Servizio Commissionedi

Classe dilngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 1,00% 0,50% —

E — 1,00% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,50% 0,50% —

M — — 0,50% —

N* 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%

U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%

ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compart’* dopo la Descrizione delfultimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/iww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data dellaprimasottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o USD 100, a
seconda dellaValuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito e al contempo una crescita
dell'investimento, espressi in USD, tramite |a gestione attiva di un
portafoglio investito in obbligazioni la cui carbon footprint, misurata
dall'intensita di anidride carbonica, & inferiore di almeno il 30%% a
guella dell'indice Bloomberg US Corporate Investment Grade
(I"Indice di Riferimento"). Come "obiettivo extra-finanzario"
secondario, il portafoglio miraanche ad avere un'intensita dacqua
inferiore dialmeno il 30%°° a quella d ell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globalealungo termine dell'Accordodi Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente rispetto
all'lndice di Riferimento e investe principalmente in titoli inclusi
nell'universo dell'Indice di Riferimento, con |'obiettivo di realizzare il
proprio obiettivo extra-finanziario. Nellambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita la piena
discrezionaita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e pud assumere un'esposizione a societa, paesi o settori
non inclusi nell'indice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo. A fini di chiarezza, lndice
di Riferimento del Comparto & un indice di mercato ampio che non ha
un obiettivo di investimento o di sostenibilita esplicito, ma viene
utilizzato per misurare il successo degli obiettivi di investimento e di
sostenibilita del Comparto. || Gestore degli Investimenti utilizza un
approccio di "miglioramento degli indicatori extra-finanziar" rispetto
all'universo d'investimento; la media di ciascun indicatore extra-
finanziario — intensita di anidride carbonica e intensita d'acqua —
calcolato a livello di Comparto & infatti migliore di almeno il 30%™°
rispetto a quella calcolata perI'Indice di Riferimento.

Il Comparto adotta un approccio d'investimento sostenibile secondo
il quale il Gestore degli Investimenti applica sempre in modo
vincolante i criteri di intensita di anidride carbonica e intensita
d'acquanel processo diselezione deititoli. I| Comparto esclude dal
suo universo d'investimento la maggior parte deititoli dei sottosettori
ad alta intensita di anidride carbonica. Questi sottosettori
comprendono i Metalli, le Miniere e i Produttori di Acciaio, nonché
lamaggior partedei comparti deisettori dellEnergia e dei Serviz di
Pubblica Utilita.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Il tasso di copertura dell'indicatore di intensita di anidride carbonicae
dell'analisi ESG allintero del portafoglio € pariin ciascun caso ad
almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, mentre il tasso di
copertura dellindicatorediintensita d'acqua all'interno d el portafoglio
e pari ad almeno il 70% del patrimonio netto del Comparto. Quest
tassi di copertura escludono le obbligazioni e altri titoli di debito di
emittenti sovrani, e la liquidita o i mezzi equivalenti detenuti a titolo
accessorio. Gli indicatori dell'intensita di anidride carbonica e
dell'intensita d'acqua sono ottenutida un foritore estemo. Il metodo
di valutazione ESG ¢ descritto nel seguente link https:/Aww.axa-
im.convresponsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

%] limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a quella data,
sara invece applicabile il limite del 20%.

%1l limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a quella data,
sara invece applicabile il limite del 20%.
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| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG chesembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo pud essere diverso.

Il Comparto investe in obbligazioni sovrane e societarie.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili con rating Investment Grade emessi da govemi, istituzioni
pubbliche e societa denominati in USD. Il Comparto puo inoltre
investirein via accessoria in titoli che almomento dell'acquisto hanno
rating Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in
titoli conrating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's
o rating equivalente secondoMoody's o Fitch. Il rating considerato &
il pitrbasso trad ue diversi o il secondopiu alto su tre, in base a quanti
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degliinvestimenti. | titoli
che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la
sogliaminimadovrannoesserevendut entro 6 mesi.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli investimenti.

Il Comparto investe o assume un'esposizione pariad almeno il 10%
del suo patrimonio netto in Green Bond, Social Bond e Obbligazioni
di Sostenibilita.

I Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire in strumenti d el mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoaloro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investirein OICVM o OICR estemi.
Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS).

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare

il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze

11 limite del 30% @ applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a quella data,
sara invece applicabile il limite del 20%.
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finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"):

Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive. e Derivatied effetto leva e Titoli 144A
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea « Titoli di debito high yield ¢ Obbligazioni contingent
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione e ESG convertible

Efficientedel Portafoglio”.
ACT USCorporate Bonds Low Carbon —Segue

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment selezona gli
investiment applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per
assicurare che le medie dei relativi indicatori chiave di performance
(KPI) calcolatialivello di Comparto siano inferiori dialmeno il 30% ™
a quelle calcolate per l'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Paolitiche di Esclusione Settoriale e negli Standard ESG di AXAIM; 2/
valutazione dei giudizi di mercato alla luce di analisi economiche,
valutative e tecniche basate su molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce |l
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti settori e tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi
Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’/America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutli gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.

Lancio 25 ottobre 2016.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione
Classe

Commissione di Gestione

Commissione di Servizio L S .
Commissione di Distribuzione

diIngresso Applicata
A 3,00% 0,75% 0,50% —
E — 0,75% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,40% 0,50% —
G — 0,25% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45%
ZF 2,00% 0,40% 0,50% =
Zl — 0,20% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti” dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avww.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.

11 limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a quella data,
sara invece applicabile il limite del 20%.
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration IG

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance dell'investimento, espressain
USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in
obbligazioni.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

I Comparto investe principamente in titoli di debito societario
Investment Grade a bassa duration denominatiin USD.

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili
Investment Grade a bassa duration emessi da societa e denominati
in USD. La parte restante del patrimonio pud essere investita in fitoli
di debito trasferibili non aventi duration breve. Il Comparto & gestito
con unainterest rate durationcompresatraOe 4.

I Comparto pud investire fino al 15% del patrimonio netto in fitoli di
debito Non-Investment Grade a bassa duration emessi da governi,
istituzioni pubbliche o societa e denominati in USD. Tuttavia, il
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiorea CCC+
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch. Il rating considerato & il piu basso traduediversi o il secondo
pitaltosutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono
privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalent dal
Gestore degli Investimenti. | titoli che dovessero subire un
declassamento del merito dicredito sotto la soglia minimadovranno
essere vendutientro 6 mesi.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titolisono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimentidi reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire fino al 15% del patrimonio netto in
mortgage-backed securities e asset-backed securities con rating
Investment Grade nonché in titoli di debito trasferibili emessi da
govemi o istituzioni pubbliche e obbligazioni denominate in una valuta
diversadallUSD.”

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR chesono gestitidaun'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpud investire in OICVM o OICR estemi.

Il Gestore degli Investimenti copre il rischio valutario.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
deglilnvestimentia fini ESG, checorrisponde a quello dellindice ICE
BofA 1-3 Yr US Corporates; siai punteggi ESG del Comparto che la
composizionediquesto portafoglio di confronto sono calcolati su una
base media ponderata. || metodo di val utazione ESG é descritto nel
seguente link http s://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. A fini di chiarezza, il
suddetto indice € un indice di mercato ampio che non considera
necessariamente nella propria composizione o metodologia di calcolo

2 Questo nuovo limite &applicabile apartire dal 18 febbraio 2022. Fino atale data,
il Comparto puo investirefino al 20% del proprio patrimonionetto in tale tipologa
dititoli.
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le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tasso di copertura
dell'analisi ESG allinterno del portafoglio & pari ad almeno il 90% del
patrimonio netto del Comparto.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei documenti
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono a
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentio CDS suindici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante puo
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%
- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie d egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, il
posizionamento sulla curva deirendimenti e I'esposizione a differenti
settorie tipologie di strumenti.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici d i seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):
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US Credit Short Duration IG — Segue

e Derivatied effetto leva
e Titoli 144A

e ESG

e Titoli in Default

¢ Titoli di debito high yield

¢ Obbligazioni contingent
convertible

e Titoli in sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.
Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 2 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 3 settembre 2013.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Classe Co_mmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Corl’nm?ssio'nedi
di Ingresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 0,65% 0,50% —
E — 0,65% 0,50% 0,40%
F 2,00% 0,35% 0,50% —
| — 0,25% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 1,00% 0,90% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45%
ZF 2,00% 0,35% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala
societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o USD
100, a seconda della Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attivadi un portafoglio investito in obbligazioni. La crescita
del capitale € un obiettivo secondario.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del debito
statunitense, investendo principalmente in titoli inclusi nelluniverso
dell'indice diriferimento, I''CE BofAUS High Yield Master Il (I"Indice
di Riferimento"). Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita un'ampia discrezionalita in merito ala
composizione del portafoglio del Comparto e pud, in base alle proprie
convinzioni d'investimento,assumere un'esposizione a societa, paesi
o settori non inclusi nell'indice di Riferimento o assumere posizoni
diversein termini di duration, allocazione geografica e/o settori owvero
selezione degli emittentirispetto all'Indice di Riferimento, anchese le
componenti dell'lndice di Riferimento sono generamente
rappresentative del portafoglio del Comparto. Pertanto, &€ probabile
chelo scostamento dall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso
fisso e variabile (obbligazioni high yield) emessi negli Stati Uniti.

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese
pubbliche o private nel mercato statunitense e in credit default swap
riferiti a dette obbligazioni. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore degli Investiment.
L'esposizionedi mercato nettadel Comparto saracompresa trail 75%
e il 150% del patrimonio netto.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con |'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimentidi reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
p ercentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
« titoli convertibili:inferiore al 20%"3
e azioni:undecimo

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

I Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politca di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul seguente sito web: https:/Mmww.axa-
im.convresponsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzarederivati a finidinvestimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS).
Il Comparto non utilizza total return swap.

" Questo nuovo limite &applicabile apartire dal 18 febbraio 2022. Fino atale data,
il Comparto puo investire fino a un quarto del proprio patrimonio netto in tale
tipologia di titoli.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittent. Inoltre, g estisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizione a
differenti settori.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva o Titoli di debito high yield
e Titoli 144A o Obbligazioni contingent

e Titoliin Default convertible

e Titoli in sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 15 gennaio 2014.
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US Dynamic High Yield Bonds —Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin unanno
Classe CoAmmissione Commissione di Gestione CommissioqediServizio Comm@ssio_nedi
dilngresso Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,30% 0,50% —
BR — 0,60% 0,50% —
E — 1,30% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,70% 0,50% —
| — 0,60% 0,50% —
M — — 0,50% —
N* 1,00% 1,30% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,65% 0,50% 0,65%
ZF 2,00% 0,70% 0,50% —

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compart* dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questatabeladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per
conoscere leinformazioni pitiaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/imww.axa-im.com orichiedere un elenco gratuito ala societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva aun prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, aseconda della
Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD,
principalmente attraverso I'esposizione a titoli a bassa duration
emessi da societa con sede negli Stati Uniti.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento.

I Comparto &€ esposto a obbligazioni societarie Non-Investment
Grade e atitoli di debito atasso variabile (obbligazioni high yield) a
bassa duration emesse da societa statunitensi.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in obbligazioni
societarie Non-Investment Grade e titoli di debito a tasso variabile
emessi prevalentemente da societa con sede negli Stati Unitio &
esposto atali strument attraverso derivati. Il Comparto pud acquisire
un'esposizione fino al 25% del patrimonio netto a titoli di debito
trasferibili di emittent domiciliati in paesi nonap partenenti allOCSE.

L'implementazione dell'effetto leva & un elemento centrale della
strategia d'investimento del Comparto. L'effetto leva pud essere
utilizzato dal Comparto mediante total retum swap (TRS) su singoli
titoli. I TRS saranno gestiti in modo dinamico per assumere
un'esposizione alle obbligazioni ad alto rendimento sottostant a
bassa duration emesse principalmente da singoe societa
statunitensi. L'effetto leva puo variare nel tempo in funzione delle
condizioni dimercato. Di conseguenza, non vie alcunagaranza che
I'effetto leva sia costante durante il periodo d'investimento minimo
raccomandato del Comparto.

Si prevede che la vita residua media degli investimenti sara non
superiore atre anni, tuttavia il Gestore degli Investimenti si riserva la
facolta di modificare questo approccio qualora giustificato dalle
condizionidi mercato.

Il Comparto pu0 investire in misura significativa in titoli con rating pari
o inferiore a CCC attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente
secondo Moody's 0 assumere un'esposizione a tali titoli mediante
derivati. Sei titoli sono prividi rating, devono essere valutati secondo
livelliequivalenti dal Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in
Default a seguito della d etenzione di o bbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestoredegli Investimenti, talititoli sono compatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questititoli d ovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

™ Questo obiettivo d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022 si applica invece I'obiettivo d'investimento che segue: Il
Comparto € gestito attivamente e per alcune classi di azioni utilizza I'indice di
riferimento specificato nella sezione "Benchmark per la commissione di
performance" qui di seguito ("I'Indice di Riferimento”) ai fini del calcolo delle
commissioni di performance della classe di azioni con commissione di
performance. Dal momento che I'Indice di Riferimento & un tasso utilizzato in
particolare per la misurazione della performance e che I'asset allocation o la
composizione del portafogliodel Comparto non si basano sudi esso, & probabie
che lo scostamentodall'Indice di Riferimento siasignificativo.

Il Comparto € esposto a obbligazioni societarie Non-Investment Grade e a titol di
debito a tasso variabile (obbligazioni high yield) a bassa duration emesse da
societa statunitensi.

Nello specifico, il Compartoinveste principalmente in obbligazioni societarie Nor-
Investment Grade e titoli di debito a tasso variabile emessi prevaentemente da
societa con sede negli Stati Uniti 0 € esposto a tali strumenti attraverso derivati. Il
Comparto puo acquisire un‘esposizione fino al 25% del patrimonio nettoa titoli di
debito trasferibili di emittentidomiciliati in paesi non appartenenti all'OCSE.
L'implementazione dell'effetto leva € un elemento centrale della stratega
d'investimento del Comparto. L'effetto leva pud essere utilizzato dal Comparto
mediante total return swap (TRS) su singdli titoli. | TRS saranno gestiti in modo
dinamico per assumere un‘esposizione alle obbligazioni ad alto rendimento
sottostanti abassa duration emesse principalmente da singole societa statunitensi.
L'effetto leva puo variare nel tempo in funzione delle condizioni di mercato. Di
conseguenza, non vi € alcuna garanzia che I'effetto leva sia costante durante i
periodo d'investimento minimo raccomandato del Comparto.
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La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli Investimenti.

In misura minore, il Comparto pud investre o assumere
un'esposizione ad azioni privilegiate di emittenti societari domiciliati
negli Stati Uniti o in altri paesi.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A o assumere
un'esposizione atali titoli.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG, che corrisponde a quello dellindice
ICE BofA US High Yield; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
unabase media ponderata. Ilmetodo divalutazione ESG é descritto
nel seguente  link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Afini di chiarezza, il
suddetto indice & un indice di mercato ampio che non considera
necessariamente nella propria composizione o meto dologia di
calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG all'intemno del p ortafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezone
delle obbligazionie deglialtrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul  seguente sito web: https:fwww.axa-
im.convresponsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione dei derivat e degli OICR ammissibili sottostanti. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore d eterminante.”

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini diuna gestione efficiente del

Si prevede che la vita residua media degli investimenti sara non superiore a tre
anni, tuttavia il Gestore degli Investimenti si riserva la facolta di modificare questo
approccio qualora giustificato dalle condizioni di mercato.
Il Comparto puo investire in misura significativa in titoli con rating pari o inferiore a
CCC attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o
assumere un'esposizione a tali titoli mediante derivati. Se i titoli sono privi di rating,
devono essere valutati secondo livelliequivalenti dal Gestore degli Investimenti.
Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in Defaut a
seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe stato declassato a un
livello in default o in sofferenza, se, a giudizio del Gestore degli Investiment, tal
titoli sono compatibili con I'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titoi
dovrebbero essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro liquidita.
La scelta dei titdli di debitonon si basa esclusivamente e meccanicamente sui loro
rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio di credito e di mercato
effettuate internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati titoi si
basa inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli Investimenti.
In misura minore, il Comparto puo investire 0 assumere un‘esposizione ad azioni
privilegiate di emittenti societari domiciliati negli Stati Uniti o in altri paesi.
Il Compartopud investire finoal 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent
convertible (CoCo).
Qualora sia opportuno, il Comparto puod investire in maniera significativa il suo
patrimonio netto in titoli 144A o assumere un'esposizione a tali titoli.
Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonionetto in OICVM e/o OICR.
Il Comparto applicasempre in modo vincolante la Politicadi Esclusione Settoriale
di AXA IM, come descritto nel documentodisponibile sul sito web https:/iwww. axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad eccezione dei
derivati e degli OICR idonei sottostarti.
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portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati comprendono TRS susingalititoli. | Comparto puo effettuare
operazioni il cui scopo consista nel trasferire a una controparte,
ovvero ricevere da dettacontroparte, il rendimento totale generato da
singole attivita riferite a obbligazioni societarie a bassa duration.
Quando effettua TRS, il Comparto prevede di utilizzare tralo 0% e il
150% del patrimonio netto; la percentuale massima del patrimonio
netto che pud essere investitain TRS & pari al 225%.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

USEnhanced High Yield Bonds — Segue

Il Comparto non ricorrea operazioni di prestito titoli e di pront contro
termine attive e passive.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, comprese analisi macroeconomiche e
microeconomiche (tra cuile prospettive diutile, il cash flow atteso, la
copertura degli interessi o dei dividendi, la storia dei pagament, la
base di asset, la struttura delle scadenze del debito e il fabhisogno di
finanziamento) e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, gestisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizione a
differenti settori.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

o Titoli di debito highyield e Derivatied effetto leva

o Titoli 144A e Mercati emergenti

e Reinvestimento e Fornitoredell'effetto

e Prorogadellascadenza leva

e Titoliin Default ¢ Obbligazioni contingent
convertible

75
* ESG ¢ Titoli in Sofferenza

Spese unatantum massime

prelevate all'atto dell'investimento

Rischidi Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenibilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR).

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato conun limitedel VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di5 Giomi Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzontedi5 GiomiLavorativi.

Tale VaR corrisponde a una probabilita dell'1%, in condizoni di
mercato normali, che il Comparto possa subire una p erdita superiore
al 20% del suo NAV in 20 Giorni Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed & un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".

Livello dilevaprevisto TraOe 2,25.

Non garantito. L'effettivo livello di leva pu0 di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 5 anni. La strategia d'investimento del Comparto ricorre
all'effetto leva mediante I'uso di derivati e pud pertanto condurre a
elevati livelli di volatilita dei rendimenti. Gli investitori devono essere
consapevoli che sono esposti al rischio di perdere una percentuale
del loroinvestimento.

Categoria SFDR Prodotto a norma dellArticolo 8.7

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborat in
gualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sono apertecon orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Triple Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).

Lancio 3dicembre 2018.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione Commissionedi

Commissionedi

Commissionedi

Classe di Ingresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione
A 3,00% 1,80% 0,50% —
E — 1,80% 0,50% 0,35%
F 2,00% 1,40% 0,50% —
G — 1,30% 0,50% —
| — 1,30% 0,50% —

L 3,00% 0,95% 0,50% —
M —_ — 0,50% —
N* 1,00% 1,80% 0,50% 1,00%
U 5,50% 0,90% 0,50% 0,90%
Ul — 0,95% 0,50% —
7F 2,00% 1,35% 0,50% —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costi dei Comparti"dopo la Descrizione dell ultimo Comparto. Questatabela descrive ke tipologie di Classi di Azioniesistenti alla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Tale Classe diAzionisaradisponibile alla sottoscrizioneil 1° gennaio 2022 0 alla data della pimasattoscrizione successivaa un prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, a seconda

della ValutadiRiferimento.

™ Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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% a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

US High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato e una crescia
dell'investimento a lungo termine, espressiin USD, tramitela gestione
attiva diun portafoglio investito in obbligazioni.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato del dehito
high yield statunitense, investendo principalmente in titoli inclusi
nell'universo dellindice di riferimento, I''CE BofA US High Yield
Master 1l (I"Indice di Riferimento”). Nell'ambito del processo
d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita un'ampia
discrezionalita in merito alla composizione del portafoglio del
Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori ovvero selezione degli
emittenti rispetto all'ndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rappresentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, € probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in obbligazioni societarie Non-Investment Grade
(obbligazioni high yield) emesse da societa statunitensi.

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almenod ue terzi
del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a reddito fisso Non-
Investment Grade emessi da societa private o pubbliche aventi sede
negli Stati Uniti. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati
secondolivelliequivalenti dal Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
di debito sovrano manonoltreil 10%in titoliemessi o garantitida un
singolo paese (compreso il suo governo e qualsiasi ente pubblico o
autorita locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o
sprowvistidirating.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anchesu analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in titoli
di emittenti domiciliati 0 quotati nei mercati canadesi o europei.

I Comparto puo investire altresi negli strumenti seguenti nella
p ercentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
« titoli convertibili:inferiore al 20% "’

e azioni:undecimo

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

" Questo nuovo limite &applicabile apartire dal 18 febbraio 2022. Fino atale data,
il Comparto puo investire fino a un quarto del proprio patrimonio netto in tale
tgpologia di titoli.

® Questi ultimi tre paragrafi sono applicabili a partire dal 18 febbraio 2022. Fino &
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente paragrafo: Il Comparto
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I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dall'Indice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. Il metodo di valutazione
ESG e descritto nel seguente link https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afini di chiarezza, I'Indice di Riferimento € un indice
di mercato ampio che nonconsidera necessariamente nella propria
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbhligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: https:/Mww.axa-
im.con/responsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissihili sottostanti. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore d eterminante.”®

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 40% del patrimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentie CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

applica sempre in modo vincolante la Politica di Esclusione Settoriale di AXA IM,
come descritto nel documento disponibile sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad eccezione dei
derivati e degli OICR idonei sottostarti.
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USHigh Yield Bonds— Segue

Processo di Gestione |l Gestore degli Investimenti seleziona gli atfivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizie degli emittent. Inoltre, g estisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti settori.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Titoli di debito highyield o Titoli convertibili

¢ Investimentiin specifici o Titoli di Stato
paesi o aree geografiche o Titoli 144A
e Derivatied effetto leva « Obbligazioni contingent
o Titoliin Default convertible
e Titoli in Sofferenza
e ESG™

Spese unatantum massime

prelevate all'atto
dell'investimento

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dellArticolo 8.2°

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).

Lancio 29 novembre 2006.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione Commissionedi

Commissionedi

Commissionedi

Classe di Ingresso Gestione Servizio Applicata Distribuzione CDSC*

A 3.00% 1,50% 0,50% — —
BL** — 1,20% 0,50% 1,00%*** 3,009%****
BR — 1,00% 0,50% — —

E — 1,50% 0,50% 0,50% —

F 2,00% 1,00% 0,50% — —

| — 1,00% 0,50% — —

T 3,00% 1,50% 0,50% — —

M — — 0,50% — —
N** 1,00% 1,20% 0,50% 1,00% —

U 5,50% 0,60% 0,50% 0,60% —

ZF 2,00% 1,00% 0,50% — —

Si rimandaalla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questatabelladescrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alladata del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Commissione di VenditaDifferita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Nate sui Costi dei Comparti'.
** Tale Classe di Azioni sara disponibile alla sottoscrizioneil 1° gennaio 2022 o alladata dela prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o USD 100, a

seconda dellaValuta di Riferimento.

*** pagabile mensilmentein viaposticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto giornaliero della Classe di Azioni "BL".

**** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.

™ Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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8| a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la
gestione attiva di un portafoglio investito in o bbligazioni la cui carbon
footprint, misurata dallintensita di anidride carbonica, € inferiore di
almeno il 30%°%* a quella dellindice ICE BofA US High Yield Index
(I"Indice di Riferimento”). Come "obiettivo extra-finanzario"
secondario, il portafoglio mira anche ad avere un'intensita d‘acqua
inferiore dialmeno il 30%% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto diinvestire in esposizioni a bassaintensitadi
anidride carbonica rispetto all'indice di Riferimento non viene
perseguito in vista del raggiungimento degli obiettivi di riscaldamento
globalealungo termine dell'Accordodi Parigi.

Strategiad'lnvestimento Il Comparto € gestito attivamente rispeto
all'lndice di Riferimento con I'obiettivo di realizzare i propri obiettivi
extra-finanziari. Nell'ambito del processo d'investimento, il Gestore
degli Investimenti esercita la piena discrezionalita in merito alla
composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nell'Indice di
Riferimento, anche se le componentidell'indice di Riferimento sono
generalmente rappresentative del portafoglio del Comparto.
Pertanto, & probabile che lo scostamento dall'Indice di Riferimento
sia significativo. A fini di chiarezza, I'lndice di Riferimento del
Comparto € un indice di mercato ampio che non ha un obietiivo di
investimento o di sostenibilita esplicito, ma viene utilizzato per
misurare il successo degli obiettividi investimento e di sostenibilita
del Comparto.

Il Gestore degli Investimenti utilizza un approccio di "miglioramento
degliindicatori extra-finanziari" rispetto all'universo d'investimento; la
media di ciascun indicatore extra-finanziario — intensita di anidride
carbonica e intensitad'acqua — calcolato a livello di Comparto € infatti
migliore di almeno il 30% rispetto a quella calcolata per I'Indice di
Riferimento.®®

Il Comparto adotta un ap proccio d'investimento sostenibile secondo
il quale il Gestore degli Investimenti applica sempre in modo
vincolante i criteri di intensita di anidride carbonica e intensita
d'acquanel processo diselezione deititoli. | Comparto esclude dal
suo universo d'investimento la maggior parte dei titoli dei sottosettori
ad alta intensita di anidride carbonica. Questi sottosettori
comprendono i Metalli, e Miniere e i Produttori di Acciaio, nonché la
maggior parte dei comparti dei settori dellEnergia e dei Serviz di
Pubblica Utilita.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicoperturadellindicatore diintensitadianidride carbonica e
dell'analisi ESG all'intemo del portafoglio € pari in ciascun caso ad
almeno il 90% del patrimonio netto del Fondo, mentreil tasso di
coperturadellindicatore di intensita d'acqua all'intemo del portafoglio
e pari ad almenoil 70% del patrimonio netto del Fondo. Questi tassi
di copertura escludono le obbligazioni e altri titoli di d ebito di emittenti
sovrani, e laliquidita o i mezzi equivalenti d etenuti a titolo accessorio.
Gli indicatori dellintensita di anidride carbonica e dell'intensita dacqua
sono ottenuti da un foritoreestemo. Il metodo di valutazione ESG &
descrito nel seguente link https:/Avww.axa-im.com/iresponsible-
investing/framework-and-scoring-methodology .

811 limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il limite del 20%.
8] limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il limite del 20%.
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| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondanoin parte sudati diterzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficilida confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio
netto intitoli di debito trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade
denominat in USD emessi da societa private o pubbliche statunitensi
e non. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo
livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. Inoltre, il Comparto
puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in titoli di debito
trasferibili investment grade denominati in USD emessi da sociea
pubbliche o private statunitensie non.

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in fitoli
del Tesoro statunitense.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del Gestore degli investimenti.

I Comparto pud investire altresi negli strumenti seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
« titoli convertibili:inferiore al 20%%*
e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%.

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto non utilizza derivati.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degliinvestiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principalitipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per

8 11 limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il limite del 20%.
8 Questo nuovo limite & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18
febbraio 2022, il Comparto puo investire finoa un quarto del suo patrimonio netto
in tale tipologia di titoli.
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assicurare che le medie deirelativiindicatori chiave diperformance
(KPI) calcolatia livello di Comparto siano inferiori di almeno il 30%°%°
a (quelle calcolate per [l'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e negli Standard ESG di AXA IM;
2/ valutazione deigiudizidimercato alla luce dianalisi economiche,
valutative e tecniche basate su molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti, la gestione del posizionamento sulla curva del credito e
I'esposizione a diversisettori.

Valuta di Riferimento USD.ACT US High Yield Bonds Low Carbon
— Segue

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici”):

o Titoli di debito high yield e ESG
¢ Investimentiin specifici o Titoli 144A

paesi o aree geografiche o Obbligazioni contingent
o Titoli converthili convertible

e Titoli di Stato

Rischi di sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto deirischidisostenihilita sui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Lancio 29 marzo 2021.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Commissione

Comparto in un anno

Commissionedi Servizio

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione
A 3,00% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 0,25%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0,50% —
M — — 0,50% —
Zl — 0,40% 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di
Azioni esistenti alla data del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-
im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

& |l limite del 30% & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il limite del 20%.
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AXA World Funds —

US Short Duration High Yield Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguireun reddito elevato, espresso in USD, attraverso
I'esposizione a titoli a bassa duration emessi da societa con sede
negli Stati Uniti.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. II Comparto investe in
obbligazioni societarie Non-Investment Grade (obbligazioni high
yield) a bassa duration emesseda societastatunitensi.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito a
reddito fisso Non-Investment Grade emessi prevalentemente da
societa consede negli Stati Uniti.

Si prevede chelavita residua mediadegliinvestimenti del Comparto
saranon superiore atre anni, tuttavia il Gestore degli Investimenti si
riserva la facolta di modificare questo ap proccio qualora giustificato
dalle condizioni di mercato.

I Comparto puo investire in misurasignificativain titoli con rating
inferiore a CCC attribuito da Standard & Poor’s o rating equivalente
secondoMoody's. Se ititoli sono privi dirating, devono essere val utati
secondolivelliequivalenti dal Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

In misura minore, il Comparto pud investire in azioni privilegiate e in
obbligazioni di emittenti pubblici o societari domiciliati al difuori degli
Stati Uniti.

I Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG, che corrisponde a quello dellindice
ICE BofA US High Yield; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
unabase media ponderata. Il metodo di valutazione ESG é descritto
nel seguente  link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Afinidichiarezza, il
suddetto indice € un indice di mercato ampio che non considera
necessariamente nella propria composizione o metodologia di
calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 75% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezione
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta atitolo accessorio e degli Attivi Solidali.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e Standard ESG di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul seguente sito web: https:/Aww.axa
im.convresponsible-investing/sector-investment-quidelines, ad
eccezione dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattoredeterminante.®

8 Questi ultimi tre paragrafi sono applicabili a partire dal 18 febbraio 2022. Fino a
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente paragrafo: II Comparto
applica sempre in modo vincolante la Politica di Esclusione Settoriale di AXA IM,
come descritto nel documento disponibile sul sito web https://www.axa-
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Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentie CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sonoaltamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire laliquidita e il contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi
sullabase di molteplici fattori, comprese analisi macroeconomiche e
microeconomiche (tra cuile prospettive di utile, il cash flow atteso, la
copertura degli interessi o dei dividendi, la storia dei pagamenti, la
base di asset, la struttura delle scadenze del debito e il fabbisogno di
finanziamento) e analisi creditizie degli emittent. Inoltre, gestisce il
posizionamento sulla curva del credito nonché I'esposizone a
differenti settori.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Titoli di debito high yield e Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e Titoli in Sofferenza
convertible e ESGY

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad eccezione dei
derivati e degli OICR idonei sottostarti.
8 Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di

US Short Duration High Yield Bonds — Segue lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.
Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
Caratteristiche Ag g iuntive sono evasi secondo |la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per (USA).
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto anormadell‘Articolo 8.2
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

Lancio 10 giugno 2016.

Spese unatantum massime prelevate Spese ricorrenti massime prelevate dal
all'atto dell'investimento Comparto in un anno
Commissione Commissione di Servizio Commissionedi
Classe diIngresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 1,00% 0,50% —

E — 1,00% 0,50% 0,35%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

| — 0,75% 0,50% —

M — — 0,50% —
N* 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%

U 5,50% 0,60% 0,50% 0,60%
UA 2,00% 0,75% 0,50% —
UF — 0,75% 0,50% —
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —
VA| — 0,70% 0,50% —

Si rimanda allasezione "Note sui Costi dei Comparti' dopo la Descrizione del'uimo Comparto. Questa tabella descrive le tipaogie di Classi di Azioni esistentialla data del Prospetto.
Per conascere le informazioni pitiaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.

* Tale Classe di Azioni saradisponibie alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successivaa un prezzoiniziale di EUR 100 o USD 100, a seconda
della ValutadiRiferimento.

8| a classificazione del Comparto come prodotto a norma dell'Articolo 8 entra in
vigore a decorrere dal 18 febbraio 2022.
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AXA World Funds —

ACT US Short Duration High Yield Bonds

Low Carbon

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguireun reddito elevato, espressoin USD, tramite
lagestioneattivadiun portafoglio investito in obbligazioni a bassa
duration la cui carbon footprint, misurata dall'intensita di anidride
carbonica, € inferiore di almeno il 30% a quelladellindice ICE BofA
US High Yield Index (I"Indice di Riferimento"). Come "obietiivo
extra-finanziario" secondario, il portafoglio mira anche ad avere
un'intensita d'acquainferiore dialmenoil 30% a quelladellindice di
Riferimento.

L'obiettivo del Comparto diinvestire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonicarispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vista del raggiungimento degli obiettivi di
riscaldamento globale a lungo termine dell'Accordo di Parigi.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente
rispetto all'lndice di Riferimento con I'obiettivo di realizzare i propri
obiettivi extra-finanziari. Nell'ambito d el processo d'investimento, il
Gestore degli Investiment esercitala piena discrezionalitain merito
alla composizione del portafoglio del Comparto e pud assumere
un'esposizione a societa, paesi o settori non inclusi nellindice di
Riferimento, anche se le componenti dell'lndice di Riferimento sono
generamente rappresentative del portafoglio del Comparto.
Pertanto, € probabile che lo scostamento dall'Indice di Riferimento
sia significativo. A fini di chiarezza, I'iIndice di Riferimento del
Comparto & un indicedi mercato ampio che non ha un obiettivo di
investimento o di sostenibilitd esplicito, ma viene utilizzato per
misurareil successo degli obiettividiinvestimento e di sostenibilita
del Comparto.

Il Gestore degli Investimenti utilizza un approccio di "miglioramento
degli indicatori extra-finanziari" rispetto all'universo d'investimento;
la media di ciascun indicatore extra-finanziario — intensita di
anidride carbonica e intensita d'acqua — calcolato a livello di
Comparto € infatti migliore di almeno il 30% rispetto a quella
calcolata per I'Indice di Riferimento.

I Comparto adotta un approccio d'investimento sostenibile
secondo il quale il Gestore degli Investimenti applica sempre in
modo vincolante i criteri di intensita di anidride carbonica e
intensitad'acqua nel processo di selezione deititoli. | Comparto
esclude dal suo universo d'investimento la maggior parte deititoli
dei sottosettori ad alta intensita di anidride carbonica. Quest
sottosettori comprendono i Metalli, le Miniere e i Produttori di
Acciaio, nonché la maggior parte dei compart dei settori
dell'Energia e dei Servizi di Pubblica Utilita.

L'universo dei titoli ammissihili viene riesaminato al piu tardi ogni
6 mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto
nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dellindicatore diintensita di anidride carbonica
e dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari in ciascun caso
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, mentre il tasso
di copertura dellindicatore di intensita d'acqua all'intemo del
portafoglio & pari ad almeno il 70% del patrimonio netto del
Comparto. Questitassi di copertura escludono le obbligazioni e altri
titoli di debito di emittenti sovrani, e la liquidita o i mezzi equivalent
detenuti a titolo accessorio. Gli indicatori dell'intensita di anidride
carbonica e dell'intensita d'acqua sono ottenuti da un fomitore
esterno. |l metodo di valutazione ESG é descritto nel seguente link
http s://mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.
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| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che sifondano in parte su datiditerzi e in acuni
casi sono sviluppati intemamente. Sono soggettivi e possono
cambiare neltempo. Nonostante diverse iniziative, la mancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che
sembrano simili ma che dovrebbero essere distint perché il loro
metodo di calcolo pud essere diverso.

I Comparto investe in obbligazioni societarie Non-Investment
Grade (obbligazioni high yield) a bassa duration emesse da societa
statunitensi e non statunitensi.

Nello specifico,il Comparto investe principalmente in titoli di debito
a reddito fisso Non-Investment Grade denominati in USD ed
emessi da aziende private e quotate in borsa statunitensi e, in via
accessoria, da societa private e quotate in borsa non statunitensi,
comprese quelle domiciliate nei mercati emergenti.

Si prevede che la vita residua media degli investimenti del
Comparto sara non superiore a tre anni, tuttavia il Gestore degli
Investimenti si riserva la facolta di modificare questo approccio
gualora giustificato dalle condizioni di mercato.

Il Comparto puo investire in misura significativa in titoli con raing
inferiore a CCC attribuito da Standard & Poor's o rating eq uivalente
secondo Moody's. Se i titoli sono privi di rating, devono essere
valutati secondo livelliequivalentida Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire fino a un terzo del patrimonio netto in titoli
del Tesoro statunitense.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e
in Default a seguito delladetenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che event specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liguidita.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su
analisidelrischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione diacquistare o vendere d eterminati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo investire altresi negli strument seguenti nella
percentuale massima di patrimonio netto indicata:

e strument del mercato monetario: un terzo
o titoliconvertibili:un quarto

e obbligazioni contingent convertible (CoCo): fino al 10%

Qualora sia opportuno, il Comparto pud investire in maniera
significativail suo patrimonio netto in titoli 144A.

Il Comparto puo investirefinoal 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto non utilizza d erivati.

Ai fini diuna gestione efficiente del p ortafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti,le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzarela gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

ACT US Short Duration High Yield Bonds Low Carbon — Segue

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti seleziona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua per
garantire che le medie dei relativi KPI calcolate a livello di
Comparto siano inferiori di almeno il 30% a quelle calcolate per
I'universo investibile, seguita dall'applicazione diun secondo filtro
negativo, descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e
Standard ESG di AXA IM; 2/ analisi economiche, valutative e
tecniche dei mercati basate su molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche (comprese le prospetive
degli utili, il cash flow atteso, la copertura degli interessi o dei
dividendi, la storia dei pagamenti, la base di asset, la struttura
delle scadenze del debito e il fabbisogno di finanziamento) e
analisicreditiziedegliemittenti. Inoltre, gestisce il posizionamento
sullacurvadelcredito nonché I'esposizione a differenti settori.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici*):

o Titoli di debito highyield o Titoli 144A
e Obbligazioni contingent e ESG
convertible

¢ Investimentiin specifici

o Titoliin Default paesi o aree geografiche
e Prorogadellascadenza

e Reinvestimento °

Titoli in Sofferenza
Mercati emergenti

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

I principali tipi di attiviammessi in questambito sono o bbligazioni.
Il Comparto non faricorso a o perazionidi prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio™.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti
d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers US Inc.
(USA).
Lancio 28 febbraio 2022.

Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento

Commissione

Compartoin un anno

Commissione di Servizio Commissionedi

Classe* di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Distribuzione
A 3.,00% 1,20% 0.50% —
E — 1,20% 0,50% 0,35%
B 2,00% 0,60% 0.50% —
G — 0,50% 0,50% —
| — 0,50% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —
ZI — 0,40% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabela descrivele tipologie di Classidi Azioni esistenti alla data

del Prospetto.

Per conoscere le informazioni pitaggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di gestione.
Le Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione alla data di lancio o nel giorno della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale

di USD 100 ed EUR 100.
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AXA World Funds —

ACT Emerging Markets Short Duration

Bonds Low Carbon?®

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una performance, espressa in USD, tramite la
gestione attiva diun portafoglio investito in titoli di debito d ei mercati
emergenti a bassa duration la cui carbon footprint, misurata
dall'intensita di anidride carbonica, sia inferiore di almeno il 30% a
guella dellindice composto per il 75% dal J. P. Morgan Corporate
EmergingMarket BondIndex Broad Diversified e peril 25% dal J. P.
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (I"Indice di
Riferimento"). Come "obiettivo extra-finanziario" secondario, il
portafoglio mira anche ad avere un'intensita d'acqua inferiore di
almenoil30% a quella dell'Indice di Riferimento.

L'obiettivo del Comparto di investire in esposizioni a bassa intensita
di anidride carbonica rispetto all'Indice di Riferimento non viene
perseguito in vistad el raggiungimento degli o biettivi di riscaldamento
globalealungo termine dell Accordodi Parigi.”

Strategia d'Investimento |l Comparto & gestito attivamente con
I'obiettivo di cogliere le opportunita presenti nel mercato delle
obbligazioni emergenti a bassa duration, investendo principalmente
in titoli inclusinell'universo dell'Indice di Riferimento. Nell'ambito del
processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti esercita
un'ampiadiscrezionalita in merito alla composizione del portafoglio
del Comparto e puo, in base alle proprie convinzioni d'investimento,
assumere un'esposizione a societa, paesi o0 settori non inclusi
nell'Indice di Riferimento o assumere posizioni diverse in termini di
duration, allocazione geografica e/o settori owvero selezione degli
emittenti rispetto all'lndice di Riferimento, anche se le component
dell'Indice di Riferimento sono generalmente rap presentative del
portafoglio del Comparto. Pertanto, & probabile che lo scostamento
dall'Indice di Riferimento sia significativo.

Il Comparto fa inoltre riferimento all'Indice di Riferimento al fine di
realizzare i propri obiettivi extra-finanziari. Afini di chiarezza, I'ndice
di Riferimento del Comparto & un indice di mercato ampio che non ha
un obiettivo di investimento o di sostenibilita esplicito, ma viene
utilizzato per misurare il successo degli obiettivi di investimento e di
sostenibilita del Comparto.

Il Gestore degli Investiment utilizza un approccio di "miglioramento
degliindicatori extra-finanziari" rispetto all'universo d'investimento; la
media di ciascun indicatore extra-finanziario — intensita di anidride
carbonica e intensita d'acqua — calcolato a livello di Comparto € infatti
migliore di almeno il 30% rispetto a quella calcolata per I'Indice di
Riferimento.

I Comparto adotta un approccio d'investimento sostenibile in base
al quale il Gestore degli Investimenti applica sempre in modo
vincolante i criteri di intensita di anidride carbonica e intensita
d'acqua nel processo di selezione dei titoli. Il Comparto esclude
completamente dal suo universo dinvestimento i titoli di tutti gli
emittenti che superano le 800 tonnellate di CO2e per ogni milione
di dollari di ricavi e le entita a controllo statale operanti nei settori
non greendell'acciaio e del petrolio. Il Comparto punta ad escludere
i titoli all'interno dei settori a maggiore intensita di carbonio come i
servizi di pubblica utilitd e le industrie di base (ad esempio i
produttori di metalli e proteine). Il Comparto ha I'opportunita di
investire in emittenti che stanno adottando modelli emissivi pit
sostenibili in settori come I'energia rinnovabile e negli emittent
dellindustria di base che si stanno concentrando sulla
decarbonizzazione dei processi produtivi e delle catene delle
forniture.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al piu tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso di copertura dell'indicatore di intensita di anidride carbonicae
dell'analisi ESG allintero del portafoglio € pariin ciascun caso ad
almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, mentre il tasso di
copertura dell'indicatorediintensita d'acqua all'interno d el portafoglio
e pari ad almeno il 70% del patrimonio netto del Comparto. Questi
tassi di copertura escludono le obbligazioni e altri titoli di debito di
emittenti sovrani, e la liquidita o i mezzi equivalenti detenuti a titolo
accessorio. Gli indicatori dell'intensita di anidride carbonica e
dell'intensita d'acqua sono ottenuti da un fornitore esterno. Il metodo
di valutazione ESG ¢ descritto nel seguente link https:/Aww.axa-
im.convresponsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate puo rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo pud essere diverso.

I Comparto investe in obbligazioni dei mercati emergenti a bassa
duration.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito
trasferibili, tra cui warrant, emessi da governi, organismi
sovranazionali, imprese pubbliche o private nei mercati emergenti
non denominati in valute locali. Il Comparto pud investire finoal 100%
del patrimonio netto in titoli di debito con rating Non-Investment Grade
ovvero in titoli sprowvisti di rating (sia il titolo stesso che il suo
emittente).

Il Comparto pud investire fino al 100% in titoli di debito sovrano, ma
non é attualmente suaintenzione investire pitl del 10% del patrimonio
netto in titoli Non-Investment Grade emessi 0 garantiti da un singolo
paese (ivi compresi il governo, gli enti pubblici o le autorita locali di
detto paese).

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cuirating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sonocompatibili con I'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in
strument del mercato monetario e fino al 49% del patrimonio netto
durante o in previsione di condizioni di mercato sfavorevoli.

La duration mediadel Comparto non dovrebbe superare il limite di tre
anni.

Il Comparto non investein azioni e strumenti collegat ad azioni.

% Questa denominazione & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, & invece applicabile la seguente denominazione: Emerging Markets Shott

Duration Bonds.

% Questo obiettivo d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022 si applica invece I'obiettivo d'investimento che segue: Perseguire una
performance, espressain USD, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in titoli di debito dei mercati emergenti a bassa duration.

Prospetto  Pagina 160 di 250

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.*

ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon —
Segue

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento. A scanso diequivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 50% del patrimonio
netto del Comparto.

| derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli
emittentie CDS su indici).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, I'esposizione del
Comparto a un singolo emittente di un indice sottostante pud
superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio netto, in
particolare quando gliindici sottostanti sono altamente concentrati.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Il Gestore degli Investimenti intende effettuare operazioni di prestito

titoli e di pronti contro termine attive o passive per una quota
complessiva inferiore al 30% del patrimonio netto.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment selezona gli
investimenti applicando un approccio in 2 fasi: 1/ Analisi dei dati
sull'intensita di anidride carbonica e sull'intensita d'acqua, per

% Questa strategia d'investimento & applicabile dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022 si applica invece la strategia d'investimento che segue: Il
Comparto & gestito attivamente senza orientarsi ad alcun indice di riferimento.

Il Comparto investein obbligazioni dei mercatiemergenti a bassa duration.

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito trasferibili, tra
cui warrant, emessi da governi, organismi sovranazionali, imprese pubbliche o
private nei mercati emergenti non denominati in valute locali. Il Comparto pud
investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di debito con rating Non-
Investment Grade ovvero in titoli sprovvisti di rating (sia il titolo stesso che il suo
emittente).

Il Comparto puo investire fino al 100% in titoli di debito sovrano, ma non &
attualmente sua intenzioneinvestire piu del 10% del patrimonio netto in titoli Nor-
Investment Grade emessi o garantiti da un singolo paese (ivi compresi il govemo,
gli enti pubblici o le autorita localidi dettopaese). Il Comparto puo investire fino a
15% del patrimonio netto in obbligazioni in valuta locale.

Il Comparto puo altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in Defautt a
seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe statodeclassato a un
livello in default o in sofferenza, se, a giudizio del Gestore degli Investimenti, taii
titoli sono compatibili con I'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titol
dovrebbero essere venduti entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

Il Comparto pud investirefino al 5% del patrimonio netto in obbligazioni contingent
convertible (CoCo).

Il Comparto pud investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del
mercato monetario e fino al 49% del patrimonio netto durante o in previsione di
condizioni di mercato sfavorevoli.

La duration media del Comparto non dovrebbe superare il limite di tre anni.

Il Comparto non investein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonionetto in OICVM e/o OICR.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un portafoglio di
confronto parallelo definito internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG
Prospetto  Pagina 161 di 250

assicurare che le medie ponderate dei relativi indicatori chiave di
performance (KPI) calcolati a livello di Comparto siano inferiori di
almenoil30% a quelle calcolate per 'universo d'investimento, seguita
dall'applicazione di un secondo filtro di esclusione, descritto nelle
Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di AXA IM; 2/
Valutazione dei giudizi di mercato: alla luce di analisi economiche,
valutative e tecniche sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi
macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli
emittenti. Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensibilita

ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e
I'esposizione a differenti aree geografiche.*

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicat
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti
o Titoli di debito highyield ¢ Titoli di Stato
o Obbligazioni contingent e ESG

convertible

e Titoli in Sofferenza
e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso®.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9%
Frequenzadi Calcolo del NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

come un'asset allocation strategica costituita per il 75%da J. P. Morgan Corporate
Emerging Market Bond Index Broad Diversified + 25% J. P. Morgan Emerging
Market Bond Global Diversified; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizione di questoportafoglio di confronto sono calcolati su una base meda
ponderata. Il metodo di valutazione ESG & descritto nel seguente link
https:/Mvww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. A fini di chiarezza, i suddetti indici sono indicidi mercatoampi che
non considerano necessariamente nella loro composizione o metodologia di
calcolo le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tasso di copertua
dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari ad almeno il 75% del patrimonio
netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti appica
sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione Settoriale e Standard ESG di
AXA 1M, ad eccezione dei derivati e degli OICR ammissiili sottostant, come
descritto nei documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. |  criteri ESG
contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma non
sono un fattore determinante.

92 Questo processo di gestione & applcabie a partire dal 18 febbraio2022. Fino
al 18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente processo di gestione: Il
Gestore degli Investimenti seleziona gli attivi sulla base di molteplici fattori, tracui
analisi macroeconomiche e microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti.
Inoltre, il Gestore degli Investimenti gestisce la Sensihilita ai Tassi d'Interesse, i
posizionamento sulla curva dei rendimenti e I'esposizione a differenti aree
geografiche.

S Questo profilo di rischio di sostenibilith & applicabile a partire dal
18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, sara invece applicabie il seguente
E‘trofilo di rischio di sostenibilita: medio.

Questa classificazione SFDR dei prodotti & applicabile a questo Comparto a
partire dal 18 febbraio 2022. Fino a tale data, il Comparto dovrebbe essere
classificato come prodatto a norma dell'Articolo 8.
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Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Sub-Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Asialtd
(Hong-Kong SAR) per quanto conceme i titoli asiatici.

Lancio 6 settembre 2012.
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ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon —Segue

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Comparto in un anno
Commissione Commissione di Servizio Commissionedi
Classe dilngresso Commissionedi Gestione Applicata Distribuzione

A 3,00% 1,00% 0,50% —

E — 1,00% 0,50% 0,25%

F 2,00% 0,75% 0,50% —

G* 0,55% 0,50%

| — 0,55% 0,50% —

M — — 0,50% —

N* 1,00% 1,00% 0,50% 1,00%

U 5,50% 0,50% 0,50% 0,50%
ZF* 2,00% 0,75% 0,50% o

ZI* — 0,40% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti” dopo la Descrizione dell'ulimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala
societa di gestione.

* Tali Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva in queste Classi di Azioni a un prezzo
iniziale di EUR 100 o USD 100, a secondadella Valuta di Riferimento.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Euro Denominated

Bonds

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire unaperformance, espressain EUR, tramite un
portafoglio investito in titoli di debito dei mercati emergenti.

Strategiad'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e utilizza
un indice di riferimento composto per il 50% dall'ICE BofA Euro
Emerging Markets External Sovereign Index e per il 50% dalllCE
BofA Euro Emerging Markets Corporate Plus Index (I"Indice di
Riferimento") unicamente a titolo di confronto. Il Gestore degli
Investimenti ha piena discrezionalita sulla composizione del
portafoglio del Comparto e pud assumere un'esposizione a societa,
paesi o settori non inclusi nell'indice di Riferimento. Non sono previste
restrizioni sulla misura in cui la performance e il portafoglio del
Comparto possono discostarsi da quelli dell'Indice di Riferimento.

I Comparto investe in obbligazioni emesse da govemi, organismi
sovranazionalie imprese pubhbliche o private dei mercati emergenti.

Nello specifico, il Comparto investe almeno I'80% d el patrimonio netto
in titoli di debito trasferibili denominatiin EUR.

I Comparto pud investire fino al 20% del patrimonio netto in titoli di
debito trasferibili denominati in USD, tra culi, a titolo non esaustivo,
titoli 144A. L'esposizione delle attivita del Comparto denominate in
valute diverse dall'EUR sara coperta nei confronti dellEUR.

Il Comparto puo investire fino al 100% del patrimonio netto in titoli di
debito con rating Non-Investment Grade ovvero in titoli sprowvisti di
rating (sia il titolo stesso che il suo emittente). Tuttavia, il Comparto
non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il
rating considerato € il pit basso tra due diversi o il secondo piu alto
sutre, in base a quantirating sono disponibili. Se i titoli sono privi di
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal Gestore
deglilnvestimenti. | titoli che dovessero subire un declassamento del
merito di credito sotto lasoglia minima dovranno essere venduti entro
6 mesi. Il Comparto pud ancheinvestire in titoli di debito trasferibili con
rating InvestmentGrade.

Il Comparto pu0 altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione di obbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestoredegli Investimenti, tali titoli sono compatibili con 'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questititoli d ovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specifici non impediscano al Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

La scelta degli strument di credito non si basa esclusivamente e
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare 0 vendere determinate attivita si basa inoltre
su altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud investire in strumenti del mercato monetario in via
accessoria.

Il Comparto non investein azioni e strumenti collegati ad azioni.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR che sono gestitida un'entita del gruppo AXA IM e che non
investonoa loro volta in titoli classificati secondo i limiti di rating sopra
indicati. Il Comparto nonpuo investire in OICVM o OICR estemi.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG
dell'universo d'investimento quale definito dallIndice di Riferimento;
i punteggi ESG sia del Comparto che dell'Indice di Riferimento sono
calcolati su una base media ponderata. Il metodo di valutazione
ESG & descritto nel seguente link https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Afinidi chiarezza, i suddetti indici contenuti nellindice
di Riferimento sono indici di mercato ampi che non considerano
necessariamente nella loro composizione o metodologia di calcolo
le caratteristiche ESG promosse dal Comparto. Il tasso di copertura
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dell'analisi ESG all'interno del portafoglio & pari ad almeno il 75%
del patrimonio netto del Comparto.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione
dei derivati e degli OICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. | criteri
ESG contribuiscono al processo decisionale del Gestore degli
Investimenti, ma non sono un fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio e di copertura.

Il Comparto puo investire in strumenti finanziari derivati Over the
Counter (OTC), limitati esclusivamente a forward su valute. In
nessuna circostanza tali operazioni potranno indurre il Comparto a
discostarsidal suo ohiettivo d'investimento.

Il Comparto non utilizza total return swap.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivitaquotidiana di g estione degliinvestment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessiin questambito sono obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio sarannoin linea
con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investiment seleziona gli attivi
sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e
microeconomichee analisi creditizied egli emittenti. Inoltre, il Gestore
degli Investimenti gestisce la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, la
sensibilith agli spread creditizi, il posizionamento sulla curva dei
rendimenti e I'esposizione a different aree geografiche.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali"e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Mercati emergenti o Titoli di debito highyield

e Titoli di Stato e ESG

e Titoli 144A o Titoliin Sofferenza

o Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilita sui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.
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Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.
Emerging Markets Euro Denominated Bonds — Segue

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Commissione
Classe

Commissione di Gestione

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativo in cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Lancio 3marzo 2020.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione di Servizio Commissione diDistribuzione

diIngresso Applicata

A 3,00% 1,00% 0.50% —

E = 1,00% 0.50% 0,25%
F 2,00% 0.75% 0.50% —
G = 0.55% 0.50% =

| — 0,55% 0,50% —
M = = 0,50% =
ZF 2,00% 0,75% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Aww.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala
societa di gestione.
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Global Income Generation

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un reddito costante e al contempouna crescita
dell'investimento a medio termine, espressi in EUR, tramite la
diversificazione delleclassidi attivi.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. I Comparto investe
principalmente in obbligazioni di qualsiasi tipo e rating creditizo o
sprowviste dirating, tra cui obbligazioni a reddito elevato, in azioni, tra
cui azioniad alto dividendo, attraverso un approccio fondamentalee/o
I'uso di un processo quantitativo proprietario, e in strument del
mercato monetario. Gli emittenti di g uestititoli possono avere sede in
tutto il mondo. Il Comparto pud assumere un'esposizone anche ad
altri classi di attivi, quali le materie prime (in particolare attraverso
indici di materie prime, exchange-traded fund, exchange-taded
commaodities, titoli azionari, quote o azioni di OICVM e/o OICR), la
volatilith dei mercati azionari e gliimmobili.

Nello specifico,la quota del patrimonio del Comparto che puo essere
investita in azioni e/o in materie prime o indici di materie prime
flessibile e pud variare dallo 0% al 50%. A lungo termine, tuttavia, una
guotaelevata del patrimonio netto d el Comparto sara investitain titoli
a reddito fisso e in strumenti d el mercato monetario.

L'allocazione tra le diverse classi di attivi in cui il Comparto puo
investireviene decisa in modo flessibile e discrezionale.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

L'esposizionedel Comparto a titoli a reddito fisso denominati in valute
diversedallEUR sara parzialmente coperta nei confronti dell'EUR.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimentiafini ESG; siai punteggi ESG del Comparto che
lacomposizione diquesto portafoglio diconfronto sonocalcolati su
una base media ponderata. Il metodo di valutazione ESG é d escritto
nel seguente  link  https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Il portafoglio di confronto parallelo del Comparto, definito
internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG, & costituito
peril 30% dall'lCE BofA Global Large Cap Hedged EUR + 15% ICE
BofA Europe High Yield Hedged EUR + 15% JP Morgan EMBIG
Diversified Hedged EUR + 15% MSCI World High Dividend Net Total
Return +7,5% FTSE EPRA NareitDeveloped Total Return Net +5%
Bloomberg World Inflation-Linked Hedged EUR + 5% MSCI Emerging
Markets Total Return Net + 5% MSCI World Healthcare Total Return
Net + 1,5% MSCI ACWI Commodity Producers Total Return Net +
1% S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 Total
Return Gross. A fini di chiarezza, i suddetti indici sono indici di
mercato ampi che non considerano necessariamente nella loro
composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche ESG
promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno 1'85% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso e
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di copertura
dell'analisi ESG di almeno il 90% per i titoli emessi in paesi
sviluppati e/o con rating Investment Grade e un tasso di coperura
dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi
emergenti, e/o conrating Non-InvestmentGrade.
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Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l

Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del

portafoglio, dicopertura e d'investimento. Trai d erivati siannoverano

i seguenti:

o total return swap (TRS) o altre operazioni in strumenti finanzari
derivati con caratteristiche simili: il Comparto puo effettuare
operazioni il cui scopo consista nel trasferire a una controparte,
ovvero ricevere da detta controparte, il rendimento totale di un
determinato indice di riferimento, compresi indici azionari (come
I'MSCI All Countries World Total Return Net) o indici su materie
prime (come I'S&P GSCI Energy & Metals Capped Components
35/20 e il Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock
Capped Index) in cambio del rendimento totale dei pagamenti di
tassi d'interesse.

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto pud
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%
| principali tipi di attiviammessiin questambito sono indici.
e contratt forward su valute

o futures oppure opzioni su azioni, tassi d'interesse, valute o indici o
sottoindici di materie prime quotatiin un mercato regolamentato o
negoziati over-the-counter

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte |le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti utilizza I'analisi
macroeconomica per definire un'asset allocation strategica di lungo
termine e nel contempo effettuare allocazioni tattiche di breve termine
al fine di cogliere opportunitadi mercato. Il Gestore degli Investimenti
si prefigge di mantenere in modo flessibile un portafoglio ampiamente
diversificato con una volatilita moderata. Le decisioni relative agli
investimenti azionari vengono prese utilizzando Il'analisi dei
fondamentali e/o un processo quantitativo proprietario.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
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Global Income Generation — Segue

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti

e Investimentiglobali o Titoli di debito high yield

e Investimentiin specifici e Obbligazioni contingent
settorio classidiattivi convertible

e ESG ¢ Titoli in Sofferenza

e Titoli in Default

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato
sugliimpegni.

Spese unatantum massime prelevate all'atto

dell'investimento

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giomo Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK
Limited (London) per quanto conceme il debito high yield e dei mercati
emergenti e altresi leazioniglobali ad alto dividendo.

Altro Il Comparto miraa distribuire un dividendoannuo compreso tra
il 2% e il 6%, in base alle condizioni di mercato. Non vi & alcuna
garanzia che l'obiettivo d'investimento del Comparto sara raggiunto e,
in particolare, che saranno generati redditi da distribuire o
capitalizzarein un determinato anno.

Lancio 28 ottobre 2013.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Compartoinun anno

Commissione

Classe Commissione di Gestione

mmissione di Servizi .
Co ssionediSe 0 Commissione diDistribuzione

di Ingresso Applicata

A 5,50% 1,25% 0,50% —

E — 1,25% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,60% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —

M — — 0,50% —

U 5,50% 0,625% 0,50% 0,625%
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avww.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione. Tutte le Classi di Azioni in valute diverse dall'EUR saranno parzialmente coperte controil rischio valutario connesso alla Valuta di Riferimento per

I'esposizione al reddito fisso del Comparto.
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Defensive Optimal Income

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire la crescita dellinvestimento a medio termine,
espressain EUR, investendo in un'ampiagammadiclassidi attivie
adottando nel contempo un approccio difensivo.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice di riferimento. Il Comparto mira a non
superare unavolatilita annua del 5%. Il Comparto investe in azionie
titoli di debito di qualsiasi tipo. E gestito con una Sensibilita ai Tassi
d'Interesse compresatra-2e 8.

Nello specifico, il Comparto investe / assume un'esposizione non
superiore al 35% del patrimonio netto in azioni e/o investein o
esposto fino al 100% del suo patrimonio netto an una o piu delle
seguenti classi di attivi: titoli di debito trasferibili emessi da governi,
titoli societari Investment Grade e/o strument del mercato monetario.

Il Comparto puo investire fino al 40% del patrimonio netto intitoli dei
mercati emergenti. Gliinvestiment in azioni possono comprendere
societa a bassa capitalizzazione fino al 20% del patrimonio netto.

Il Comparto pud anche investire in o essere esposto a (in % del suo
patrimonio netto):

e fino al20% in Titoli Non-Investment Grade,
o fino al 15%. intitoli negoziati sul CIBM tramite Bond Connect,

e fino al 10% in veicoli di cartolarizzazione o equivalenti come
asset-backed securities (ABS), collateralised debt obligation
(CDO), collateralised loan obligation (CLO) o attivi simili
denominati in qualsiasi valuta e con qualsiasi rating (o sprowvist
dirating),

o fino al5% in obbligazioni contingent convertible (CoCo),

e fino al10%: in Azioni A cinesi q uotate sullo Shanghai Hong-Kong
Stock Connect

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioni il cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

| rating Investment Grade e Non-Investment Grade si basano sulla
media lineare dei rating di Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere giudicati equivalent a
rispettivo livello applicabile dal Gestore degli Investimenti.

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridianalisi del Gestore degli Investimenti.

I Comparto pud anche investire / assumere un'esposizione alle
materie prime attraverso indici di materie prime, exchange-traded
fund, exchange-traded commaodities, titoli azionari, quote o azioni di
OICVM e/o OICRfino al 15%del suo patrimonio netto.

I Comparto puo investire la totalita del suo patrimonio in liquidita e
strument equivalenti e/o strumenti del mercato monetario quando il
rischio di condizioni avverse di mercato & considerato significativo.

I Comparto investe fino al 10% del patrimonio netto in quote di
OICVM e/o OICR, tra cui quote di hedge fund regolamentati di tipo
aperto soggettia una supervisione equivalente.

Almeno il 50% del patrimonio netto del Comparto sara coperto nei
confront dellEUR.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
deglilnvestimentia fini ESG; siai punteggi ESG del Comparto che la
composizionediquesto portafoglio di confronto sono calcolati su una
base media ponderata. || metodo di valutazione ESG é descritio nel
seguente link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology .
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Il portafoglio di confronto parallelo del Comparto, definito
internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG, € costituito
per il 5% dal'MSCI EMU Net Total Return EUR + 15% MSCI World
ex EMU Net Total Retumn + 5% MSCI Emerging Market + 30% ICE
BofA 1-10 Year Euro Corporate + 15% Bloomberg Global Aggregate
+ 15% Global High Yield ICE BofA + 15% JP Morgan GBI EM Global
Diversified. Afini di chiarezza, i suddettiindici sono indici di mercato
ampi che nonconsiderano necessariamente nella loro composizione
0 metodologia di calcolo le caratteristiche ESG promosse dal
Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allinterno del portafoglio € pari
ad almeno 1'85% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso &
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di copertura
dell'analisi ESG dialmeno il 90% per i titoli emessi in paesi sviluppati
el/o con rating Investment Grade e un tasso di copertura dellanalisi
ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi emergenti, e/o con
rating Non-Investment Grade.

Inoltre, nel processo diselezione deititoli, il Gestoredegli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://mww.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, dicopertura e d'investimento.

Trai derivati siannoverano i seguenti:

o total return swap (TRS, comprese operazioni in TRS su indici) o
altre operazioniin derivati finanziari con caratteristiche simili il cui
scopo consistanel trasferire a unacontroparte, ovwvero ricevere da
detta controparte, il rendimento totale generato da singoli attivi 0
da un panieredi attivi di vario tipo e su scala globale riferiti ad
azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni societarie, obbligazioni
convertibili, materie prime, immobili, indici di materie prime e indici
di volatilita in cambio del rendimento totale dei pagamentidi tassi
d'interesse

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto pud
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%

I principali tipi di attiviammessi in g uest'ambito sono singoli attivio
panieri di attivi riferitiad azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobili, indici
di materie prime (come Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped Index) e indici di volatilita.

o credit default swap (CDS): su singoli emittenti o su panieridiftitoli
e CDSsuindici.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
trimestrale o semestrale a seconda della natura del derivato. Gliindici
piu rappresentativi utilizzati nel Comparto sono I'S&P 500 e
I'Eurostoxx 50 per le azioni e I'iTraxx Europe Main e ['lTraxx
Crossover per le obbligazioni societarie. La metodologia di quest
indici e disponibile Sui seguenti siti web:
https://mww.spglobal.comyspdji/fen/index-finder, https:/lgontigo.com e
https://ihsmarkit.com/indx.html. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito ala
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):
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- operazioni di prestito titoli: atteso, 020%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti costruisce il suo
portafoglio sulla base di un‘allocazione multi-assetglobale e flessibile
fondata su convinzioni. Il Gestore degli Investiment si prefigge di
mantenere in modo flessibile un portafoglio ampiamente diversificato
con unabassavolatilita.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descritti nella sezione "Rischi Specifici”):

o Derivatied effetto leva e Mercati emergenti

e Investimentiglobali e Hedge fund

e Investimentiin societa a ¢ Obbligazioni contingent
bassae/o micro convertible
capitalizzazione e Bond Connect

e ESG ¢ Titoli di debito high yield

* Titoliin Default e Titoliin Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametridiriferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilitd dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giomni
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed & un calcolo statistico non garantto. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".
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Livello dilevaprevistoTra0e 3

Non garantito. L'effettivo livello di leva puo di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d’America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 18 gennaio 1999.
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Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal

dell'investimento Comparto in un anno
Classe Co.mmlssmne Commissione di Gestione CommlssmqedlSeerzm Commissione di Distribuzione
di Ingresso Applicata
A 5,50% 1,00% 0,50% —
E — 1,00% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,50% 0,50% —
| — 0,40% 0,50% —
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,50% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti” dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awww.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.
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Global Optimal Income

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita dell'investimento a lungo termine,
espressa in EUR, e un reddito costante. | rendimenti reddituali sono
di secondariaimportanza.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsi ad alcun indice diriferimento. Il Comparto investe in azioni
e titoli di debito di qualsiasi tipo e mira a non superare una volatlita
annuadel 15%.

E gestito con unaSensibilita ai Tassi d'Interesse compresa tra 4 e 8.%°

Nello specifico, il Comparto investe in o € esposto fino al 100% del
suo patrimonio netto aunao piu delle seguenti classi di attivi: azioni
(comprese le azioni ad alto dividendo), titoli a reddito fisso emessi da
govemi, titoli societari Investment Grade e/o strumenti del mercato
monetario.

Il Comparto pud anche investire in o essere esposto a (in % del suo
patrimonio netto):

. fino al40%: in titoli dei mercati emergenti;
. fino al 20%: Titoli Non-Investment Grade;
. fino al 15%. in titoli negoziati sul CIBM tramite Bond Connect;

. fino al 10%: in veicoli di cartolarizzazione o equivalenti come
asset-backed securities (ABS), collateralised debt obligation
(CDO), collateralised loan obligation (CLO) o attivi simili
denominati in qualsiasi valuta e con qualsiasi rating (o sprowvisti
di rating);

. fino al 5%: obbligazioni contingent convertible (CoCo);

. fino al 10%:in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-
Kong Stock Connect.

| rating Investment Grade e Non-Investment Grade si basano sulla
media lineare dei rating di Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere giudicat equivalent al
rispettivo livello applicabile dal Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere vendut
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto pud anche investire / assumere un'esposizione alle
materie prime attraverso indici di materie prime, exchange-traded
fund, exchange-traded commadities, titoli azionari, quote o azoni di
OICVM e/o OICRfino al 35%del suo patrimonio netto.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR, tra cui hedge fund regolamentati ditipo aperto.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
deglilnvestimentia fini ESG; sia i punteggi ESG del Comparto che la
composizionediquesto portafoglio di confronto sono calcolati su una
base media ponderata. Il metodo di valutazione ESG é descritto nel
seguente link http s://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology .

Il portafoglio di confronto parallelo del Comparo, definito
internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG, & costituito
peril 10% dallMSCI EMU Net Total Return EUR +30% MSCI World
ex EMU Net Total Return EUR +10% MSCI EM Market Total Retun
EUR + 15% ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate + 10% Bloomberg
Global Aggregate + 15% Global High Yield ICE BofA + 10% JP
Morgan GBI EM Global Diversified. Afinidichiarezza, i suddett indici
sono indici di mercato ampi che non considerano necessariamente

% Tale Sensibilita ai Tassi d'Interesse & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
Fino al 18 febbraio 2022, si applica invecel'intervallo -2/+8.
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nella loro composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche
ESG promosse dal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allintemo del portafoglio € pari
ad almeno 1'85% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso e
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di copertura
dell'analisiESG dialmeno il 90% per i titoli emessi in paesi sviluppati
e/o con rating Investment Grade e un tasso di copertura dellanalisi
ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi emergent, efo con
rating Non-Investment Grade.

Inoltre,nel processo diselezione deititoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

Traiderivati siannoverano i seguent:

o total return swap (TRS, comprese operazioni in TRS su indici) o
altre operazioniin derivatifinanziari con caratteristiche simili il cui
scopo consistanel trasferire a unacontroparte, overo ricevereda
detta controparte, il rendimento totale generato da singoli attivi o
da un panieredi attivi di vario tipo e su scala globale riferiti ad
azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni societarie, obbligazioni
convertibili, materie prime, immobili, indici di materie prime e indici
di volatilita in cambio del rendimento totale dei pagamenti di tassi
d'interesse
Al fine di conseguire I'obietivo di gestione, il Comparto puo
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%

I principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sonosingoli attivi o
panieri di attivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobili, indici
di materie prime (come Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped Index) e indicidivolatilita.

o creditdefault swap (CDS): su singoli emittenti o su panieridiftitoli
e CDSsuindici

e contratti forward su valute

o strument derivat relativiaindici dimaterieprime

o futures su indici azionari, futures su obbligazioni, futures su tassi
d'interesse

e opzioni su azioni, opzioni su obbligazioni, opzioni su tassi
d'interesse

e swap sutassid'interesse e inflation swap

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
trimestrale o semestrale a seconda della natura del derivato. Gliindici
piu rappresentativi utilizzati nel Comparto sono I'S&P 500 e
I'Eurostoxx 50 per le azioni e ['iTraxx Europe Main e ['lTraxx
Crossover per le obbligazioni societarie. La metodologia di quest
indici e disponibile Sui seguenti siti web:
https://mww.spglobal.comyspdijifen/index-finder, https:/lgontigo.com e
https://ihsmarkit.com/index.html. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati'.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-20%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non fa ricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche digestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficiente del Portafoglio”.

Processo di Gestione Il gestore degli investimenti utilizza I'analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo
di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospettive di crescita
e del profilo complessivo di rischiofkendimento delle societa
L'allocazione obbligazionaria € gestita al fine di mitigare la volatilita
dei rendimenti azionari.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

o Derivatied effetto leva o Titoli di debito High Yield
e Investimentiglobali e Mercati emergenti

o Obbligazioni contingent e Hedge fund
convertible e ESG

Spese unatantum massime prelevate all'atto
dell'investimento

Commissione

e Bond Connect e Titoli in Default

e Titoli in Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal gestore degli investiment avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilitd dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giomi
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed & un calcolo statistico non garantto. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".
Livello dilevaprevisto TraOe 3.

Non garantito. L'effettivo livello di leva puo di voltain voltarisultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in

qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 15 febbraio 2013.

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Commissione di Servizio

Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione di Distribuzione

A 5,50% 1,20% 0,50% —
AX 5,50% 2,00% 0,50% —

BX 5,50% 1,25% 0,50% —

E — 1,20% 0,50% 0,50%

F 2,00% 0,60% 0,50% —

| — 0,60% 0,50% —

M — — 0,50% —

U 5,50% 0,675% 0,50% 0,675%

ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Compatrti* dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco grattito ala
societa di gestione.
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Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita dell'investimento a lungo termine,
espressa in EUR, e un reddito costante. | rendimenti reddituali sono
di secondariaimportanza.

Strategia d'Investimento Il Comparto & gestito attivamente e per
alcune classi di azioni utilizza I'indice di riferimento specificato nella
sezione "Benchmark per la commissione di performance” qui di
seguito ("I'ndice di Riferimento") ai fini del calcolo delle commissioni
di performance della classe di azioni con commissione di
performance. Dal momento che I'Indice di Riferimento € un tasso
utilizzato in particolare per la misurazione della performance e che
I'asset allocationo la composizione del portafoglio del Comparto non
si basano su di esso, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Il Comparto investe in azioni e titoli di debito di qualsiasi tipo di
emittenti europei e mira a non superare unavolatilita annua del 15%.
E gestito con unaSensibilita ai Tassi d'Interesse compresa tra 4 e 8%

Nello specifico, il Comparto investe in o € esposto fino al 100% del
suo patrimonio netto a una o pit delleseguenti classidi attivi: azoni,
incluse azioni ad alto dividendo (con, in ogni momento, un
investimento minimo in azioni parial 25% del patrimonio netto), titoli
a reddito fisso emessi da govemi, titoli Investment Grade emessi da
societa domiciliate 0 quotate in Europa e/o strumenti del mercato
monetario.

I Comparto puo investire in 0 essere esposto a (in % del suo
patrimonio netto):

e fino al 20%: azionidiemittenticon sede fuoridall'Europa, tra cui
Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock
Connect;

e fino al20%: Titoli Non-Investment Grade;
o fino al40%: intitoli dei mercati emergenti;
e fino al 15%. intitoli negoziati sul CIBM tramite Bond Connect;

¢ fino al 10%: veicoli di cartolarizzazione o equivalenti come asset-
backed securities (ABS), collateralised debt obligation (CDO),
collateralised loan obligation (CLO) o attivita simili in qualsiasi
valuta e con qualsiasirating (o sprowvisti dirating);

o fino al5%: obbligazioni contingent convertible (CoCo).

| rating Investment Grade e Non-Investment Grade si basano sulla
media lineare dei rating di Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Se i
titoli sono privi di rating, devono essere giudicat equivalent al
rispettivo livello applicabile dal Gestore degli Investimenti.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titolisono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo anche investire / assumere un'esposizione ale
materie prime attraverso indici di materie prime, exchange-traded
fund, exchange-traded commadities, titoli azionari, quote o azoni di
OICVM e/o OICRfino al 35%del suo patrimonio netto.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR, tra cui hedge fund regolamentati ditipo aperto.

I Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo definito internamente dal Gestore
degli Investimentiafini ESG; siai punteggi ESG del Comparto che
lacomposizione diquesto portafoglio di confronto sonocalcolati su
unabase media ponderata. Il metodo divalutazione ESG é descritto
nel seguente  link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

% Tale Sensibilita ai Tassi d'Interesse & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
Fino al 18 febbraio 2022, si applica invecel'intervallo -2/+8.
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Il portafoglio di confronto parallelo del Comparto, definito
internamente dal Gestore degli Investimenti a fini ESG, € costituito
peril 30% dallMSCI EMU Net Total Return EUR + 10% MSCI World
ex EMU Net Total Retumn + 10% MSCI Emerging Market + 25% ICE
BofA 1-10 Year Euro Corporate + 10% Bloomberg Global Aggregate
+ 15% Global High Yield ICE BofA. Afinidichiarezza, i suddetti indici
sono indici di mercato ampi che non considerano necessariamente
nella loro composizione o metodologia di calcolo le caratteristiche
ESG promosse dal Comparto.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno 1'86% del patrimonio netto del Comparto; tale tasso &
calcolato in base al mix di allocazione degli attivi medi ponderati
all'interno dell'universo di investimento tra un tasso di copertura
dell'analisi ESG di almeno il 90% per i titoli emessi in paesi
sviluppati e/o con rating Investment Grade e un tasso di coperura
dell'analisi ESG di almeno il 75% per i titoli emessi in paesi
emergenti, e/o conrating Non-InvestmentGrade.

Inoltre, nel processo di selezione deititoli, il Gestore d egli Investimenti
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXA M, ad eccezione deiderivati e
degli OICR ammissihili sottostanti, come descritto nei document
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. | criteri ESG contribuiscono al
processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma nonsono un
fattore determinante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci, luso
di derivati a scopo d'investimento & limitato al 40% del patrimonio
netto del Comparto.

Trai derivati siannoverano i seguent:

o total return swap (TRS, comprese operazioni in TRS su indici) 0
altre operazioniin derivatifinanziari con caratteristiche simili il cui
scopo consistanel trasferire a unacontroparte, ovvero ricevere da
detta controparte, il rendimento totale generato da singoli attivi 0
daun panieredi attivi di vario tipo e su scala globale riferiti ad
azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni societarie, obbligazioni
convertibili, materie prime, immokili, indici di materie prime e indici
di volatilitd in cambio del rendimento totale dei pagamenti di tassi
d'interesse

Al fine di conseguire l'obiettivo di gestione, il Comparto pud
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%

I principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono singoli attivio
panieri di attivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobili, indici
di materie prime (come Bloomberg Commaodity ex-Agriculture and
Livestock Capped Index) e indicidi volatilita.

o creditdefault swap (CDS).

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
trimestrale o semestrale a seconda della natura del derivato. Gliindici
piu rappresentativi utilizzati nel Comparto sono I'S&P 500 e
I'Eurostoxx 50 per le azioni e ['iTraxx Europe Main e ['lTraxx
Crossover per le obbligazioni societarie. La metodologia di quest
indici e disponibile sui seguenti siti web:
https://mww.spglobal.comyspdjifen/index-finder, https:/lgontigo.com e
https://ihsmarkit.com/index.html. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante puo superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.
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L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%
- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenziare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il gestore degli investimenti utilizza I'analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il processo
di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di
business, della qualita del management, delle prospettive di crescita
e del profilo complessivo di rischiofendimento delle societa
L'allocazione obbligazionaria € gestita al fine di mitigare la volatlita
dei rendimenti azionari.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto € soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Derivatied effetto leva e Bondconnect

e Hedge fund ¢ Investimentiglobali

o ESG e Obbligazioni contingent
convertible

o Titoli di debito highyield

e Titoli in Default e Titoli in sofferenza

e Mercati Emergenti

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal gestore degli investimenti avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilitd del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilita dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giomi
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed € un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".
Livello dilevaprevisto TraOe 3.

Non garantito. L'effettivo livello di leva pud di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.
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Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuti gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark perlacommissione di performance ilvalore pitalto
trazero e il tasso €STR + 8,5 pb cap. + 200 pb denominato in EUR
per le Classi di Azioniin EUR e I'US Federa Funds (Effective) —
Middle Rate Capi+200 pb perle Classidi Azioni in USD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo la formula dell'High
Watermark Assoluto. Questo modello di commissione di p erfformance
e adeguato in quanto il Comparto (i) mira a utilizzare appieno la sua
flessibilita per decidere I'allocazione tra le varie classi di attivi, come
azioni, titoli a reddito fisso o altri strument, (ii) pud avere
un'esposizione massima alle azioni del 75%, una sensibilita ai tassi
tra-4 e 8 anni, pud essere esposto o0 meno alle valute estere (IEUR
e la valuta principale) e (iii) dovrebbe generare una performance
media positiva nel mediolungo termine, che non va confrontata con
quelladiun indice di riferimento specifico.

Lancio 19 novembre 2003.
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Spese prelevate dal

Spese unatantu m_massi_me Spese ricorrenti ma_ssime prelevate dal T
prelevate all'atto dell'investimento Comparto in un anno e
specifiche
Commissione Commissionedi Commissionedi Commissionedi L .
Classe diIngresso Gestione Servizio Applicata  Distribuzione cbscr Commissione di Performance
A 5,50% 1,20% 0,50% — — 20%
BL** — 1,20% 0,50% 1,00%*** 3,00%**** 20%
E — 1,20% 0,50% 0,75% — 20%
F 2,00% 0,60% 0,50% — — 20%
| — 0,45% 0,50% — — 20%
M — — 0,50% — — 20%
ZF 2,00% 0,60% 0,50% — — 20%

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti
alla data del Prospetto. Per conascere le informazioni piti aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Awww. axa-im.com o richiedere un elenco
gratuito alla societadi gestione.

* Commissione di Vendita Differita — Per maggiori informazioni si rimanda alle "Note sui Costi dei Comparti"

** Tale Classe di Azioni sara disponibie alla sottoscrizione il 1° gennaio 2022 o alla data della prima sottoscrizione successiva a un prezzo iniziale di EUR 100 o
USD 100, a seconda della Valuta di Riferimento.

*** Pagabile mensimente in via posticipata sulla base del Valore Patrimoniale Netto medio giornalierodella Classe di Azioni "BL".

**** Diminuisce annualmente, raggiungendo lo zero 3 anni dopo l'investimento.
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Dynamic Optimal Income

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire una crescita dell'investimento a lungo
termine, espressain USD, e un reddito costante.

Strategia d'Investimento |l Comparto € gestito attivamente e in
maniera discrezionale, senza orientarsi ad alcun indice di
riferimento al fine di cogliere le opportunita offerte dai mercat
internazionali delle azioni e deititoli di debito di qualsiasi tipo,e mira
a non superare una volatilita annua del 20%.

E gestito conuna Sensibilita ai Tassi d'Interessecompresatra4 e
8.

Nello specifico,il Comparto investe in 0 € esposto fino al 100%del
suo patrimonio netto alle seguenti classi di attivi: azioni (comprese,
a titolo esemplificativo e non esaustivo, azioni ad alto dividendo,
azioni molto liquide, futures su indici azionari, opzioni su indici
azionari), titoli a reddito fisso emessi da govemi, titoli di dehito
societario Investment Grade e/o strumenti del mercato monetario.
L'esposizione ai paesi asiatici puod arrivare a costituire il 100% del
patrimonio netto del Comparto. L'esposizione azionaria del
Comparto varia tra un minimo del 10% e un massimo del 90%e gli
investiment diretti siain azioni chein titoli a reddito fisso (compresi
gli strumenti del mercato monetario e i fondi del mercato monetario)
é pari ad almeno il 70%. L'esposizione alle attivita cinesi onshore,
comeleazioniAcinesieil reddito fisso cinese onshore, € limitata
a un massimo del 20%.

Il Comparto pud anche investire in o essere esposto a (in % del suo
patrimonio netto):

. fino al 100%: intitoli dei mercati emergenti;
. fino al 30%: Titoli di debito Non-InvestmentGrade;
. fino al 20%: in titoli negoziati sul CIBM tramite Bond Connect;

. fino al 20%: Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-
Kong Stock Connect;

. fino al 10%: in veicoli di cartolarizzazione o equivalenticome
asset-backed securities (ABS), collateralised debt obligation
(CDO), collateralised loan obligation (CLO) o attivi simili
denominati in qualsiasi valuta e con qualsiasi rating (o
sprowistidirating);

. fino al 10%: obbligazioni contingent convertible (CoCo);

. fino al 10%: materie prime attraverso indici di materie prime,
exchange-traded fund, exchange traded commodities (che
sono valori mobiliari che non incorporano derivat, in
conformita al Regolamento Granducale dell'8 febbraio 2008
relativo ad alcune definizioni della legge rivista del 20
dicembre 2002 sugli organismi d'investimento colletivo),
guote o azionidi OICVMe/o OICRditipo aperto;

. fino al 10%: immobili attraverso OICR, exchange-tradedfund
e azioni (compresii REIT).

| rating Investment Grade e Non-Investment Grade si basano sulla
media lineare dei rating di Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Sei
titoli sono privi di rating, devono essere giudicati equivalenti al
rispettivo livello applicabile dal Gestore degli Investimenti.

Il Comparto pud inoltreinvestire meno del 50% del patrimonio netto
in titoli di debito subordinati e/o p erpetui (ossia obbligazioni prive di
una data di scadenza) emessi da banche, compagnie di
assicurazionee societa non finanziarie.

Il Comparto pud altresi detenere, fino al 10%, Titoli in Sofferenza e
in Default a seguito delladetenzione di obbligazioni il cui rating
sarebbe stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se,
a giudizio del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili
con l'obiettivo d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero
essere venduti entro 6 mesi, a meno che event specifici non
impediscano al Gestore degli Investimenti di reperire la loro
liquidita.
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I Comparto pud investire complessivamente fino al 10% del
patrimonio netto in OICVM e/o OICR, tra cui hedge fund
regolamentati di tipo aperto.

Il Comparto mira sempre a sovraperformare il rating ESG di un
portafoglio di confronto parallelo d efinito internamente dal Gestore
degli Investimenti a fini ESG come un'asset allocation strategica
mobile costituita dagliindici MSCI All China Net Total Return USD
+ MSCI ACWI ex China index + JP Morgan Asia Credit Non
Investment Grade + Bloomberg Emerging Markets Asia Total
Return Index Value Unhedged USD + ICE BofA Global Corporate
Index + ICE BofA US High Yield Index + ICE BofA China Govt +
ICE BofAUS Treasury Index; siai punteggi ESG del Comparto che
la composizione di questo portafoglio di confronto sono calcolati su
una base media ponderata. Il metodo di valutazione ESG &
descritto nel seguente link https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. A fini di chiarezza,
i suddetti indici sono indici di mercato ampi che non considerano
necessariamente nella loro composizione o metodologia di calcolo
le caratteristiche ESG promossedal Comparto.

Il tasso di copertura dell'analisi ESG allinterno del portafoglio varia
in linea con la composizione dell'asset allocation mobile quale
decisa di volta in volta dal Gestore degli Investiment; tale tasso e
calcolato in baseal mix di allocazione degli attivimedi ponderati nel
Comparto tra un tasso di copertura dell'analisi ESG di almeno il
90% per i titoliemessiin paesi sviluppati e/o con rating Investment
Grade e un tasso dicoperturadell'analisi ESG dialmeno il 75% per
i titoli emessi in paesi emergenti e/o con rating Non-Investment
Grade.

Nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli Investiment
applica sempre in modo vincolante le Politiche di Esclusione
Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezione dei derivati
e degli OICR ammissibili sottostanti, come d escritto nei d ocument
disponibili sul sito web https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines. | criteri ESG contribuiscono
al processo decisionale del Gestore degli Investimenti, ma non
sono un fattore d eterminante.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio Il
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento. A scanso di equivoci,
I'uso di derivat a scopo d'investimento & limitato al 40% del
patrimonio netto del Comparto.

Trai derivati siannoverano i seguent:

o totalreturn swap (TRS, comprese operazioniin TRS su indici) o
altre operazioni in derivati finanziari con caratteristiche simili il
Cui scopo consista nel trasferire a una controparte, owero
ricevere da detta controparte, il rendimento totale generato da
singoli attivio da un paniere di attivi di vario tipo e su scala
globale riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobil,
indici di materie prime e indici di volatilita in cambio del
rendimento totale dei pagamenti ditassid'interesse
Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto puo
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%

I principalitipi di attiviammessi in quest'ambito sono singali attivi
o panieridiattivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobili,
indici di materie prime (come BBUXALCT Quote - Bloomberg
Commaodity ex-Agriculture and Livestock Capped Total Retun
Index - Bloomberg Markets) e indici di volatilita.

o creditdefault swap (CDS): su singoli emittenti o su panieri di titoli
e CDSsuindici

e contratti forward su valute
e strumenti derivat relativiaindicidi materieprime

o futures suindiciazionari, futures su obbligazioni, futures su tassi
d'interesse
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e Qpzioni su azioni, opzioni su obbligazioni, opzioni su tassi
d'interesse

e swap sutassid'interesse e inflation swap
Dynamic Optimal Income — Segue

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi, in quanto il ribilanciamento viene
effettuato con frequenza trimestrale o0 semestrale a seconda della
natura del derivato. Gli indici piu rappresentativi utilizzati nel
Comparto sono I'S&P 500 e |'Eurostoxx 50 per le azioni e [iTraxx
Europe Main e I'l Traxx Crossover per le obbligazioni societarie. La
metodologia di questi indici € disponibile sui seguenti siti web:
https://mww.spglobal.comyspdjifen/index-finder,
https://qontigo.come https://ihsmarkit.com/index.html. In condizioni
di mercato eccezionali, I'esposizione del Comparto a un singolo
emittente di un indice sottostante pud superare il 20% e
raggiungere il 35% del patrimonio netto, in particolare quando gli
indici sottostanti sono altamente concentrati.

L'utilizzo di tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, di copertura e/o
d'investimento, il Comparto utilizza, nell'ambito della sua attivita
guotidiana di g estione degliinvestimenti, le seguenti tecniche (in %
del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazioni di pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di
prestito genererannoun rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzarela gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azoni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in
linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazoni sulla
Gestione Efficiente del Portafoglio".

Processo di Gestionell gestore degli investimenti utilizza I'analisi
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole societa. Il
processo di selezione dei titoli si basa suunarigorosa analisi del
modello di business, della qualita del management, delle
prospetive di crescita e del profilo complessivo di
rischio/rendimento delle societa. L'allocazione obbligazionaria &
gestitaal fine di mitigare la volatilitd d ei rendimenti azionari.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi General" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descritti nellasezione "Rischi Specifici”):
o Derivatied effetto leva
e Investimentiin specifici

o Titoli di debito High Yield
¢ Obbligazioni contingent

paesi o aree geografiche
Mercato cinese

RMB

Agenzie dirating cinesi
Regime fiscale della PRC

Investimento tramite il
programma Stock Connect

Bond Connect
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convertible

Mercati emergenti
Hedge fund

ESG

Titoli in Sofferenza

Titoli in Default

Rischio direinvestimento
Titoli di debito subordinati

e Rischiodiprorogadella
scadenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo
di rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di
Sostenihilita sui rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investment
monitorail rischio dimercato con un limite del VaR inferioreal 7%
del NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR
utilizzato dal gestore degli investimenti avra come parametri di
riferimento un orizzonte temporale di 5 Giomi Lavorativi e un
intervallo di confidenza del 95%. Cio significa che esiste una
probabilita del 5% che il Comparto possa subire una perdita
superiore al 7% delsuo NAVin un orizzontedi5 Giorni Lavorativi.
Tale VaR corrisponde a una probabilita dell'1%, in condizioni di
mercato normali, che il Comparto possa subire una perdita
superiore al 20% del suo NAV in 20 Giorni Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato
normali ed &€ un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori
informazioni, si rimanda ala sezione "Monitoraggo
dellEsposizione Globale".

Livellodilevaprevisto TraOe 3.

Non garantito. L'effettivo livello dileva pud di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenerel'investimento per
almeno5anni.

Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 8.
Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati
in qualsiasi Giomo Lavorativo in cui le banche sono aperte con
orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti
d'America, a Hong Kong e a Shanghai.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gliordini
sono evasi secondo |la metodologia del Forward-Forward Pricing.
Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Sub-Gestorideglilnvestimenti: AXA Investment Managers US
Inc. peri titoli high yield statunitensi e AXA Investment Managers
AsiaLtd. (HongKong SAR) peri titoli high yield asiatici, quando il
patrimonio in gestione d el Comparto raggiunge unadeterminata
soglia.

Lancio 7 febbraio 2022.
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Spese unatantum massime prelevate Spese ricorrenti massime prelevate dal
all'atto dell'investimento Compartoin un anno
Commissione Commissione di Servizio
Classe di Ingresso Commissione di Gestione Applicata Commissione diDistribuzione
A 5,50% 1,40% 0,50% —
E — 1,40% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,70% 0,50% —
| — 0,70% 0,50% —
M — — 0,50% —
G — 0,70% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http:/www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala
societa di gestione.

Le Classi di Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione alla data di lancio o nel giorno della prima sottoscrizione successivain tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale
di USD 100, EUR 100 e SGD 100.
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AXA World Funds —

Optimal Absolute

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire un rendimento positivo su qualsiasi periodo
consecutivo di 12 mesi, espresso in EUR, in qualsiasi condizone di
mercato (rendimento assoluto). | rendimenti reddituali sono di
secondariaimportanza.

Strategia d'Investimento || Comparto & gestito attivamente e per
alcune classi di azioni utilizza I'indice di riferimento specificato nella
sezione "Benchmark per la commissione di performance” qui di
seguito ("l'lndice di Riferimento") ai fini del calcolo delle commissioni
di performance della classe di azioni con commissione di
performance. Dal momento che I'Indice di Riferimento € un tasso
utilizzato in particolare per la misurazione della performance e che
I'asset allocation o la composizione del portafoglio d el Comparto non
si basano su di esso, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo. I| Comparto mira a non superare una
volatilith annua del 10%.

I Comparto investe, direttamente o attraverso derivati, in titoli a
reddito fisso, azioni, materie prime e valute in tutto il mondo, inclusi i
mercati emergenti. || Comparto pud assumere un'esposizione netta
lungao cortasu qualsiasi classe di attivi tra quelle menzionate sopra.

Nello specifico, il Comparto pud investire in materie prime attraverso
indici di materie prime, exchange-traded fund, exchange-traded
commodities, titoli azionari, quote o azionidi OICVM e/o OICR.

I Comparto pud investire fino al 5% del patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo).

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a seguito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con I'obietiivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, ameno che eventi specificinonimpediscano al Gestore
degliInvestimenti di reperire la loro liquidita.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politca di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul seguente sito web: https:/Avww.axa-
im.conm/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puo utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

Traiderivati siannoverano i seguent:

o total return swap (TRS, comprese operazioni in TRS su indici) o
altre operazioniin derivatifinanziari con caratteristiche simili il cui
scopo consistanel trasferire a unacontroparte, ovvero ricevere da
detta controparte, il rendimento totale generato da singoli attivi o
da un panieredi attivi di vario tipo e su scala globale riferit ad
azioni, indici, titoli di Stato, obbligazioni societarie, obbligazioni
convertibili, materie prime, immohili, indici di materie prime e indici
di volatilitain cambio del rendimento totale dei pagamenti di tassi
d'interesse

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto puo
utilizzare le seguenti tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 35%

I principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono singoli attivio
panieri di attivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato, o bbligazoni
societarie, obbligazioni convertibili, materie prime, immobhili, indici
di materieprime e indicidivolatilita.

e contratti futures e forward su un'ampia gamma di attivi tra cui
azioni, valute, titoli a reddito fisso e qualsiasi indice o sottoindice di
materie prime quotati su un mercato regolamentato (nel caso dei
futures) ovvero negoziati over-the-counter (nel caso dei forward)
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e opzionie altri prodott strutturati su titoli o indici, su tutte le classi di
attivi, compresi gli indici di materie prime (come Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index), 0 su un
paniere di azioni, titoli a reddito fisso e valute nonché futures su
indici o sottoindici di materie prime quotati in un mercato
regolamentato o negoziati over-the-counter, valori mobiliari sotto
forma di certificati e altri prodott strutturati (inclusi exchange-
traded commodities) relativia materie prime, indici di materieprime
e/o loro sottoindici. II Comparto investira esclusivamente in
certificati e altri prodotti strutturati emessi (o garantiti) daistituzioni
finanziarie specializzate in questo tipo di operazioni e che abbiano
come prerequisiti una sufficiente liquidita, una valutazione
trasparentee il regolamento in contant.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento
significativi, in quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
trimestrale o semestrale a seconda della natura del derivato. Gliindici
piu rappresentativi utilizzati nel Comparto sono I'S&P 500 e
I'Eurostoxx 50 per le azioni e I'iTraxx Europe Main e [I'lTraxx
Crossover per le obbligazioni societarie. La metodologia di quest
indici e disponibile Sui seguenti siti web:
https://mww.spglobal.comyspdjifen/index-finder, https:/lgontigo.com e
https://ihsmarkit.com/index.html. In condizioni di mercato eccezionali,
I'esposizione del Comparto a un singolo emittente di un indice
sottostante pud superare il 20% e raggiungere il 35% del patrimonio
netto, in particolare quando gli indici sottostant sono altamente
concentrat.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione degli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-30%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono azioni e
obbligazioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio".

Processo di Gestione Il gestore degli investimenti si avvale di un
processo di ricerca bottom-up volto allindividuazione di opportunita in
ciascuna classe diattivi abbinato a un approccio top-down per quanto
concerne la valutazione delle classi di attivi in termini di profilo di
rischio/rendimento. Il gestore degli investimenti intende investire in
classi di attivi che presentano una bassa correlazione reciproca
attraverso la selezione dei titoli, I'assetallocation nonché o pportunita
tematiche e relative value. Il gestore degli investiment seleziona gli
attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui lI'analisi macroeconomica,
settoriale e relativa alle singole societa. Gestisce il Comparto in base
a un budget di rischio annuale stabilito siaa livello del portafoglio
complessivo che dellesingole strategie.

Valutadi Riferimento EUR.

Rischi
Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.
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Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici):

e Strategiearendimento o Derivatied effetto leva

assoluto o Investimentiglobali
e Mercati emergenti e Titoliin Default

e Obbligazioni contingent
convertible

e Titoli in Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal gestore degli investimenti avra come parametri di riferimento un
orizzonte temporale di5 Giomi Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in

Livello di leva previsto Tra 0 e 5.
Non garantito. L'effettivo livello di leva puo di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
qualsiasi Giorno Lavorativoin cuile banche sono aperte con orario di
lavoro regolare in Lussemburgo, Francia e Stati Unitid'America.

Ordinidi Sottoscrizione, Conversionee Rimborso Tuttigliordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.

Gestoredegli Investimenti AXA Investment Managers Paris.

Benchmark per la commissione di performance il valore piu
elevato trazeroeil tasso€STR +8,5pb cap. per le Classi di Azoni
EURA,E,FeM,€STR+8,5pbcap. +400 pbperlaClasse di Azoni
AX e I'US Federal Funds (Effective) — Middle Rate Capiperle Classi
di Azionicon coperturain USD.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del benchmark secondo la formula dell'High
Watermark Assoluto (poiché il Comparto persegue un obiettivo di
rendimento assoluto, tale meccanismo di commissione di

Spese ricorrenti massime prelevate dal
Comparto in un anno

Spese unatantum massime prelevate

all'atto dell'investimento

Commissione Commissionedi Commissione di Servizio Commissionedi

Classe di Ingresso Gestione Applicata Distribuzione Commissione diPerformance
A 5,50% 1,50% 0,50% — 10%
AX 5,50% 1,75% 0,50% — 10%
E — 1,50% 0,50% 0,50% 10%
F 2,00% 0,75% 0,50% — 10%
M — — 0,50% — 10%

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti* dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare i sito http://www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala

societa di gestione.

un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilita dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giorni
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai

ed & un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".
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performance € il modello pit adeguato nonché inlinea conil profilo
rischio/rendimento del Comparto).

Lancio 11luglio 2011.
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ACT Multi Asset Optimal Impact

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire sia la crescita dell'investimento a lungo
termine, espressa in EUR, sia un obiettivo d'investimento
sostenibile investendo in un'ampia gamma di classi di attivi e titoli
che dimostrano di avere un impatto positivo a livello sociale e
ambientale.

Strategia d'Investimento || Comparto € gestito attivamente senza
orientarsiad alcun indice diriferimento.

Il Comparto mira a sostenere a lungotermine gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite con un'enfasi suitemi sociali
e ambientali. Pertanto, quando investe in azioni, il Comparto applica
sempre in modo vincolante I'approccio Impact di AXA IM per gli attivi
quotati disponibile su  https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, secondo il quale, nel
processo di selezione deititoli, il Gestore degli Investimenti si avvale
sempre in modo vincolante diun approccio basato sull'impatto che
tiene conto di cinque pilastri principali: intenzionalita(titoli di societa
che puntano a un particolare esito positivo dal punto di vista sociale
o0 ambientale), rilevanza (investimenti in societa i cui esiti positivi
rivestono importanza significativa per i beneficiar, la societa o
entrambi), addizionalita (le decisioni sono valutate in base alla loro
probabilita di far fronte a esigenze ambientali o social
insoddisfatte), considerazione negativa (le prassi aziendali o i
prodottiei servizi diuna societa possono minare significativamente
I'impatto positivo che essa generain altri ambiti) e misurabilita (una
metodologia chiara e l'impegno a misurare e comunicare le
performance sociali o ambientali degli investiment).

Gli SDG supportati da temi ambientali comprendono: I'accesso a
sistemi di energia pulita e accessibile (SDG 7), lo sviluppo di
infrastrutture sostenibili e resilienti (SDG 9), la creazione di citta e
comunita piu sostenibili (SDG 11), la promozione di abitudini di
consumo e produzione responsabili (SDG 12), I'avvio di azioni
urgenti per contrastare il cambiamento climatico (SDG 13), la
conservazione e I'uso sostenibile degli oceani, dei mari e delle
risorse marine (SDG 14), e la protezione, il ripristino e la promozione
di un uso sostenibile degli ecosistemi terrestri, la gestione
sostenibile delle foreste, la lotta alla desertificazione, |'arresto e
I'inversione del degrado del territorio e I'arresto della perdita di
biodiversita (SDG 15).

Gli SDG supportati da temi sociali comprendono: alleviare la
povertae facilitarel'accesso a prodotti e servizi essenziali (SDG 1),
accessoacibo sicuro e nutriente (SDG 2), promozione della salute,
dellasicurezza e del benessere (SDG 3), promozione dellistruzione
e della qualificazione del lavoro (SDG 4), raggiungimento della
parita di genere (SDG 5), accesso all'acqua sicura e ai serviz
igienici (SDG 6), accesso all'elettricita modema ed economica
(SDG 7), promozione di una crescita economica inclusiva e di un
lavoro dignitoso per tutti (SDG 8), promozone di
un'industrializzazione che includa le piccole imprese e favorisca
I'innovazione (SDG 9), riduzione delle disparita sociali (SDG 10),
creazione diinsediamenti umani sicuri, resistenti e accessibili (SDG
11) e promozione della pace e della giustizia e lotta contro ogni
formadi criminalita organizzata (SDG 16).

Per quanto riguarda i titoli di debito, il Comparto investe in green
bond, social bond e obbligazioni di sostenibilita. 11 Gestore degli
Investimenti ha definito un quadro proprietario di valutazione dei
green bond, dei social bond e delle obbligazioni di sostenibilita,
basato principalmente sui Green and Social Bond Principles
("GSBP") dellICMA e sulle linee guida della Climate Bonds Initiative
("CBI"). Il Gestore degli Investimentiimpiega un rigoroso processo
interno di selezione dei green bond, dei social bond e delle
obbligazioni di sostenibilita, filtrando quelle che non sono in linea
con i nostri requisitiinterniin materia di obbligazioni green, social e
di sostenibilita.

I Comparto mira a conseguire il suo obiettivo attraverso
investimentiin titoli sostenibili utilizzandoun approccio di"selettvita
'‘Best-in-Universe™ dell'investimento socialmente responsabile che
tiene conto di criteri non finanziari e che consiste nel selezionare i
migliori emittenti nell'universo investibilein base ai loro rating extra-
finanziari con particolare enfasi sul pilastro Ambiente ("punteggio
E") per il portafoglio azionario.

L'approccio di selettivita € applicato sempre in modo vincolante e
consiste nel ridurre di almeno il 20% I'universo d'investimento
azionario costituito a fini ESG dagli indici S&P Global BMI (Broad
Market Index) e MSCI Emerging Market, escludendo gli emittent in
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base al loro punteggio E. Per il portafoglio obbligazonario,
I'approccio di selettivita consiste nel ridurre di almeno il 20%, sulla
base di un'analisi ESG qualitativa, la componente di Green bond
dell'universo d'investimento costituito ai fini ESG dall'indice ICE
BofA Global Green Bond. Altre Obbligazionia lmpatto (social bond
e obbligazioni disostenibilita) possono essere incluse nel Comparto
a condizione che siano sottoposte a un'analisi ESG qualitativa.
L'analisi ESG qualitativa dei Green bond, dei Social bond e delle
obbligazioni di Sostenibilita viene effettuata secondo la metodologia
obbligazionaria basata sull'impatto di AXA IM, descritta su
https://www.axa-im.com/responsible-investinaimpact-
investing/green-and-social.

L'universo d'investimento risultante del Comparto a fini ESG &
costituito per il 20% dall'S&P Global BMI + 20% MSCI Emerging
Markets +60% ICE BofA Green Bond Index. Afini di chiarezza, gli
indici S&P Global BMI (Broad Market Index) e MSCI Emerging
Market sono indici di mercato ampi che non sonoin linea con
I'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto, ma vengono
utilizzati come riferimento per I'applicazione dell'approccio di
selettivita al portafoglio azionario. Per il portafoglio obbligazionario,
I'indice ICE BofA Green Bond, la cui metodologia di calcolo &
disponibile su:

https://www.theice.com/publicdocs/Green Bond Index.pdf

e in linea conI'obiettivo d'investimento sostenibile del Comparto, in
guanto replicala performance deititoliemessi perscopi "ecologici"
gualificatiche devono avere un utilizzo chiaramente definito dei
proventi finalizzati esclusivamente a progetti o attivita che
promuovono la mitigazione o l'adattamento al cambiamento
climatico o altri scopi di sostenibilita ambientale come indicato dai
Principi ICMA Green Bond.

A titolo puramente illustrativo, i criteri ESG possono essere la
carbon footprint e/o l'intensita d'acqua per I'aspetto ambientale, la
salute, lasicurezza e/o la gestione delle risorse umanee la parita di
genere per l'aspetto sociale, la politica di remunerazione e/o I'efica
globale per I'aspetto di governance.

L'universo dei titoli ammissibili viene riesaminato al pit tardi ogni 6
mesi, come descritto nel codice di trasparenza del Comparto
disponibile su https://www.axa-im.com/fund-centre.

Inoltre, nel processo di selezione dei titoli, il Gestore degli
Investimenti applica sempre in modo vincolante le Politiche di
Esclusione Settoriale e gli Standard ESG di AXAIM, ad eccezone
dei derivati e degliOICR ammissibili sottostanti, come descritto nei
documenti disponibili sul sito web https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Il tasso dicopertura dell'analisi ESG all'interno del portafoglio € pari
ad almeno il 90% del patrimonio netto del Comparto, ad eccezone
delle obbligazioni e degli altrititoli di debito di emittenti pubblici, della
liquidita detenuta a titolo accessorio e degli Attivi Solidali. Il metodo
di valutazione ESG e descritto nel seguente link https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

| dati ESG utilizzati nel processo di investimento si basano su
metodologie ESG che si fondanoin parte sudatidi terzi e in alcuni
casi sono sviluppati internamente. Sono soggettivi e possono
cambiare nel tempo. Nonostante diverse iniziative, lamancanza di
definizioni armonizzate pud rendere i criteri ESG eterogenei.
Pertanto, le diverse strategie d'investimento che utilizzano criteri
ESG e il reporting ESG sono difficili da confrontare tra loro. Le
strategie che incorporano criteri ESG e quelle che incorporano
criteri di sviluppo sostenibile possono usare dati ESG che sembrano
simili ma che dovrebbero essere distinti perché il loro metodo di
calcolo puo essere diverso.

Il Comparto investe fino al 75% del suo patrimonio netto in azioni
(incluse azioni ad alto dividendo) e/o fino al 100% del suo patimonio
netto in titoli di debito, tra cui obbligazioni indicizzate all'inflazione
(sostanzialmente green bond, social bond e obbligazioni di
sostenibilita) emessi da govemni e societa perlopit aventi sede o
quotati in paesi dellOCSE e che, fino al 30%, possono avere rating
inferiore a Investment Grade. Il Comparto mira a non superare una
volatilita annua del 10%. E gestito con una Sensibilita ai Tassi
d'Interesse compresatra-2 e 8.
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La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e
meccanicamente suiloro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi
del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su
altri criteridi analisi del gestore d egliinvestimenti.

I Comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto in titoli di
emittentiin paesi non appartenenti allOCSE.

Il Comparto puo altresidetenere, finoal 10%, Titoliin Sofferenza e in
Default a segito della detenzione diobbligazioniil cui rating sarebbe
stato declassato a un livello in default o in sofferenza, se, a giudizio
del Gestore degli Investimenti, tali titoli sono compatibili con l'obiettivo
d'investimento del Comparto. Questi titoli dovrebbero essere venduti
entro 6 mesi, a meno che eventi specificinonimpediscano a Gestore
degli Investimenti di reperire la loro liquidita.

I Comparto puo investire fino al 5% del suo patrimonio netto in
obbligazioni contingent convertible (CoCo) e fino al 10% del suo
patrimonio netto in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong
Stock Connect.

Il Comparto puo investire in strumenti del mercato monetario e fino
al 10% del patrimonio nettoin OICVM e/o OICR.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio |l
Comparto puod utilizzare derivatiai finidi una gestione efficiente del
portafoglio, di copertura e d'investimento.

| derivati possono includere contratti forward su valute, futures e
opzioni su valute, futures su indici azionari, futures su obbligazioni,
futures su tassi d'interesse, opzioni su azioni, opzioni su
obbligazioni, opzioni su tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse
e inflation swap, opzioni e futures suindicidi volatilita, nonché

e total return swap (TRS, comprese operazioniin TRS su indici)
o0 altre operazioni in derivati finanziari concaratteristiche simili
il cui scopo consista nel trasferire a una controparte, ovwero
ricevere da dettacontroparte, il rendimento totale generato da
singole attivita o da un paniere di attivita di vario tipo e su scala
globale riferite ad azioni, indici, obbligazioni governative,
obbligazioni societarie, obbligazioni convertibili e indici di
volatilitain cambio del rendimento totale d ei pagamenti di tassi
d'interesse.

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il Comparto pud
utilizzare le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 10%
| principali tipi di attivi ammessi in quest'ambito sono singoli
attivi o panieri di attivi riferiti ad azioni, indici, titoli di Stato,
obbligazioni societarie, obbligazioni convertibili e indici di
volatilita.
o creditdefault swap (CDS): su singadli emittenti o su panieridifitoli
e CDSsuindici.

Tali derivati con indici sottostanti non avranno cost di
ribilanciamento significativi, in quanto il ribilanciamento viene
effettuato con frequenza trimestrale o semestrale a seconda della
natura del derivato. Gli indici piu rappresentativi utilizzati nel
Comparto sono I'S&P 500 e I'Eurostoxx 50 per le azioni e I'iTraxx
Europe Main e l'lTraxx Crossover per le obbligazionisocietarie. La
metodologia di quest indici & disponibile sui seguenti siti web:
https://www.spglobal.convspdiji/en/index-finder,
https://gontigo.com e https://ihsmarkit.comfindex.html. L'utilizzo di
tutti i derivati avverra in linea con quanto stabilito alla sezione
"UlterioriInformazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di gestione degli
investimenti, le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidi pronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanze
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finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

Gli attiviammessiin guest'ambito sono obbligazioni.
Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.

Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Il Gestore degli Investimenti coniuga
convinzioni basate su giudizi con informazioni quantitatve
nell'ambito di un approccio multilivello al rischio. Per beneficiare
delle opportunita di mercato in un universo d'investimento altamente
diversificato, focalizzato sugli investimenti d'impatto, e per
dimostrare un impatto sociale e ambientale positivo e misurabile, il
Gestore degli Investimenti mantiene convinzionialivello siadi asset
allocation che di selezione dei titoli. Inoltre, il Gestore degli
Investimenti utilizza un'allocazione flessibile con Il'obiettivo di
affrontare condizionidi mercato in evoluzione al fine di partecipare
allacrescita del mercato globale, mitigando al contempoi ribassi. Il
Gestore degli Investimenti considera in particolare una varieta di
segnali di mercato relativi ad elementi quali il quadro
macroeconomico, le valutazioni, il sentiment e i fattori tecnici. Il
processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del
modello di business, della qualita del management, delle
prospettive di crescita e del profilo complessivo di
rischio/rendimento delle societa, con enfasi sulla loro capacita di
esercitare unimpatto positivo.

Valutadi Riferimento EUR

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito
indicati (descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Investimenti impact  Titolididebito high
ESG yield
e Derivati ed effetto e Obbligazioni
leva contingent
convertible

e Investimenti globali

e Mercati emergenti * S]?jli)(lzlig;zatlgm
e Titoliin Default all'inflazione

e Titoliin Sofferenza

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabile impatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto d ovrebbe essere basso.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato conun limite del VaR inferiore al 7%
del NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR
utilizzato dal gestore degli investimenti avra come parameti di
riferimento un orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un
intervallo di confidenza del 95%. Cio significa che esiste una
probabilita del 5% che il Comparto possa subire una perdia
superiore al 7% del suo NAV in un orizzonte di 5 Giorni Lavorativi.
Tale VaR corrisponde a una probabilita dell'1%, in condizoni di
mercato normali, che il Comparto possa subire una perdita
superiore al 20% del suo NAV in 20 Giorni Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato
normali ed € un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori
informazioni, sirimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione
Globale".

Livello dileva previsto TraOe 3.

Non garantito. L'effettivo livello di leva puo di voltain voltarisultare
superiore o inferiore a quello previstoin ragione delle condizioni di
mercato.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere I'investimento
peralmeno5anni.
Categoria SFDR Prodotto a norma dell'Articolo 9.
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ACT Multi Asset Optimal Impact — Segue gualsiasiGiomo Lavorativo in cuile banchesono aperte con orario
di lavororegolare in Lussemburgo.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tuttigli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.

Frequenzadi Calcolo del NAV Giornaliera

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizone, ) ] ) )
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaboratiin ~ Gestore degliInvestimenti AXA Investment Managers Paris.
Lancio 15 giugno 2020.

Spese unatantum massime prelevate all'atto Spese ricorrenti massime prelevate dal
dell'investimento Compartoin un anno
Classe Cg_mmissione Commissione di Gestione Commissiong di Servizio Co_mm'issiolnedi
i Ingresso Applicata Distribuzione
A 5,50% 1,20% 0,50% —
E — 1,20% 0,50% 0,50%
F 2,00% 0,60% 0,50% —
G — 0,60% 0,50% —
| — 0,60% 0,50%
M — — 0,50% —
ZF 2,00% 0,60% 0,50% —

Sirimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopo la Descrizione dell'utimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pitl aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/www.axa-im.com o richiedere un elenco grattito alla
societa di gestione.
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AXA World Funds —

Chorus Equity Market Neutral

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire nel medio periodo un rendimento assoluto
positivo che abbia una bassa correlazione coni mercati azionari.

Strategia di Investimento Il Comparto € gestito attivamente e, per
alcune classi di azioni, utilizza I'indice di riferimento specificato nella
sezione "Spese di performance prelevate dal Comparto” qui di
seguito (I"Indice di Riferimento") ai fini del calcolo delle commissioni
di performance della classe di azioni con commissione di
performance. Dal momento che I'Indice di Riferimento & un tasso
utilizzato in particolare per la misurazione della performance e che
I'asset allocationo la composizione del portafoglio d el Comparto non
si basano su di esso, & probabile che lo scostamento dallindice di
Riferimento sia significativo.

Il Comparto adotta unastrategia market neutral costituita da posizioni
long e short. La strategia mira a identificare titoli azionari
soprawalutati, sottovalutat o erroneamente valutati utilizzando un
insieme di tecniche di classificazione proprietarie (gli "Indicatori").
L'universo dei potenziali Indicatori comprende, a titolo esemplificativo,
lavalutazione dei corsi azionari, la qualita dei bilanci, il sentiment degli
analisti e degli investitori, parametri tecnici (come quelli basat
sull'andamento passato dei volumi e delle quotazioni) e le dinamiche
di domanda e offerta.

I Comparto assume la propria esposizione tramite posizioni long e
shortin derivati su azioni e strumenti collegati ad azioni;l'esposizione
long puo essere ottenuta anche tramite I'investimento diretto negli
strumenti sottostanti. L'uso di derivati consente di acquisire
un'esposizione alle azioni selezionate, mitigando al contempo il
rischio direzionale dei mercati azionari.

Il Comparto fornisce esposizioni di investimento long e short ad azioni
e strumenti collegati ad azioni di societa aventi sede nei mercat
globali (compresi i mercati emergentifino a un massimo del 15%). E
previsto che il 40% del nozionale lordo delle azioni e degli strument
collegati ad azionifaccia riferimento a emittenti costituit o quotati negli
Stati Unitio in Canada.®”

I Comparto pud altresi detenere liquidita, strumenti equivalent alla
liquidita o titoli a reddito fisso altamente liquidi, quali, ad esempio,
strument del mercato monetario, titoli di Stato e obbligazioni
societarie. Una parte di quest attivi puo essere utilizzata quale
margine e collaterale di strumenti d erivati.

Il Comparto pud investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politca di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile sul seguente sito web: https:/ww.axa-
im.com/responsible-investing/s ector -investment-guidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio A fini
di una gestione efficiente del portafoglio, di copertura e
d'investimento, il Comparto puo utilizzare un'ampia gamma di
strument finanziari derivati, quotati in qualsiasi mercato
regolamentato o negoziati over-the-counter, come:

- futures (quali futures su indici azionari e su singole azioni);
- contratti forward (quali contratti a termine su valute);
- opzioni(qualiopzioni su valute e opzioni su indici);

- swap (quali equity swap, total return swap (TRS) e contratti finanzari
differenziali (CFD)).

9 Questo paragrafo & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al
18 febbraio 2022, sara invece applicabile il seguente paragrafo: 1l Comparto
fornisce esposizioni di investimento long e short ad azioni e strumenti collegati ad
azioni di societa aventi sede nei mercati sviluppati globali. E previsto che i 60%
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Ai fini del conseguimento dell'obiettivo di gestione, di copertura efo
d'investimento, il Comparto puo utilizzare le seguenti tecniche (in %
del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 400%; massimo, 800%
principali tipi di attivi ammessi in questambito sono singole azioni e
strument collegati ad azioni.

L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giomaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto). Quando
intraprende operazioni di pronti contro termine attive o passive, il
Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie finanzarie
convertendo il collaterale pergestire la liquidita e il contante.

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono azioni e strument
collegatiad azioni.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea
con quanto stahilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Gli Indicatori sono concepiti e selezionati dal
Gestore degli Investimenti sulla base di criteri sia quantitativi che
qualitativi (quali la persistenza dei rendimenti simulati, la motivazione
economica sottostante e la correlazione con altri Indicatori). Il
portafoglio € d eterminato attraverso un modello proprietario che tiene
conto sia degli Indicatori combinati, sia di vincoli quali il rischio, la
diversificazione, la liquidita e la movimentazione del portafoglio.

Valutadi Riferimento USD.

98|

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto &€ soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici"):

e Modelloedatidi AXA e Correlazione
Investment Managers

Chorus Limited e Elevata movimentazione del

portafoglio

¢ Rendimentipositivie/o
efficacia della Strategia non
garantit

¢ Posizionishort sintetiche
e Mercati emergenti®®

e Derivatied effetto leva
e Levaelevata
e Storiaoperativalimitata

Rischi di Sostenibilita Data laStrategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk
(VaR) assoluto.

del nozionale lordo delle azioni e degli strumenti collegati ad azioni faccia
riferimento a emittenti costituiti o quotati negli Stati Uniti o in Canada.
% Questa esposizione massima ai TRS & applicabile a partire dal 18 febbraio
2022. Fino al 18 febbraio 2022, il limite & invece fissato al 600%.
% Questo rischio specifico & applicabile soloa partire dal 18 febbraio 2022.
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Chorus Equity Market Neutral —Segue

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametri diriferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilita dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giorni
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed & un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".

Leva L'approccio della somma dei nozionali definisce I'effetto leva
come lasommadelvalore assoluto del nozionaleditutti gli strument
finanziari derivati del Comparto. Il livello dileva nozionale lorda deriva,
tral'altro:

(i) dalle posizioni azionarie long/short sintetiche;

(ii) dalla copertura valutaria relativa all'investimento della liquidita
disponibile; e

(iii) dallinclusione di posizioni di riduzione del rischio che attenuano
I'esposizione economica ma aumentano il contributo alla leva
nozionalelorda.

Livello dileva previsto dell'esposizioneazionaria: Tra2 e 8.
Livello dileva totale previsto: Tra3 e 10.2%°

Non garantito. L'effettivo livello dileva puod divoltain volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizioni di
mercato (ad es. bassavolatilitadi mercato) e dell'allocazione degli
investiment. Il Portafoglio richiede posizioni long e shortsu un
nozionaleelevato al fine di ottenere un'esposizione significativa al
rischio.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni. Lastrategia d'investimento utilizzata dal Comparto &
complessa, implica numerosi rischi, ricorre all'effetto leva mediante
I'uso diderivati e pud pertanto condurre a elevati livelli di volatilitadei
rendimenti. Il Comparto si rivolge esclusivamente agli investitori che
comprendono queste strategie e i rischi ivi associati. Gli investitori
devono essere consapevoli che sono esposti al rischio di perdere una
percentuale significativa del loro investimento.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giornaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi giomo lavorativo in cui sono aperte con orario di lavoro
regolare le banche e le borse valori pertinenti in Lussemburgo, in
Giappone e negli Stati Uniti.***

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutt gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.**?

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Chorus
Limited
Lancio 21 maggio 2019.

Spese di performance
prelevate dal Comparto

Classidi Azioniin USD:

1% Questo livelloprevisto di effetto leva & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022,
Fino al 18 febbraio 2022, saranno invece applicabili le seguenti informative: Livelo di
leva previstodell'esposizione azionaria: Tra 2 e 6.

Livello di leva totale previsto: Tra 3 e 8.
01 Questa descrizione del Giorno Lavorativo & applicabile a partire dal

18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, saranno invece applicabili le seguerti
informative: Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del
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La sovraperformance € definita come la differenza non negativa tra il
valore patrimoniale delle Classi di Azioni, al netto di tutti i costi e le
spese ma comprensivo delle commissioni di performance maturate,
e il pivalto tral'hurdle rate e I'High Watermark. L'hurdle rate & pari al
NAV della Classe di Azioni alla data di adozione della presente
formula peril calcolo dellacommissione di performance e presentala
stessa performance dell'Indice di Riferimento. L'Indice di Riferimento
e il valore piu alto tra zero e il tasso sui Federal Fund statunitensi
capitalizzato.

L'High Watermark riflette il livello piu alto raggiunto dal NAV della
Classe diAzioni in corrispondenza del quale era stata corrisposta la
commissione diperformance (o ilNAV iniziale della Classe di Azioni
senon e mai stata pagata alcuna commissione di performance).

Il calcolo della commissione di performancee la d eterminazione della
sovraperformance secondo le modalitad escritte siapplicherannodal
21 maggio 2019.

In qualsiasi Giomo di Valorizzazione, quanto segue dovra essere
replicato nel valore dell'hurdle rate e dellHigh Watermark:

e unavariazionedisottoscrizioni uguale a quella dellaClasse di
Azioni;

e in casodirimborso o dipagamento didividendi,il valore
dell'hurdle rate e dell'High Watermark vieneridotto in base al
rapporto tra: I'importo rimborsato o distribuito e il NAV
complessivo della Classedi Azioni.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo dicommissione di performance, la societadi
gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. Il valore
dell'hurdle rate e quello dell'High Watermark vengono rettificati sulla
base del NAV della Classe di Azioni per il periodo successivo.
Qualora al termine del Periodo di Calcolo non rimanesse alcun
accantonamento, la societa di gestione non tratterra alcuna
commissione di performance e il valore dell'hurdle rate cosi come
quello dell'High Watermark resteranno invariati per il periodo
successivo.

In caso dirimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una parte
dell'accantonamento per la commissione di performance,
corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o distribuito e il
NAV complessivo della Classe di Azioni, viene trattenuta a giusto
titolo dalla societadi gestione. Sirichiama |'attenzione degliinvestitori
sul fatto che, in determinate circostanze, la sovraperformance
complessiva del Comparto comporta il pagamento di una
commissione di performance alla societa di gestione anche se la
performance individuale di taluni investitori & inferiore.

Classidi Azioni con Copertura:

La sovraperformance e definita come la differenza non negativa tra il
valore patrimoniale delle Classi di Azioni, al netto di tutti i costi e le
spese ma comprensivo delle commissioni di performance maturate,
e il pivaltotral'hurdle rate e I'High Watermark. L'hurdle rate € pari al
NAV della Classe di Azioni al lancio e presenta la stessap erfformance
dell'Indice di Riferimento. L'Indicedi Riferimento & il valore piu alto tra
zeroe

- 1'€STR + 8,5 pb capitalizzato per le Classi di Azioni con
Coperturadenominate in EUR,

- il tasso di deposito overnight in Franchi svizzeri capitalizzato per
le ClassidiAzioniconCoperturadenominate in CHF e

- il SONIA Capitalizzato per le Classidi Azioni con Copertura
denominate in GBP.

L'High Watermark riflette il livello piu alto raggiunto dal NAV della
Classe diAzioni in corrispondenza del quale era stata corrisposta la
commissione diperformance (0 ilNAV iniziale della Classe di Azioni
se non é mai stata pagata alcuna commissione di performance).

In qualsiasi Giomo di Valorizzazione, quanto segue dovra essere
replicato nel valore dell'hurdle rate e dell'High Watermark:

Comparto vengonoelaborati in qualsiasi giorno (i) in cui sono aperte con orario di
lavoro regolare le banche e le borse valori pertinenti in Lussemburgo, in Giappone
e negli Stati Uniti e (ii) che non & un giorno festivo per una borsa che rappresenta
un mercato per una percentuale significativa dellinvestimento del Comparto, come
determinato dal Gestore degli Investimenti.

12 Questo processo & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18
febbraio 2022, gli ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing.
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- unavariazione di sottoscrizioni uguale a quella della Classe di
Azioni;

- in caso di rimborso o di pagamento di dividendi, il valore
dell'hurdle rate e dell'High Watermark viene ridotto in base a
rapporto tra: l'importo rimborsato o distribuito e il NAV
complessivo della Classedi Azioni.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance, la societadi
gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. ll valore
dell’hurdle rate e quello dell'High Watermark vengono rettificati sulla
base del NAV della Classe di Azioni per il periodo successivo.
Qualora al termine del Periodo di Calcolo non rimanesse alcun
accantonamento, la societa di gestione non tratterra alcuna
commissione di performance e il valore dell'hurdle rate cosi come
guello dell'High Watermark resteranno invariati per il periodo
successivo.

Chorus Equity Market Neutral —Segue

In caso di rimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una
parte dell'accantonamento per la commissione di performance,
corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o distribuito e il
NAV complessivo della Classe di Azioni, viene trattenuta a giusto
titolo dalla societa di gestione. Si richiama |'attenzione degli
investitori sul fatto che, in determinate circostanze, la
sovraperformance complessiva del Comparto comporta |l
pagamento di una commissione di performance alla societa di
gestione anche sela performance individuale di taluni investitori &
inferiore.

Poichéil Comparto persegue un obiettivo di rendimento assoluto, il
meccanismo della commissione di performance, che utilizza un
meccanismo High Watermark e include un hurdle rate privo di
rischio, & il modello piu appropriato nonché in linea con il profio
rischio/rendimento del Comparto.

Il grafico seguente illustralo schema dell'High Watermark utilizzato
dal Comparto:

Underperf:  Underperf:
No perffees No perf fees
=>Noreset =>No reset

Outperf And
above HWM

AUM Peri fees >0

Underperf:  Underperf: ~ Outperf And
No perffees No perf fees above HWM.
=> Noreset => No reset Perffees >0
=>Resetof of the Hurdle of the Hurdle => Reset of
the Hurdle  Leveland  Leveland theHurdle  Leveland  Leveland Level and
level and the HWM HWM Level and the HWM HWM HWM HWM

HWM 4 4 4 HWM 4 4 4 4

Underperf:
No perf fees
=> No reset

New HWM g

100
HWM

Underperf:
No perf fees
=> No reset
of the Hurdle of the Hurdle of the Hurdle of the Hurdle
Level and

Underperf:  Outperf And
No perf fees above HWM
=>Noreset Perffees >0
of the Hurdle => Reset of
Level and the Hurdle

Alla fine di ogni Periodo di Calcolo:

- Se il NAV supera I'Hurdle Rate E THWM
(anni 0-1, 3-4 € 9-10):

il Comparto versa una commissione di
performance alla Societa di Gestione utilizzando la
seguente formula:

[percentuale della commissione di performance]% x
Max [0; NAV - Max (HWM; Hurde Rate)]; e

o I'Hurdle Rate e I'HWM sono allineati a
livello di  sovraperformance del comparo
(ridefinizione dell'Hurdle Rate e dell'HWM)

- Se il NAV scende al di sotto dell'Hurde
Rate ma supera 'HWM (anno 1-2) o scende al di
sotto dell'Hurdle Rate e dell'HWM (anni 2-3 e da 45

HWM Level and the o
HWM 4

0 1 2 3 4 5 6 7 8
SHARE-CLASS

"""" HWM 4 BASE OF CALCULATION FOR PERFORMANCE FEE

a 8-9), non verra corrisposta alcuna commissione di
performance e I'Hurdle Rate e I'HWM non saranno
riallineati (nessuna ridefinizione dei valori Hurdle
Rate e HWM)

9 10
year

Il grafico di cui sopra € a fini illustrativi generali e non tiene conto di alcuni parametri specffici

applicabili ad alcune classi di azioni (ad esempio, una soglia minima pari a 0).

Esempi - da leggere indipendentemente dal grafico (per una
commissione diperformance percentuale del 20%):

» Hurdle Rate = 110, HWM =105 e NAV allafine del Periodo di
Calcolo=100:

=  Commissioni di performance =20% x Max (0; 100 - Max
(110;105))=0

= Nessuna ridefinizione del valore Hurdle Rate per il
periodosuccessivo

= Nessunaridefinizione del valore HWM per il periodo
successivo

> Hurdle Rate = 100, HWM =110 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=105:

=  Commissioni di performance =20% x Max (0; 105 - Max
(100;110))=0

= Nessuna ridefinizione del valore Hurdle Rate per il
periodosuccessivo

= Nessuna ridefinizione del valore HWM per il periodo
successivo

> Hurdle Rate = 100, HWM =105 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=110:

= Commissioni di performance =20% x Max (0; 110 - Max
(100; 105)) =1

= Ridefinizione del valore Hurdle Rate per il periodo
successivo, hurdle =110

» Ridefinizione delvalore HWMper il periodo successivo,
HWM =110
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AXA World Funds —

Chorus Multi Strategy

Obiettivo e Strategia d'Investimento

Obiettivo Perseguire nel medio periodo un rendimento positivo che
abbia unabassacorrelazione con le classi di attivi tradizionali.

Strategia d'Investimento Il Comparto € gestito attivamente e per
alcune classi di azioni utilizza I'indice di riferimento specificato nella
sezione "Spese di performance prelevate dal Comparto" qui di
seguito ("I'lndice di Riferimento") ai fini del calcolo d elle commissioni
di performance della classe di azioni con commissione di
performance. Dal momento che I'Indice di Riferimento & un tasso
utilizzato in particolare per lamisurazione della performance e che
I'asset allocation o la composizione del portafoglio del Comparto
non sibasano su di esso, & probabile che lo scostamento dall'indice
di Riferimento sia significativo.

I Comparto impiega una serie di strategie, tra cui, a titolo non
esaustivo, strategie azionarie market neutral e systematic macro,
assumendo posizionilong e short in varie classi di attivi, tra cui azioni,
tassi d'interesse e valute.

Alcune delle strategie adottate mirano a individuare azioni
sopravvalutate, sottovalutate o valutate in modo errato, altre puntanoa
realizzare un arbitraggio sul valore relativo fra diverse scadenze per i
tassid'interesse e fra diversi paesiperi tassid'interesse e le valute.

L'universo delle potenziali strategie prese in considerazone dal
Comparto include, a titolo meramente esemplificativo, le strategie
Fundamental, Carry, Market Dynamics, Imbalance e Sentiment,
come diseguito indicato:

- Le strategie Fundamental mirano a generare valore da attivi ritenut
caratterizzati da fondamentali pit solidi rispetto ad altri attivi;

- Le strategie Carry mirano a generare valore da attivi che si prevede
produrranno rendimenti piu elevati rispetto ad altri attivi con
rendimenti piu contenuti;

- Le strategie Market Dynamics mirano a generare valore daattivi che
presentano prezzi e andamenti dei volumi passati che possono
essere considerati come indicativi dei loro rendimenti futuri;

- Le strategie Imbalance mirano a generare valore sfruttando gli
squilibri del mercato a livello di domanda e offerta (spesso derivant

Spese unatantum massime

prelevate all'atto

Comparto in un anno

Spese ricorrenti massime prelevate dal

Le strategie si basano su modelli proprietari che mirano a generare
rendimenti impiegando una serie di dati (gli "Indicatori") tra cui, a titolo
non esaustivo, la qualita del bilancio, i dati macroeconomici, il sentiment
degli investitori, degli analisti e degli economisti, i fattori tecnici (come
quelli basati sui prezzi e sugli andamenti dei volumi passati) e le
dinamiche dei flussi e del posizionamento. Anche la costruzione del
portafoglio si basa su questi modelli proprietari che utilizzano tecniche
digestione delrischio. Detto processo di costruzione € dinamico e tene
conto dei vincoli connessi, tra l'altro, alle esposizioni al rischio, ai cost
di transazione, alla liquidita e alla leva finanziaria.

Il Comparto puo altresi detenere liquidita, strumenti equivalent alla
liquidita o titoli a reddito fisso altamente liquidi, quali, ad esempio,
strument del mercato monetario, titoli di Stato e obbligazioni
societarie. Una parte di quest attivi pud essere utilizzata quale
margine e collaterale di strumenti d erivati.

Il Comparto puo investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM
e/o OICR.

I Comparto applica sempre in modo vincolante la Politica di
Esclusione Settoriale di AXA IM, come descritto nel documento
disponibile  sul seguente sito web: htips:/ww.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, ad
eccezione deiderivati e degli OICR ammissibili sottostanti.

Derivati e Tecniche Aifini di una gestione efficiente del portafoglio,
di copertura e di investimento, il Comparto puo utilizzare un'ampia
gamma di strumenti finanziari derivati, quotati in qualsiasi mercato
regolamentato o negoziati over-the-counter, come:

- futures (su indici, obbligazioni, tassi d'interesse, valute, singoli titoli
azionari, indici azionari);

- contratti forward (quali contratti a termine su valute e non-deliverable
forward);

- opzioni (quali opzioni su valute, o pzioni su indici, o pzioni su futures
e swaption);

- swap (quali equity swap, swap su indici, total return swap (TRS),
swap su tassi d'interesse, credit default swap (CDS) e contrati
finanziari differenziali (CFD)).

Uno degliindici piu rappresentativi che possono essere presi in

Spese prelevate dal Comparto in condizioni specifiche

dell'investimento

Commissione Commissionedi Commissionedi

Commissione

Classe dilngresso Gestione Servizio Applicata _ di Distribuzione CommissionediPerformance
_A 5.50% 1,60% 0.50% _ massimo il 15%
EX — — 0,50% = -

0, 0, 0, J—

F 2,00% 1,10% 0,50% massimo il 15%
— 9 9 -

[ 1,00% 0,50% massimo il 15%
J— 9 9 -

IX 0,85% 0,50% massimo il 15%
— — 9 -

M 0,50% massimo il 15%
7l — 0,85% 0,50% -

massimo il 15%

Sirimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabela descrivele tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data
del Prospetto. Per conoscere le informazioni pit aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito ala

societa di gestione.

da vincoli strutturali degli investitori), che si traducono in rendimenti
anomali;

- Le strategie Sentiment mirano a generare valore sfruttando i
segnali basati sul sentiment di mercato positivo o negativo
provenienti dai consumatori, dai professionisti o da altri operatori
economici e che potrebbero influire sul prezzo futuro diun attivo.
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considerazionedal Comparto é l'indice S&P 500. La metodologia di
guesto indice e disponibile sul sito web:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder. Tali derivati con
indici sottostantinon avranno costi di ribilanciamento significativi, in
quanto il ribilanciamento viene effettuato con frequenza
generalmente trimestrale o0 semestrale a seconda della natura del
derivato.
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Chorus Multi Strategy — Segue

I Comparto puo effettuare operazioni in TRS il cui scopo consista
nel trasferire a una controparte, ovvero ricevere da detta
controparte, il rendimento totale generato da un‘ampia gammadi
Classi di Attivi, tra cui singole attivita o un paniere diattivita riferite
ad azioni, indici, obbligazioni, valuteo tassi d'interesse in cambio di
pagamenti basati sul rendimento di Classi di Attivi diverse. |l
rendimento totale pagato o ricevuto include il reddito generato ed
eventuali plusvalenze. Tali operazioni in TRS consentiranno al
Comparto di assumere un'esposizione alle Classi di Attivi o una
copertura neiloro confronti. In caso diribilanciamento dei sottostant
delle operazioniin TRS, i costinon saranno significativi.

Prima di utilizzare un TRS su una strategia con costi di
ribilanciamento sintetico incorporati, il Comparto analizzera detti costi
unitamente alla frequenza di ribilanciamento della strategia. | TRS
sara negoziato con istituzioni finanziarie regolamentate e riconosciute
e secondo contratti di mercato nell'otticadi attenuare il rischio di
controparte. La controparte non avra alcuna discrezionalita in merito
alla composizione o alla gestione d egli attivi sottostanti della strategia.
In ogni caso, il Gestore degli Investimenti considerera il TRS e le
strategie sottostanti come se gli attivi sottostanti fossero detenuti
direttamente dal Comparto, in modo tale da essere in grado di
valutare la posizione, gestire il rischio e calcolare linee guida periinent
e limiti di ripartizione del rischio in maniera appropriata. Il Gestore
degli Investimenti potra decidere di aumentare e diminuire
giomalmente I'esposizione allastrategia.

Ai fini del conseguimento dell'obiettivo di gestione, di una gestione
efficiente del portafoglio, di copertura e/o d'investimento, il Comparto
puo utilizzare le seguent tecniche (in % del patrimonio netto):

- total return swap (unfunded): atteso, 0%; massimo, 600%

| principali tipi di attiviammessi in quest'ambito sono singoli attivi 0
panieridiattiviriferii ad azioni, indici, obbligazioni, valute o tassi.
L'utilizzo di tutti i derivati avverrain linea con quanto stabilito alla
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati".

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza,
nell'ambito della sua attivita quotidiana di g estione d egli investiment,
le seguentitecniche (in % del patrimonio netto):

- operazionidi prestito titoli: atteso, 0-10%; massimo, 90%

- operazionidipronti contro termine attive e passive: atteso, 0-10%;
massimo, 20%

Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di potenzare
il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetto di prestito
genereranno un rendimento incrementale per il Comparto).
Quando intraprende operazioni di pronti contro termine attive o
passive, il Comparto punta a ottimizzare la gestione delle garanzie
finanziarie convertendo il collaterale per gestire la liquidita e il
contante.

| principali tipi di attiviammessi in questambito sono obbligazioni e
indiciazionari.

Il Comparto non faricorso a operazioni di prestito titoli passive.
Tutte le tecniche di g estione efficiente del portafoglio saranno in linea

con quanto stabhilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione
Efficientedel Portafoglio”.

Processo di Gestione Gli Indicatori sono concepiti e selezionati dal
Gestore degli Investimenti sulla base di criteri sia quantitativi che
gualitativi (qualila persistenza dei rendimenti simulati, la motivazone
economica sottostante e la correlazione con altri Indicatori). Il
portafoglio € determinato attraverso un modello proprietario che iene
conto sia degli Indicatori combinati, sia di vincoli quali I'obiettivo di
volatilita, il rischio, la diversificazione, la liquidita e la movimentazione
del portafoglio.

Valutadi Riferimento USD.

Rischi

Profilo di Rischio Rischio diperdita del capitale.

Fattori di Rischio Il Comparto & soggetto ai rischi descritti nella
sezione "Rischi Generali" e altresi ai rischi specifici di seguito indicati
(descrittinella sezione "Rischi Specifici”):
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e ModelloedatidiAXA ¢ Mercati emergenti
Investment Managers

Chorus Limited e Elevata movimentazione del

portafoglio

¢ Rendimentipositivie/o
efficacia della Strategia non
garantt

e Posizionishort sintetiche

o Derivatied effetto leva
e Levaelevata
e Storiaoperativalimitata
e Correlazione

Rischi di Sostenibilita Data la Strategia d'Investimento e il profilo di
rischio del Comparto, il probabileimpatto dei Rischi di Sostenibilitasui
rendimenti del Comparto dovrebbe essere medio.

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Value at Risk (VaR)
assoluto.

Calcolo del VaR per il Comparto Il Gestore degli Investiment
monitorail rischio di mercato con un limite del VaR inferiore al 7% del
NAV del Comparto, in condizioni di mercato normali. Il VaR utilizzato
dal Gestore degli Investimenti avra come parametridiriferimento un
orizzonte temporale di 5 Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza
del 95%. Cio significa che esiste una probabilita del 5% che il
Comparto possa subire una perdita superiore al 7% del suo NAV in
un orizzonte di 5 Giomi Lavorativi. Tale VaR corrisponde a una
probabilita dell'1%, in condizioni di mercato normali, che il Comparto
possa subire una perdita superiore al 20% del suo NAV in 20 Giomi
Lavorativi.

Il calcolo del Value-at-Risk presuppone condizioni di mercato normai
ed & un calcolo statistico non garantito. Per ulteriori informazioni, si
rimanda alla sezione "Monitoraggio dellEsposizione Globale".

Livello dilevaprevisto Tral5e29.

Il portafoglio richiede posizioni long e short su un nozionaleelevato al
fine di ottenere un'esposizione significativa al rischio. L'approccio
della somma dei nozionali definisce laleva finanziaria comela somma
del valore assoluto del nozionale di tutti gli strumenti finanziari del
Comparto.ll livello dileva nozionale lorda deriva, tra |'altro:

(i) da strategie long/short su azioni;

(i) da strategie long/shortsu tassid'interesse;
(iii) da strategielong/short suvalute;

(iv) da strategie long/shortsu indici azionari;
(v) dalla copertura valutaria; e

(vi) dalinclusione di posizioni di riduzione del rischio che attenuano
I'esposizione economica ma aumentano il contributo alla leva
nozionaelorda.

Non garantito. L'effettivo livello dileva puo di volta in volta risultare
superiore o inferiore a quello previsto in ragione delle condizoni di
mercato (ad es. bassa volatilita di mercato) e dell'allocazione degli
investiment (ad es. ribilanciamento tra le Strategie e le Classi di
Attivi). Le Strategie richiedonop osizioni long e short su un nozionale
elevato al fine di ottenere un'esposizione significativa alle Classi di
Attivi. Pertanto, I'elevato livello di leva non & necessariamente
rappresentativo del rischio economico del Comparto.

Caratteristiche Aggiuntive

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per
almeno 3 anni. La strategia d'investimento utilizzata dal Comparto &
complessa, implica numerosi rischi, ricorre all'effetto leva mediante
I'uso diderivati e puo pertanto condurre a elevati livelli di volatilitadei
rendimenti. Il Comparto si rivolge esclusivamente agli investitori che
comprendono queste strategie e i rischi ivi associati. Gli investitori
devono essere consapevoli che sono esposti al rischio di perdere una
percentuale significativa d el loro investimento.

Frequenzadi Calcolodel NAV Giomaliera.

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in
gualsiasi gioro lavorativo in cui sono aperte con orario di lavoro
regolare le banche e le borse valori pertinentiin Lussemburgo, in
Giappone e negli Stati Uniti d'America.

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutl gli ordini
sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing.
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Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Chorus
Limited
Lancio 20 aprile 2017.

Spese di performance
prelevate dal Comparto

Classidi Azioniin USD:

La sovraperformance & definita come la differenza tra il valore
patrimonialedelle Classi di Azioni, al netto di tutti i costi e le spese ma
comprensivo delle commissioni di performance maturate, e il pitalo
tra il valore dell'hurde rate con soglia minima pari a zero e quello
dell'High Watermark. L'hurdle rate & parial NAV della Classe di Azioni
alla data di adozione della presente formula per il calcolo della
commissione di performance e presenta la stessa performance
dell'indice diriferimento. L'Indice di Riferimento é il valorepiualto tra
zero eil tasso sui Federal Fund statunitensi capitalizzato. '

L'High Watermark riflette il livello piu alto raggiunto dal NAV della
Classe diAzioni in corrispondenza del quale era stata corrisposta la
commissione di performance (0 iINAViniziale della Classe di Azoni
se non é mai stata pagata alcuna commissione di performance).

In qualsiasi Giomo di Valorizzazione, quanto segue dovra essere
replicato nel valore dell'hurdle rate e dell'High Watermark:

* unavariazione di sottoscrizioni uguale a quella della Classe di
Azioni;

* in caso di rimborso o di pagamento di dividendi, il valore
dell'hurdle rate e dell'High Watermark viene ridotto in base al rapporto
tra: I'importo rimborsato o distribuito e il NAV complessivo della
Classe di Azioni.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance, la societadi
gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. |l valore
dell'hurdle rate e quello dell'High Watermark vengono rettificati sulla
base del NAV della Classe di Azioni per il periodo successivo.
Qualora al termine del Periodo di Calcolo non rimanesse alcun
accantonamento, la societa di gestione non tratterra alcuna
commissione di performance e il valore dell'hurdle rate cosi come
qguello dell'High Watermark resteranno invariati per il periodo
successivo.

In caso dirimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una parte
dell'accantonamento per la commissione di performance,
corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o distribuito e il
NAV complessivo della Classe di Azioni, viene trattenuta a giusto
titolo dalla societadigestione. Sirichiama I'attenzione degliinvestitori
sul fatto che, in determinate circostanze, la sovraperformance
complessiva del Comparto comporta il pagamento di una
commissione di performance alla societa di gestione anche se la
performance individuale ditaluni investitori & inferiore.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla
sovraperformance del valore dell'HighWatermark secondola formula
dell'HighWatermark assoluto.

Classidi Azioni con Copertura:

La sovraperformance é definita come la differenza non negativa tra il
valore patrimoniale delle Classi di Azioni, al netto di tuttii costi e le
spese ma comprensivo delle commissioni di performance maturate,
e il pivaltotral'nurde rate e I'High Watermark. L'hurdle rate & parial
NAV della Classe di Azioni al lancio e presenta la stessap erformance
dell'Indice di Riferimento. L'Indicedi Riferimento ¢ il valore piu alto tra
zeroe

- 1'€STR + 8,5 pb capitalizzato per le Classi di Azioni con
Coperturadenominate in EUR,

- iltassodideposito overnight in Franchi svizzeri capitalizzato per
le ClassidiAzioniconCoperturadenominate in CHF e

- il SONIA Capitalizzato per le Classidi Azioni con Copertura
denominate in GBP.

103 tasso sui Federal Fund statunitensi capitalizzato & applicabile a partire dal
18 febbraio 2022. Fino a tale data, verra applicato il tasso sui Federal Fund
statunitensi meno I'1% capitalizzato.

Prospetto  Pagina 189 di 250

L'High Watermark riflette il livello piu alto raggiunto dal NAV della
Classe diAzioni in corrispondenza del quale era stata corrisposta la
commissione diperformance (0 ilNAV iniziale della Classe di Azioni
senon é mai stata pagata alcuna commissione di performance).

Il calcolo della commissione di performancee la d eterminazione della

sovraperformance secondo le modalita descritte in precedenza si

applicheranno alle Classi di Azioni IX con Copertura in EUR a

decorreredalladatadilancio del Comparto.

In qualsiasi Giomo di Valorizzazione, quanto segue dovra essere

replicato nel valore dell'hurdle rate e dellHigh Watermark:

- unavariazione di sottoscrizioni uguale a quella della Classe di
Azioni;

- in caso di rimborso o di pagamento di dividendi, il valore
dell’hurdle rate e dell'High Watermark viene ridotto in base al
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rapporto tra: l'importo rimborsato o distribuito e il NAV
complessivo della ClassediAzioni.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance, la societadi
gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. |l valore
dell'hurdle rate e quello dell'High Watermark vengono rettificati sulla
base del NAV della Classe di Azioni per il periodo successivo.
Qualora al termine del Periodo di Calcolo non rimanesse alcun
accantonamento, la societa di gestione non tratterrd alcuna
commissione di performance e il valore dell'hurdle rate cosi come
quello dell'High Watermark resteranno invariati per il periodo
successivo.

In caso dirimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una parte
dell'accantonamento per la commissione di performance,

corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o distribuito e il
NAV complessivo della Classe di Azioni, viene trattenuta a giusto
titolo dalla societadigestione. Sirichiama |'attenzione degli investitori
sul fatto che, in determinate circostanze, la sovraperformance
complessiva del Comparto comporta il pagamento di una
commissione di performance alla societa di gestione anche se la
performance individuale ditaluni investitori & inferiore.

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla

sovraperformance del valore dell'HighWatermark secondola formula
dell'HighWatermark assoluto.

Poiché il Comparto persegue un obiettivo di rendimento assoluto, il meccanismo della commissione di performance, che utilizza un

meccanismo High Watermark e include un hurdle rate privo di rischio, & il modello pitu appropriato nonché in linea con il profilo

rischio/rendimento del Comparto.

Il grafico seguenteillustra lo schema dell'High Watermark utilizzato dal Comparto:

Alla fine di ogni Periodo di Calcolo:

vy A LW "L L . SR w—m am-- - SeilNAV supera I'Hurdle Rate E 'HWM (anni 0-1, 3-
- W - — e - - — S
P il . —— W W - ~- 4e 9-10):
e L B Lo o ed ;_‘.: —— > a —a o o il Comparto versauna commissione di performance
- . «¥ - - -k - - - e alla Societa di Gestione utilzzando la seguente formula:
—_ B T B -Foa s - L e N [percentuale della commissione di performance]% x Max
- z z : ,l [0; NAV - Max (HWM; Hurde Rate)]; e
- - = = : F o [I'Hurdle Rate e 'HWM sono allineati al livello di
- - g . -t —— - sovraperformance delcomparto (ridefinizione dell'Hurde
+ - -~ =
e - -§~ = =3 g - Rate e dellHWM)
_— ? - .: - = s : > : - - Se il NAV scende al di sotto dell'Hurdle Rate ma
o ™ " - 3 3 = s supera I'HWM (anno 1-2) o scendeal di sottodell'Hurde
. : - - e K Rate e dellHWM (anni 2-3 e da 4-5 a 8-9), non verra
- - s = corrisposta alcuna commissione di performance e
. . s s I'Hurdle Rate e 'HWM non saranno riallineati (nessuna
- - - . - ridefinizione dei valori Hurdle Rate e HWM)
ey - - - I - mams r—umm ..™w o=

Il grafico di cui sopra € a finiillustrativi generali e non tiene conto di alcuni parametri specifici

applicabili ad alcune classi diazioni (ad esempio, una soglia minima paria 0).

Esempi - da leggere indipendentemente dal grafico (per una
commissione di performance percentuale del 20%):

» Hurdle Rate = 110, HWM =105 e NAV allafine del Periodo di
Calcolo=100:

=  Commissioni di performance =20% x Max (0; 100 - Max
(110;105)) =0

= Nessuna ridefinizione del valore Hurdle Rate per il
periodosuccessivo

= Nessunaridefinizione del valore HWM per il periodo
successivo

» Hurdle Rate = 100, HWM =110 e NAV allafine del Periodo di
Calcolo=105:
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= Commissioni di performance =20% x Max (0; 105 - Max
(100; 110))=0

= Nessuna ridefinizione del valore Hurdle Rate per il
periodosuccessivo

= Nessunaridefinizione del valore HWM per il periodo
successivo

» Hurdle Rate = 100, HWM =105 e NAV allafine del Periodo di
Calcolo=110:

= Commissioni di performance =20% x Max (0; 110 - Max
(100;105))=1

= Ridefinizione del valore Hurdle Rate per il periodo
successivo, hurdle =110

= Ridefinizione delvalore HWMper il periodo successivo,
HWM =110
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Chorus Multi Strategy — Segue

Spese unatantum massime . . .
Spese ricorrenti massime prelevate dal

Comparto in un anno

prelevate all'atto
dell'investimento

Spese prelevate dal Comparto in condizioni specifiche

Commissione Commissionedi Commissionedi Commissione

diIngresso Gestione Servizio Applicata  di Distribuzione Commissione diPerformance

Classe

Classi di Azionisenza Copertura:

- 18% ' massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di AzionicompresatraloO el
10%

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azioni superiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

EX — — 0,50% = _

Classi di Azionisenza Copertura:

- 18% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di AzionicompresatraloO el
10%

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azioni superiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

Classi di Azionisenza Copertura:

- 18% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azionicompresatralo O e il
| — 1,30% 0,50% — 10% . .

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azioni superiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

Classi di Azionisenza Copertura:

- 18% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di AzionicompresatraloO el
10%

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azioni superiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

Classi di Azioni senza Copertura:

- 18% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azionicompresatralo O e il
10%

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azioni superiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

Classi di Azionisenza Copertura:

- 18% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di AzionicompresatraloO el
10%

- 20% massimo corrispondente a una performance
annualizzata della Classe di Azionisuperiore al 10%
Classi di Azionicon Copertura:

massimo il 20%

Sirimanda alla sezione "Note sui Costidei Comparti" dopola Descrizione dell'ulimo Comparto. Questa tabelladescrive le tipoogie di Classidi Azioni esistenti alla datadel

Prospetto. Per conascere le informazioni piu aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http:/Avwww. axa-im.com o richiedere un elenco gratuito alla societa di
gestione.

A 5,50% 2,30% 0,50% —

F 2,00% 1,40% 0,50% —

ZI — 1,10% 0,50% —

IX = 1,10% 0,50% =

M — — 0,50% —

1%4Questa commissione di performance massima corrispondente a una performance annualizzata delle Classi di Azioni compresatra lo 0% e il 10% pari al 18% &
applicabile a partire dal 18 febbraio 2022. Fino al 18 febbraio 2022, il valore massimo & fissato al 15%.
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Note sui Costi del Comparto

Informazioni generali Le spese indicate di seguito riducono la
performance dell'investimento effettuato d agli Azionisti.

Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento Le
spese massime a carico degliinvestitori per'ingresso, la conversione
e l'uscita sono indicate tra le spese una tantum nella sezione
"Descrizioni dei Comparti”. Gli investitori potrebbero essere idonei a
pagare meno delle somme massime indicate; si raccomanda di
rivolgersiin proposito al rispettivo consulente finanziario o distributore.
E possibile che le suddette spese debbano essere versate ai
consulent finanziari o ai distributori.

Non sono previste commissioni di rimborso. Malgrado non sia
contemplata una commissione di conversione in quanto tale, gli
investitori potrebbero vedersi addebitare spese fino all'1% del NAV
delle Azioni convertite nel caso in cui eccedano il numero di 4
operazioni di conversione nellarco di 12 mesi. Inoltre, se un
investitore effettua una conversione in un Comparto che prevede una
commissione dingresso pit altaentro i primi 12 mesi dallinvestimento
iniziale nel Comparto, potrebbe essergli addebitata I'eventuale
differenza di aliquota tra la commissione d'ingresso inizialmente
pagata e la commissione d'ingresso applicabile al Comparto
ricevente.

Spesericorrentiprelevatedal Compartoin unanno Queste spese
sono indicate nella sezione "Descrizioni dei Comparti*. Comprendono
le commissioni di gestione, la commissione di distribuzione e la
commissione di servizio applicata. La societa di gestione &
responsabile del pagamento delle commissioni ai gestori degli
investiment e/o ai fomitoridi servizi del Comparto.

Commissioniindirette

In aggiunta alle commissioni di cui sopra, alcuni Comparti potrebbero
essere soggetti anche a commissioniindirette (si rimanda allasezione
"Caratteristiche Aggiuntive" nelle "Descrizioni dei Comparti"). In tal

caso, la SICAV paghera commissioni relative agli OICVM efo OICR
nei qualiinveste. Non puo essere ad debitata alcuna commissione di
sottoscrizione o di rimborso in ragione dell'investimento di un

Comparto in quote di altri OICVM e/o OICR gestiti, direttamente o

attraverso delega, dalla societa di gestione o daun'altra societa legata
alla societa digestione per effetto di una gestione o di un controllo in
comune, o da una considerevole partecipazione diretta o indiretta. In
tutti gli altri casi, il Comparto non investira in OICR sottostanti che
addebitano commissioni di sottoscrizione o rimborso superiori all'1%
e che sono soggetti a una commissione digestione superiore al 3%.

Commissione di servizio applicata

Per pagare le sue spese operative ordinarie e cercare di proteggere
gli investitori dalle oscillazioni di tali spese, la SICAV versera una
commissione di servizio applicata alla societa di gestione prelevata
dal patrimonio della relativa Classe di Azioni. Il livello della
commissione di servizio applicata effettivap otrebbe essere fissato al
di sotto del livello massimo indicato nelle "Descrizioni dei Compart”
con aliquote diverse tra le Classi di Azioni per la commissione di
servizio applicata effettivafissa. Il livello effettivo della commissione di
servizio applicata per Comparto e Classe di Azioni viene determinato
tenendo conto di criteri diversi, tra i quali, a titolo meramente
esemplificativo, i costi addehitati alla Classe di Azioni e lavariazone
dei costi legati a un'oscillazione del NAV della Classe di AZoni
pertinente eventualmente ascrivibile a effetti di mercato e/o ala
negoziazione in Azioni. Tramite delibera, il Consiglio di
Amministrazione (i) potra modificare, a propria esclusivadiscrezione,
il livello dellacommissione di servizio applicata effettiva e (ii) potra
modificare in qualsiasi momento, previa notifica agli Azionist
interessati, il livello massimo della commissione di servizio applicata
imputabile a tutte le Classi di Azioni.

La commissione di servizio applicataé fissa, nel senso che la societa
di gestione sosterra la quota in eccesso delle spese di gestione
ordinarie effettive rispetto a tale commissione di servizio applicata
imputabile alla Classe di Azioni. Per contro, la societa di g estione avra
la facolta di trattenere qualsivoglia importo sulla commissione di
servizio applicata imputata alla Classe di Azioni pertinente e in
eccesso rispetto alle spese di gestione ordinarie effettivamente
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sostenute da tale Classe di Azioni. La commissione di servizo
applicata effettiva matura ad ognicalcolo del NAV ed e inclusanelle
spese correnti di ciascuna Classe di Azioni divulgate nel KIID
pertinente. In cambio della commissione di servizio ap plicata ricevuta
dalla SICAV, la societa di gestione dovra prestare e/o fornire, per
conto della SICAV, i seguenti servizi e farsi carico di tutte le spese
(incluse le spese vive ragionevoli) sostenute nel corso delle
operazioni quotidiane e nellamministrazione delle Classi di Azioni, tra
le quali:

¢ le commissionidiBanca Depositaria, a eccezione delle

commissioni legate alle transazioni;

e |espesedirevisione;

e glionorari e le spese degli amministratori e i compensi di dirigent
e dipendenti della SICAV: ogni amministratore della SICAV avra
diritto a percepire un emolumento a titolo di remunerazione per i
serviziresi in qualita diamministratore o di membro di un comitato
del Consiglio di Amministrazione;

o |aTaxed'abonnement lussemburghese;
e icostidicoperturavalutaria della Classe di Azioni;

e il compenso del responsabile per le registrazioni, dellagente
domiciliatario e dell'agente amministrativo, di eventuali agent
pagatori, del depositario delle azioni al portatore gia emesse,
nonché dei rappresentanti nelle giurisdizioni in cui le Azoni sono
autorizzate alla vendita, e di tutti gli altri agenti utilizzati per conto
della SICAV; tale compenso pud essere proporzionade al
patrimonio netto della SICAV o calcolato su ogni operazione
ovvero calcolato su base forfettaria;

e il costo di preparazione, stampa e pubblicazione nelle lingue
necessarie, la distribuzione d'informazioni o di documenti di
vendita riguardanti la SICAV, di relazioni annuali e semestrali
nonché altre relazioni e documenti, come autorizzato o previsto
dalle autorita, dalle leggi o dai regolamenti in vigore nelle
giurisdizioniin cuile Azioni sono autorizzate alla vendita;

e lespesediregistrazione;

o il costo della stampa dicertificati e deleghe;

o il costo di redazione e registrazione dello Statuto e di ogni altro
documento riguardante la SICAV, comprese dichiarazioni di
registrazioni e circolari di offertapresso tutte le autorita (comprese
le associazioni locali di operatori mobiliari) aventi giurisdizione sulla
SICAV o sull'offertadi Azioni;

e il costo per l'autorizzazione della SICAV o la vendita di Azioni in
gualsivoglia giurisdizione, nonché per la quotazione in borsa;

¢ jcostidicontabilitae tenuta deiregistri;

e |espeselegali;

e | costidipreparazione, stampa, pubblicazione e distribuzione di
comunicati pubblicied altre comunicazioni agli Azionisti;

e ilcostodel calcolodelNAV diciascuna Classe di Azioni;

e le spese assicurative, postali, telefoniche, di telex e di qualsiasi
altro mezzo dicomunicazione;

e | costi di supporto alle vendite e alla distribuzione (inclusi i costi
addebitati dalle piattaforme di trasmissione degli ordini locali, icosti
del responsabile peri trasferimenti e dei rappresentant locali e i
costiditraduzione); e

o tutti gli altrioneri e spese assimilati.

In caso di pagamento delle suddette spese di gestione ordinarie
direttamente dalla SICAV tramite il suo patrimonio, |'importo della
commissione diservizio ap plicata dovuta dalla SICAV alla societa di
gestione sararidotto di conseguenza.

La commissione di servizio applicata non coprei costi o le spese
sostenutida una Classe di Azionio daun Comparto in riferimento a:

e 0gni imposta che possa risultare dovuta sul patrimonio e sul
reddito della SICAV (ad eccezione della summenzionata "Taxe
d'abonnement" lussemburghese);
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e il costo delle transazioni finanziarie (comprese le normali
commissioni bancarie e d'intermediazione dovute sulle
operazioni riguardanti i titoli del portafoglio di ciascun Comparto,
le quali devono essere incluse nel prezzo di acquisto e dedotte
dal prezzo di vendita);

commissioni legate alla riduzione dell'esposizione alla duration
delle Classi di Azioni RedEx versate al gestore degliinvestimenti;
le commissioni peri corrispondentie altre spese bancarie;

le commissioni relative alle operazioni di prestito titoli: all'agente
incaricato delle attivita di prestito titoli e di pronti contro termine
sara versata una remunerazione peri suoi servizi. | dettagli del
compenso compariranno sulla relazione annuale della SICAV
nellaparterelativaal Compartoin questione;

le spese straordinarie, incluse, atitolo meramente esemplificativo,
le spese che non sarebbero considerate spese ordinarie: le
spese giudiziali, misure eccezionali, in particolare le perizie legali,
di professionistio diespertifiscali o le azioni legali intraprese per
tutelare gli interessi degli azionisti, le spese legate a eventuali
accordi che nonrientrano nell'ordinaria amministrazione stipulati
dall'agente domiciliatario, dal responsabile per le registrazoni e
per i trasferimenti e dall'agente per le quotazioni nell'interesse
degli investitori e tutte le spese e gli onerianaloghi.

Tutte le spese pagate a valere sul patrimonio degli Azionisti sono
rispecchiate nel calcolo del NAV e gli importi effettivamente versati
sono documentati nelle relazioniannualidella SICAV.

OgniComparto pagatutti i costi sostenuti direttamente e paga anche
la sua quota proporzionale (basata sul NAV dellaSICAV) di costinon
attribuibili a uno specifico Comparto. Per ogni Classe di Azionila cui
valuta di riferimento € diversa dalla Valuta di Riferimento del
Comparto (ad eccezione delle Classi di Azioni BR, che offrono
un'esposizione valutariaal BRL), tuttii costi associati al mantenimento
della valuta di riferimento separata (come la copertura valutaria e i
costidi cambio) vengono addebitati a quella Classe di Azioni.

OgniComparto pud ammortizzare le proprie spese dilancio durantei
primi cinque anni di esistenza. Tutte le spese di lancio della SICAV
sono state interamenteammortizzate.

La commissione digestione, la commissione di servizio applicaiae la
commissione di distribuzione sono calcolate in base al NAV di ciascun
Comparto e pagate mensimentein via postcipata alla societadi
gestione.

Classedi Azioni M

Malgradola Classe di Azioni M non preveda una commissione di
gestione, gli investitori in tali Azioni partecipano ai costi di gestione
mediante accordi sulle commissioni di gestione oppure, ove
appropriato, indirettamente attraverso accordi di gestione degli
investiment istituzionali.

Spese di performance prelevate dal Comparto

Per ogni Comparto che nella sezione "Descrizioni dei Compart"
prevede una commissione di performance, tale commissione &
calcolata e cristallizzata sulla base di un periodo annuale di
riferimento corrispondente a ciascun esercizio contabile (1° gennaio -
31dicembre), ad eccezione del primo periodo di calcolo che iniza alla
datadi lancio del Comparto e termina allafine dell'esercizio contabile
dellaSICAV, valeadire che detto periodo di calcolo non pud durare
meno di 12 mesi (il "Periodo di Calcolo"). La Commissione di
Performance del Comparto e il relativo benchmark di raffronto sono
indicati nella sezione "Descrizioni dei Comparti". Le eventuali
commissioni di performance saranno corrisposte dopo la revisione
contabiledeirendiconti annualidella SICAV.

Tale commissione di performance puo essere calcolata secondo il
modello di riferimento o secondo la formula dell'High Watermark
assoluto. Il periodo di riferimento della performance (cioe il periodo
durante il quale la performance viene misurata e confrontata con il
benchmark o I'high watermark e al termine del quale il meccanismo di
compensazione della sottoperformance passata puo essere ridefinito)
e la durata del Comparto in questione, come meglio specificato di
seguito.

Modello diriferimento:

Alla fine di ogni Periodo di Calcolo:

Benchmark Scheme:

- Nel caso in cuiilvalore patrimoniale netto
del comparto superi il Fondo di Riferimento (anni 0-
1 e 9-10), anche in caso di performance negativa
durante il periodo di calcolo (fine dell'anno 3):
;:n’::;'af; o Il Comparto versa una commissione di

Underperf: Outperf
No perf fees Peoffees‘so

Underperf Underperf: Underperf: ~ Underperf: Underperf:  Underperf
AUM OQutperf: No perffees Qutperf: No perf fees No perffees No perf fees No perffees No perf fees

Perf fees>0 =>noreset Perffees>0 =>noreset =>noreset =>noreset =>noreset =>noreset =>no reset
=> reset of of the => reset of of the of the of the of the of the of the
h b h b h b h 1 b hi k h g
fund 4 fund & fund fund 4 fund 4 fund A fund 4 fund4 fund 4

: : : ; : | A :

s & ! s [

100

fund performance alla Societa di Gestione utilizzando la
4 seguente formula:

[percentuale della commissione di performancel%
x Max (0; [NAV - Fondo di Riferimento])

o Il livello del Fondo di riferimento sara
allineato al livello di sovraperformance del
comparto (ridefinizione del Fondo di Riferimento).

- Se il valore patrimoniale netto del

4 5 6 T

SHARE-CLASS BENCHMARK FUND

TBASE OF CALCULATION FOR PERFORMANCE FEE lUNDERPERFORMANCE TO CATCHUP

La commissione di performance € calcolata in base al modello di
riferimento come descritto in prosieguo peri seguenti Comparti:

e Framlington Europe Microcap,

Framlington Europe ex-UK MicroCap,

e Framlington Global Convertibles.

Calcolo della Performance: Le commissioni di performance sono
calcolate e maturano ogni Giomo di Valorizzazione. In caso di
sovraperformance positiva, viene trattenuto un accantonamento a
titolo di commissione di performance pari alla percentuale della
commissione di performance applicata alla sovraperformance. Se la
sovraperformance € positivama inferiore a quella del precedente
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8 9
BENCHMARK FUND IF RESET AT Y4

4 Outperformance on annual result BUT underperformance on
¥ accrued result, historical underperformance to catch up

comparto scende al di sotto di quello del Fondo di
Riferimento o in caso di mancato recupero dele
perdite precedenti (cfr. anni 1-2 e da 3-4 a 8-9):

o Il Comparto non versera alcuna
commissione di performance; e

o Il Fondo di Riferimento non sara
aggiornato (nessuna ridefinizione del Fondo di

Riferimento).

" year

Giomo di Valorizzazione, tale accantonamento viene rettificato
mediante reintegri di valore fino a raggiungere il totale degli
accantonamenti esistenti.

Esempi - da leggere indipendentemente dal grafico (per una
commissione di performance percentuale del 20%):

Allafine del periodo:
» Fondo di Riferimento = 110 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=100:
Commissioni di performance =20% x Max (0; 100 - 110)
=0
Nessuna ridefinizione del Fondo di Riferimento per il
periodosuccessivo
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» Fondo di Riferimento = 100 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo = 110 (anche in caso di performance negativa a
partire dall'inizio del Periodo di Calcolo):

= Commissioni di performance =20% x Max (0; 110 - 100)
=2

= Ridefinizione del Fondo di Riferimento per il periodo
successivo, nuovo valore del Fondo di Riferimento =110

La sovraperformance & definita come la differenza tra il valore
patrimonialedel Comparto, al netto ditutti i costi e le spesema prima
delle commissioni di performance maturate, e quello di un fondo di
riferimento, la cui performance & uguale a quella dellindice di
riferimento per la commissione di performance ("Fondo di
Riferimento"). Quanto segue dovra essere replicato nel Fondo di
Riferimento.

e Unavariazione disottoscrizioni ugualea quelladel Comparto

¢ In casodirimborso o di pagamento didividendi, il valore del Fondo
di Riferimento viene ridotto in base al rapporto tra I'importo
rimborsato o distribuito e il NAV complessivo della Classe di Azioni
del Comparto.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance, la societa di

gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance e il
valore del Fondo di Riferimento viene rettificato sulla base del NAV
del Comparto per il periodo successivo. Qualora al termine del
Periodo di Calcolo non rimanesse alcun accantonamento, la societa
di gestione non trattera alcuna commissione di performancee il valore
del FondodiRiferimento restera invariato per il Periodo o i Periodi di
Calcolo successivi (nel corso dellintera duratadi un Comparto che
adotti il metodo del modello di riferimento, le perdite precedenti
dovranno essere assorbite prima di corrispondere una nuova
commissione di performance, dunque in caso di sottoperformance il
valore del Fondo di Riferimento non verraridefinito).

Si richiamal'attenzione degli investitorisul fatto che nel caso di
un modello di riferimento, la commissione di performance puo
essere applicabile anche in caso di performance negativa del
relativo Fondo.

In caso dirimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una parte
dell'accantonamento per la commissione di performance,
corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o distribuito e il
NAV complessivo della Classe di Azioni del Comparto, viene
trattenuta a giusto titolo dalla societadigestione.

High Watermark assoluto

L'High Watermark ("HWM") riflette (i) il livello pit recente del NAV in corrispondenza del quale € statacorrisposta una commissione di performance o (ii) il NAV iniziale allafine
dell'anno 1 o dopo tale periodo se none stata pagataalcuna commissione di performance.

Alla fine di ogni Periodo di Calcolo:

High Water Mark Scheme:

Outperf And Underperf:  Underperf: Outperf And Underperf:  Underperf: Underperf: Underperf:
above HWM No perf fees No perf fees aboye HWM: No perffees Noperffees Noperffees No perffees
ool 2 Resetof =>Resetof Perffees >0 =>Resetof =>Resetof =>Resetof =>Resetof

AUM Terees o thekurdie the Hurdle =>Resetof theHurdle theHurdle  the Hurdle the Hurdle
rreselo Level,no  Level no theHurdle Level no Level, no Level, no Level, no

the Hurdle
level and the &St of reset of Level and the reset of reset of reset of reset of

HWM HWM
s HWM A HWM‘ HWMf HWM N HWM?

HWM

Outperfbut  tperf And
under HWM: 50y HWM:
No perifees  perf foes >0
=>Resetof -, Reset of
the Hurdle

Level, no Level and the
reset of HWM iy
4 4

- Se il NAV supera I'Hurdle Rate E 'HWM (anni 0-1, 3-
4 e 9-10), il Comparto versera alla Societa di Gestione
una commissione di performance secondo la seguente
the Hurdle formula:

[percentuale della commissione di performance]% x
Max [0; NAV - Max (HWM; NAV Hurdle Rate)]

- Se il NAV supera I'Hurdle Rate ma scende al di sotto
dellHWM (anni 5-6 e 8-9), non verra corrispostaalcuna
commissione di performance.

- Se il NAV scende al di sotto dell'Hurdle Rate ma
supera I'HWM (anno 1-2), non verra corrisposta alcuna
commissione di performance.

6 7 8

SHARE-CLASS HURDLE LEVEL

------- HWM $  BASE OF CALCULATION FOR PERFORMANCE FEE year

9 10
- Se il NAV scende al di sotto dell'Hurdle Rate e

dellHWM (anni 2-3, 4-5, 6-7 e 7-8), non vera

La commissione di performance e calcolata secondo la formula
dell'High Watermark assoluto come descritto in prosieguo per i
seguenti Comparti:

e Optimal Income,
e Optimal Absolute,

e Chorus Multi Strategy (si rimanda alla sezione "Spese di
performance prelevate dal Comparto™” nella rispettiva Descrizione
del Comparto per i dettagli relativi al calcolo della performance
specifica diciascun Comparto),

e Chorus Equity Market Neutral (si rimanda alla sezione "Spese di
performance prelevate dal Comparto" nella rispettiva Descrizione
del Comparto per i dettagli relativi al calcolo della performance
specifica diciascun Comparto).

Calcolo della Performance: Le commissioni di performance sono
calcolate e maturano ogni Giornodi Valorizzazione pertuttii compart
che utilizzano laformuladell’'HighWatermark (secondol'elenco di cui
sopra). In caso di sovraperformance positiva, viene trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance pari alla
percentuale della commissione di performance applicata alla
sovraperformance. Se la sovraperformance e positiva mainferiorea
guella del precedente Giomno di Valorizzazione, tale accantonamento
viene rettificato mediante reintegri di valorefinoa raggiungere il totale
degliaccantonamenti esistent.
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corrisposta alcuna commissione di performance.

In ogni caso, alla fine del Periodo di Calcdo, IHurde Rate
sara allineato al livello di sovraperformance del comparto
(ridefinizione dell'Hurdle Rate).

La sovraperformance & definita come la differenza tra il valore
patrimonialedel Comparto, al netto ditutti i costi e le spesema prima
delle commissioni di performance maturate, e il piu alto trail valore
dell'Hurdle Rate e quello del "Fondo High Watermark". Nel caso in cui
il valore dellHurdle Rate sia inferiore a quello del Fondo High
Watermark, il calcolo della sovraperformance si basera sula
differenzatrail valore patrimoniale del Comparto e il valore del Fondo
High Watermark. La performance dellHurdle Rate & pari ala
performance dell'indice diriferimento utilizzato per la commissione di
performance. Il Fondo High Watermark riflette il livello piu alto
raggiunto dal NAV del Comparto in corrispondenza del quale era stata
corrisposta lacommissione di performance.
Esempi - da leggere indipendentemente dal grafico (per una
commissione di performance percentuale del 20%):
» Hurdle Rate = 110, HWM =105 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=100:
= Commissioni di performance =20% x Max (0; 100 - Max (110;
105))=0
= Ridefinizione dell'Hurdle Rate per il periodo successivo,
Hurdle Rate = 100
» nessunaridefinizione del valore HWM
» Hurdle Rate = 100, HWM =110 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=105:
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= Commissioni di performance =20% x Max (0; 105 - Max (100;
110))=0
» Ridefinizione dell'Hurdle Rate per il periodo successivo,
Hurdle Rate = 105
* nessunaridefinizione delvalore HWM
> Hurdle Rate = 100, HWM = 105 e NAV alla fine del Periodo di
Calcolo=110:
= Commissioni di performance =20% x Max (0; 110 - Max (100;
105))=1
= Ridefinizione del valore Hurdle Rate per il periodo successivo,
hurdle= 110
» Ridefinizione del valore HWMper il periodo successivo, HWM
=110

Inoltre, quanto segue dovra essere replicato nellHurde Rate e nel
Fondo High Watermark:

e Unavariazione disottoscrizioni ugualea quelladel Comparto,

¢ In caso dirimborso o di pagamento di dividendi, il valore dell'Hurdie
Rate e del Fondo High Watermark vieneridotto in base al rapporto
tra: I'importo rimborsato o distribuito e il NAV complessivo del
Comparto.

Al termine del Periodo di Calcolo, qualora sia stato trattenuto un
accantonamento a titolo di commissione di performance, la societa di
gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. Il valore
dell'Hurdle Rate e quello del Fondo High Watermark vengono
rettificati sulla base del NAV del Comparto per il periodo successivo.
Qualora al termine del Periodo di Calcolo non rimanesse alcun
accantonamento, la societa di gestione non tratterra alcuna
commissione di performance e il valore del Fondo High Watermark
resterainvariato, mentre il valore dell'Hurdle Rate vera rettificato sulla
base del NAV del Comparto peril periodo successivo. Pertanto, il
valore del Fondo High Watermark restera pari al NAV del Comparto
cosi come registrato alla data dell'ultimo pagamento delle
commissioni di performance, ovvero al NAV iniziale del Comparto nel
caso in cui non siano mai state pagate commissioni di performance
(quindi, nel corso dellintera durata di un comparto che utilizz il
metodo dell'High Watermark assoluto, I'High Watermark viene
rid efinito solo all'atto del successivo pagamento diuna commissione
di performance). In caso di rimborso delle Azioni o di pagamento di
dividendi, una parte dell'accantonamento per la commissione di
performance, corrispondente al rapporto tra I'importo rimborsato o
distribuito e il NAV complessivo del Comparto, viene trattenuta a
giustotitolo dalla societa digestione. Il benchmark di raffronto perla
commissione di performance € indicato nella sezione "Descrizioni dei
Comparti".

In determinate circostanze, la sovraperformance complessiva del
Comparto comporta il pagamento di una commissione di performance
alla societa di gestione anche se la performance individuale di taluni
investitori & inferiore a quelladel benchmark per la commissione di
performance.

Quando il benchmark selezionato per la commissione di performance
non & disponibile alla data di calcolo del NAV, per calcolare la
performance del benchmark pud essere utilizzato un sostituto
appropriato che secondo la Societa di Gestione ne rappresenti nel
modo piu fedele la performance.

Altre spese prelevate dal Comparto

Gli altri costi 0 spese sostenutida una Classe di Azioni o da un
Comparto in riferimento a:

e 0gniimposta che possa risultare dovuta sul patrimonio e sul reddito
della SICAV (ad eccezione della summenzionata "Taxe
d'abonnement" lussemburghese);

e il costo delle transazioni finanziarie (comprese le normali
commissioni bancarie e d'intermediazione dovute sulle operazioni
riguardanti i titoli del portafoglio di ciascun Comparto, le quali
devono essere incluse nel prezzo di acquisto e dedotte dal prezzo
divendita);

e commissioni legate alla riduzione dellesposizione alla duration
delle Classidi Azioni RedEx versate al gestore degliinvestimenti;

e |ecommissionipericorrispondent e altre spese bancarie;

e le commissioni relative alle operazioni di prestito titoli per i serviz
erogat dallagente incaricato delle attivita di prestito titoli e di pronti
contro termine. | dettagli del compenso compariranno sulla
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relazione annuale della SICAV nella parte relativa al Comparto in
guestione;

¢ lespese straordinarie, incluse, a titolo meramente esemplificativo,
le spese che nonsarebbero considerate spese ordinarie: le spese
giudiziali, misure eccezionali, in particolare le perizie legali, di
professionisti o di espert fiscali o le azioni legali intraprese per
tutelare gli interessi degli Azionisti, le spese legate a eventuali
accordi che non rientrano nell'ordinaria amministrazione stipulati
dall'agente domiciliatario, dal responsabile per le registrazioni e per
i trasferimenti e dall'agente per le quotazioni nell'interesse degli
investitori e tutte le spesee glionerianaloghi.

Una quota delle commissioni corrisposte a taluni intermediari per
alcune operazioni di portafoglio pud essere rimborsata ai Compart
che hanno generato dette commissioni con tali intermediari ed essere
utilizzata per compensare le spese.

Costi relativi all'uso di indici finanziari

| costi relativi all'utilizzo di indici finanziari (se present), comprese le
commissioni addebitate dagli indici, sono sostenuti dal/i Gestorefi
degli Investimentiinteressatol/i.

Informazioni specifiche sui costi

Austria e Germania: | piani di risparmio periodico sono disponibili a
beneficio dei residenti in Austria e Germania. In futuro, il piano di
risparmio periodico potrebbe essere esteso a taluni altri paesiin cuila
SICAV é autorizzata; le necessarie informazioni al riguardo possono
essere ottenute su richiesta e in qualsiasi momento presso la sede
legale della SICAV. Agli Azionisti che abbiano sottoscritto un piano di
risparmio periodico possono essere addebitati costi aggiuntivi per
I'elaborazione e il mantenimento del piano con il responsabile per le
registrazioni. In ogni caso, nel primo anno, solamente un terzo dei
costidi elaborazione e mantenimento saranno addebitati agli Azonisti
che sottoscrivonoAzioni o Azioni aggiuntive nell'ambito di un piano di
risparmio periodico.

IMPOSTE

Imposte Pagate avalere sul Patrimonio del Comparto La SICAV
€ soggettaa una "Taxe d'abonnement" ai tassi seguent:

e | Comparti Monetari (il cui portafoglio € composto da strumenti e
titoli di debito, indipendentemente dal fatto che si tratti di valori
mobiliari 0 meno, tra cui obbligazioni, certificati di deposito,
quietanze di deposito e altri strumenti simili, a condizione che, al
momento della loro acquisizione da parte del Comparto
interessato, la scadenza iniziale o durata residua degli stessi non
superii dodici mesi, considerandogli strumenti finanziari correlati,
o i termini e le condizionidi tali titoli, a patto che il tasso dinteresse
applicabile agli stessi sia adeguato almeno annualmente sulla
base delle condizioni di mercato) e i Comparti o Classi di Azioni
istituzionali ai sensi della normativa fiscalein Lussemburgo: 0,01%

e Tutti glialtiCompartio ClassidiAzioni: 0,05%
Questaimposta viene calcolata ed é esigibile trimestralmente sul NAV
totale delle Azioni in circolazione del Comparto o della Classe di
Azionialla fine di ognitrimestre. Attualmente la SICAV non & soggetta
ad alcuna imposta sul reddito, ritenuta alla fonte o imposta sulle
plusvalenze vigenti in Lussemburgo. Tuttavia, la SICAV puo essere
soggetta a ritenute di acconto non recuperabili su dividendi e interessi
chela SICAV percepisce neirelativi paesi di origine e ad altre imposte
prelevate daautorita fiscali estere di paesi dove la SICAV o i Comparti
sono autorizzati o distribuiti.

Qualsivogliaemendamento allo Statuto € di norma soggetto ad una
tassadiregistroparia € 75.

Imposte Pagate Direttamente dagli Azionisti Gliinvestitoriche non
sono contribuenti in Lussemburgo non sono soggetti a imposte su
plusvalenze, reddito, regali, successione o eredita ovvero a trattenute
fiscali o altre imposte in Lussemburgo. Gli investitori che il
Lussemburgo considera residenti 0 comunque permanentemente
stabiliti in Lussemburgo, attualmente o in passato, possono essere
soggettiaimposte del Lussemburgo.

Gli investitori che non vivono in Lussemburgo devono tenere presente
che, ai sensidella normativaUE, qualsiasisommadidenaro ricevuta
dalla SICAV (compresii proventi del rimborso di Azioni d ei Comparti)
devono esseredichiarati nel proprio paese diresidenza o assoggetati
a unaritenuta alla fonte.
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E possibile ottenere un elenco delle Classi di Azioni che hanno
ottenuto lo "UK Reporting Fund Status" sul sito di HM Revenue &
Customs (www.hmrc.gov.uk). Le relazioni annuali o semestrali della
SICAV contengono informazioni riguardanti le Classidi Azioni conlo
status UK Reporting Fund Status.

Foreign Account Tax ComplianceAct Le disposizioniin materiadi
Foreign Account Tax Compliance ("FATCA") dell'Hiring Incentives to
Restore Employment Act 2010 ("Legge HIRE"), che si applicano a
taluni pagamenti, impongono essenzialmente ai soggetti fiscali
statunitensi di denunciare all'agenziadelle entrate degli Stati Unit,
I'US Internal Revenue Service ("IRS"), la proprieta diretta e indiretta
di conti ed entith nonstatunitensi.In caso di mancatacomunicazone
delle informazioni richieste, pud essere applicata una ritenuta alla
fonte del 30% sugli investimenti statunitensi diretti (e possibilmente
indiretti). Per evitarediessere soggetti a ritenutaallafonte negli Stati
Uniti, gli investitori statunitensi e non statunitensi potrebbero essere
tenuti a fomnire informazioni su se stessi e i propri investiment. A tal
riguardo, i govemi del Lussemburgo e degli Stati Uniti hanno
sottoscritto un accordo intergovernativo relativo all'applicazione delle
disposizioni FATCA, al fine di agevolare il rispetto di tali disposizioni
da parte delle istituzioni finanziarie estere (Foreign Financi
Institutions, "FFI")in Lussemburgo.

Ai sensi delle disposizioni FATCA, la SICAV sembra attualmente
gualificarsi come FFI; pertanto, al fine di rispettare tali disposizioni,
potrebbe richiedere a tutti gli Azionisti di fomire prove documentali
obbligatoriedelloro status di soggetti statunitensi e/o non statunitensi
e potrebbe essere tenuta, tral'altro, a comunicare ilnome, I'indirizzo
eil codicediidentificazione fiscale ditaluni soggetti fiscali statunitensi
che possiedono, direttamente o indiretamente, un interesse nella
SICAV, nonché talune altre informazioni relative a tali interessi, inclusi
gliimporti versatidalla SICAV, all'IRS statunitense.

La SICAV cerchera di soddisfare tutti gli obblighi imposti dal FATCA
per evitare Iimposizione della ritenuta alla fonte del 30%, ma non &
possibile garantire chela SICAV sara in grado di adempiere a tali
obblighi. QualoralaSICAV non siain grado di adempiere agli obblighi
impostidal FATCA e divenga soggetta a ritenuta alla fonte sui propri
investimenti statunitensi (ove presenti) in conseguenza dello stesso,
il valore delle Azioni detenute da tutti gli Azionisti potrebbe risentime
notevolmente e questi ultimi potrebbero subire perdite significative.

Qualora un Azionista non fomisca le necessarie prove documentali
del proprio status fiscale di soggetto statunitense e/o non
statunitense, come richiesto dalla SICAV, quest'ultima potrebbe
essere tenuta al pagamento d'imposte (inclusa la ritenuta alla fonte
statunitense) a causa della mancata osservanza delle disposizoni
della Legge HIRE da parte di tale Azionista, nel qual caso detta
passivita fiscale potrebbe essere addebitata a quest'ultimo. Purché
agiscain buonafede e per motivi ragionevoli, laSICAV puo procedere
al rimborso forzoso delle azioni detenute da tali Azionist
conformemente a quanto stabilito dallo Statuto della SICAV. In
aggiunta, la SICAV avra il diritto di trattenere, portare in
compensazione o dedurre dai proventi dei rimborsi tutti gli import
ragionevoli (incluse eventuali passivita fiscali) previsti dalleleggi e dai
regolamentivigenti.

Si raccomanda agli Azionisti e ai potenziali investitori di consultare il
proprio consulente fiscale in merito ai requisiti imposti dal FATCA e
alle possibili implicazioni dello stesso per i propri investimenti nella
SICAV. In particolare, gli Azionisti che detengono le proprie Azoni
tramite intermediari d evono confermare la conformita al FAT CA di ali
intermediari, per accertarsi che i rendimenti dei propri investiment non
siano soggetti alla ritenuta alla fonte statunitense.
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Common Reporting Standard | terminiin maiuscolo utilizzati nella
presente sezione hanno il significato loro attribuito nella legge
lussemburghese del 18 dicembre 2015 (la "Legge CRS"), savo
diversaindicazione all'internodel presente documento.

I 9 dicembre 2014 il Consiglio dellUE ha adottato la Diretiva
2014/107/UE recante modifica della Direttiva 2011/16/UE del 15
febbraio 2011 sulla cooperazione amministrativa nel settore fiscale,
che ora impone uno scambio automatico di informazioni sui cont
finanziari tra gli Stati Membri dellUE ("Direttiva DAC"). L'adozione
della suddetta direttiva attua il CRS dell'lOCSE e generalizza lo
scambio automatico di informazioni nellUE a partire dal 1° gennaio
2016.

Inoltre, il Lussemburgo ha firmato I'accordo multilaterale delle autorita
competent ("Accordo Multilaterale™) dellOCSE per partecipare allo
scambio automatico di informazioni ai sensi del CRS. Ai sensi ditale
Accordo Multilaterale, il Lussemburgo scambiera auto maticamente
informazioni sui conti finanziari con altre giurisdizioni partecipant a
decorreredal 1° gennaio 2016. La Legge CRS adotta la Diretiiva
DAC, introducendo il CRS nell'ordinamento lussemburghese.

Ai sensidellaLeggeCRS, la SICAV puo essere tenutaa co municare
annualmente alle autorita fiscali lussemburghesiil nome, l'indirizzo, lo
Stato o gli Stati membri diresidenza, il/i NIF, la data e il luogo di
nascita di i) ogni Persona Oggetto di Comunicazione che sia un
TitolarediConto ai sensidellaLegge CRS, ii) €, nel caso di un'Entita
Non Finanziaria Passiva ai sensi della Legge CRS, di ogni Persona
che Esercita il Controllo che sia una Persona Oggetio di
Comunicazione. Tali informazioni possono essere trasmesse dalle
autoritafiscalilussemburghesi ad autorita fiscali estere.

La capacitadella SICAV di adempiere ai suoi obblighi di segnalazione
ai sensi della Legge CRS dipende dal fatto che ciascun Azonista le
fornisca le informazioni, incluse quelleriguardantii proprietaridiretti o
indiretti di ciascun Azionista, unitamente alle prove documentali di
supporto richieste. Su richiesta della SICAV, ciascun Azionista deve
accettare diforniredetteinformazioni.

La SICAV cerchera di rispettare tutti gli obblighi per evitare le
ammende e le penali imposte dalla Legge CRS, ma non € possibile
garantire che sara in grado di adempiere a tali obblighi. Qualora la
SICAV dovesse subire ammendeo penaliai sensidella Legge CRS,
il valore delle Azioni detenute dagli Azionisti potrebbe subire perdite
sostanziali.

Agli Azionisti che nonsoddisfano le richieste di documentazione della
SICAV possono essere addebitate le ammende e le pendli
eventualmente imposte alla SICAV e imputabili alla mancata
comunicazione delle informazioni da parte di tali Azionisti; inoltre, a
sua assoluta discrezione, la SICAV puo rimborsare le Azioni di detii
Azionisti.

Si consiglia agli Azionisti dirivolgersi al proprio consulente fiscaleo di
richiedere una consulenza professionale per chiarimenti riguardant
I'impatto della Legge CRS suiloro investimenti.

RAGGRUPPAMENTO (POOLING) DIATTIVITA

Nel perseguire una gestione efficiente, la SICAV puo decidere di
raggruppare in un pool alcuni o tutti gli attivi di un Comparto con gli
attivi di altri Comparti o di altri fondi d'investimento lussemburghesi
per ridurre i costia carico dellaSICAV e aumentare la diversificazione.
Il raggruppamento pud portare benefici agli Azionist nel loro
complesso, manon vi sono garanzie checio avwwengain un qualsiasi
periodo ditempo definito.
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Descrizioni dei Rischi

Conformemente allaLegge del 2010 e ai regolamenti applicabili, la
SICAV utilizza un processo di gestione del rischio che consente di
valutare l'esposizione di ogni Comparto ai rischi di mercato, di liquidita
e di controparte nonché a tutti gli altri rischi rilevanti per i Comparti
(compreso il rischio operativo). Il revisore interno della SICAV e la
societa digestione verificano il rispetto delle proceduredi gestione del
rischio utilizzate dallaSICAV e le misure dicontrollo della g estione.

Ognuno di questi rischi potrebbe fare si che un Comparto subisca
perdite di denaro, offra prestazioni peggiori di investimenti simili,
registri una volatilita elevata (alt e bassi nel NAV) o non riesca a
conseguire il suo obiettivo durante un qualsiasi periodo di tempo. In
generale, maggiore € il potenziale di redditivita di un investimento,
maggioreé il livello di rischio associato.

Tutti i rischi di cui soprapossono essere presentiin condizioni di
mercato normali. Condizioniinusuali di mercato o eventiimprevedibili
di vasta portata possono amplificare i rischi esistenti in regime di
normalita. Inoltre, determinati rischi possono variare in termini di
natura e importanza relativa qualora siverifichino condizioni inusuali
di mercato.

Tutti i Comparti sono potenzialmente esposti ai rischi generali descritl
nel prosieguo. Per informazioni sui rischi specifici di un dato
Comparto, si rimanda alla sezione "Rischi Sp ecifici".

RISCHI GENERALI

Erosione del Capitale | dividendi delle Azioni a Distribuzione "gr",
a Distribuzione "fl", a Distribuzione "st" e a Distribuzione "ird"
comportano il rischio di erosione del capitale dal momento che
potrebbero essere prelevate spese dal capitale. Se le spese
prelevate sono superiori ai proventigeneratidallarelativa Classe di
Azioni, tali spese saranno prelevate dal capitale dellAzione / delle
Azioni in questione. Gliinvestitori in tale/i Azione/i devono essere
consapevoli che eventuali pagamenti di distribuzioni erogati
attingendo al capitale di una Classe di Azioni comportano una
diminuzione del NAV per Azione e riducono ulteriormente i fondi
disponibili per la crescita del capitale.

Contanti Ai sensi della Direttiva UCITS V, i contanti sono da
considerarsi come una terza categoria di attivi, oltre agli strument
finanziari e aglialtri attivi, peri quali nell'ambito d egli obblighi correlat
alla Direttiva UCITS V vigono soltanto quelli che riguardano il
monitoraggio del cash flow. D'altra parte, i depositi in contanti non a
breve termine potrebbero essere considerati come un investimento e
pertanto dovrebbero ricadere nella categoria degli altri attivi.

Depositari centrali di titoli In conformita con la Direttiva UCITS,
I'affidamento del patrimonio della SICAV alla custodia dell'operatore
di un sistema diregolamento titoli (securities settlement system, SSS)
non e considerato un atto didelega da parte della banca d epositaria.
Pertanto, quest'utima & esentata dalla responsabilita oggetiva di
restituire le attivita. Un depositario centrale di titoli (central securites
depositary, CSD),in quanto soggetto giuridico che gestisce un SSS e
fornisce anche ulteriori servizi essenziali, non dovrebbe essere
considerato come un delegato della banca depositaria, a prescindere
dal fatto che ad esso siastataaffidata lacustodia del patrimonio della
SICAV. Sussiste perd un margine d'incertezza riguardo al significato
da attribuirsi a tale esenzione, il cui ambito di applicazione potrebbe
essere interpretato in senso restrittivo daalcune autoritadi vigilanza,
segnatamente quelle europee.

Gestione delle garanzie finanziarie Il rischio di contoparte
derivante da investimenti in strumenti finanziari derivati OTC,
operazioni di prestito titoli e contratti di pronti contro termine attivi
passivi viene generamente attenuato dal trasferimento o dal
conferimento in pegno digaranzie finanziarie a favore del Comparto.
Le operazioni potrebbero tuttavia non essere interamente garantite.
Le commissioni e i rendimenti dovuti al Comparto potrebbero non
essere garantiti. In caso diinsolvenza diuna controparte, il Comparto
potrebbe averela necessita divendere ai prezzi di mercato prevalenti
le garanzie finanziarie non in contanti ricevute. In tale evenienza, il
Comparto potrebbe subire una perdita dovuta, tra I'altro, alla
valutazione o al monitoraggio non accurati della garanzia finanziaria,
all'andamento sfavorevole del mercato, al deterioramento del rating
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creditizio degli emittenti della garanzia finanziaria o all'illiquidita del
mercato in cui la garanziafinanziaria viene negoziata. Le difficol@a
nellavendita della garanzia finanziaria potrebbero ritardare o limitare
la capacitadel Comparto difar fronte allerichieste dirimborso.

Un Comparto potrebbe altresi subire una perdita in caso di
reinvestimento della garanzia finanziariain contanti ricevuta, laddove
consentito. Tale perdita potrebbe derivare dallariduzione del valore
degli investimenti effettuati, dando luogo a una diminuzone
dell'importo della garanzia finanziaria disponibile che il Comparto &
tenuto a restituire alla controparte conformemente ai termini
dell'operazione. Il Comparto potrebbe allora dover coprire la
differenza di valore tra la garanzia inizialmente ricevutae I'ammontare
disponibile da restituire alla controparte, subendo dunque una perdita.

Rischio di concentrazione | Comparti possono concentrarei loro
investiment in talune societa, gruppi di societa, settori economici,
paesi o aree geografiche, o in determinate fasce di rating. Eventuali
svalutazioni di tali societa, settori, paesi 0 rating possono incidere
negativamente su tali Compart.

Rischio di Controparte Alcuni Comparti sono esposti al rischio
associato alle controparti con cui operano, ovvero ai broker, agli
intermediari e alle borse attraverso cui operano, a prescindere dal
fatto che le transazioni avvengano su mercati regolamentati o OTC.
Si tratta del rischio d'insolvenza delle controparti dei Comparti (0 il
mancato adempimento di qualsiasi obbligo contrattuale da parte di
gueste ultime). L'insolvenza della controparte (o il mancato
adempimento di qualsiasi obbligo contrattuale da parte di
guest'ultima) in tali transazioni p uo penalizzare in misura significativa
il NAV dei Comparti. In caso d'insolvenza o falimento di unadiqueste
controparti, un Comparto potrebberecuperare, anche ove siain grado
di dimostrare i propri diritti sulle attivitd in questione, solo una quota
proporzionale delle attivita disponibili per la distribuzione tra tutti i
creditori e/o i clienti della controparte inadempiente. Tale importo
potrebbe essere inferiorea quello spettante al Comparto. Il Comparto
potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di credito La capacitadell'emittente di titoli dionorare i propri
obblighi dipende dalle sue condizioni finanziarie. Una variazione
avversa delle condizioni finanziarie dellemittente potrebbe causare
un deterioramento della qualita dei titoli, determinando un aumento
della volatilita dei prezzi dei titoli. Il Comparto puo essere esposto al
rischio che I'emittente dei titoli non assolvaai suoi obblighi di rimborso
del capitale e di pagamento degliinteressi, provocando una perdita di
valore dellinvestimento. In caso d'insolvenza di un emittente di fitoli,
il Comparto potrebbe siarisentire di ritardi nella vendita dei titoli che
subire perdite dovute a un calo del valoredeititolinel periodoin cuiil
Comparto cercadifar valere i propridiritti; cio espone il Comparto a
rischio di perdite significative.

Gli emittenti comprendono, a titolo non esaustivo, societa, banche,
enti sovrani o special purpose vehicle (societaveicolo), a seconda del
titolo. | titoli comprendono, in vianon limitativa, obbligazioni, notes,
Asset-Backed Securities, Collateralised Debt Obligation, ecc.

Rischio di passivitaincrociate tra classi per tutte le Classi di
Azioni (Standard e Redex) Sebbene vi sia un'attribuzione contabile
di attivita e passivita ad ogni Classe di Azioni, non vi & alcuna
separazione legale in ordine alle Classi di Azioni dello stesso
Comparto. Di conseguenza, se le passivita di una Classe di Azionidel
Comparto superano le sue attivia, i creditori di tale Classe di Azioni
potrebbero cercare dirivalersi sulle attivita attribuibili alle altre Classi
di Azionidello stesso Comparto.

A causa dell'atribuzione contabile di attivita e passivita senza
separazione legale tra le Classi di Azioni, una transazone
concernente una specifica Classe di Azioni potrebbe incidere sulle
altre Classidi Azioni del medesimo Comparto.

Rischio associato alle operazioni in derivati Nell'ambito della
rispettiva strategia d'investimento, ciascun Comparto puo effettuare
transazioni in derivati per finalita di copertura e di gestione efficiente
del portafoglio. Tali strategie includono attualmente I'uso di derivati
guotatie OTC, compresi, a titolo non esaustivo, contratti futures e
forward, swap, opzioni e warrant.
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| derivati sono strumenti volatili e possono essere soggetti a diverse
tipologiedirischi, tra cuiil rischio di mercato, diliquidita, di credito, di
controparte, legale e altri rischi o perativi.

Inoltre, potrebbe esservi una correlazione imperfetta tra gli strumenti
derivati utilizzati per finalita di copertura e gli investiment o settori di
mercato da coprire. La copertura di tali rischi potrebbe pertanto
risultare imperfettae causare potenziali perdite di capitale.

L'uso di derivati pud inoltre comportare unaleva finanziaria rilevante
e, in alcuni casi, un rischio di perdita significativo. Il basso margine
iniziale dideposito normalmente richiesto per stabilire unaposizione
in tali strumenti permette |'uso della leva finanziaria. Di conseguenza,
un movimento relativamente ridotto del prezzo del contratio
sottostante potrebbe generare profit o perdite proporzionalmente
elevati rispetto al valore degli attivi offerti come margine inizale e
determinare ulteriori perdite, potenzialmente illimitate e superiori ai
margini depositati. L'esposizione globale a tali strumenti non pud
superare il 100% del NAV del Comparto in questione per i Comparti
che utilizzano I'approccio fondato sugli impegni per controllare il
rischio di mercato associato all'uso di strumenti derivat. Di
conseguenza, il rischio globale associato agli investiment del
Comparto pud ammontare al 200% del NAV del Comparto. Il prestito
temporaneo puo essere consentito fino a un massimo del 10%,
pertanto il rischio globale non potra mai superareil 210% del NAV del
relativo Comparto. Peri Comparti che utilizzano I'approccio Value-at-
Risk per controllare il rischio associato all'uso di strumenti derivat, tale
rischio non puo superare il livello del Value-at-Risk indicato nella
sezione "Descrizioni dei Compart" di pertinenza di ciascun Comparto.

Inoltre,la possibilita di utilizzare tali strategie puo essere limitata dalle
condizioni di mercato e da vincoli regolamentari; inoltre, non vi &
alcuna garanzia che l'obietivo di queste strategie venga
effettivamente raggiunto.

Rischio azionario | prezzi delle azioni sui mercati azionari possono
fluttuare, ad esempio secondo le aspettative o le previsioni degli
investitori, causando un rischio di volatilita potenziale elevato. La
volatilith dei mercati azionari & storicamente molto piu elevata rispetto
a quella dei mercati dei titoli a reddito fisso. Qualorail prezzo delle
Azioni presenti nel portafoglio del Comparto dovesse scendere,
ancheil NAV del Comparto subira unaflessione.

Rischio di cambio e rischio valutario A livello di portafoglio: Molti
Compartiinvestono in titoli esteri, ovvero in titoli denominat in valute
diversedalla Valuta di Riferimento in cui sono denominat i Comparti.

Le variazioni dei tassi di cambio influiscono sul valore dei titoli detenuti
da un Comparto, espressi nella Valuta di Riferimento del Comparto,
generando ulteriore volatilita. Se la valuta di denominazione di un
titolo si apprezza rispetto alla Valuta di Riferimento del Comparto, il
valore di cambio del titolo nella Valuta di Riferimento aumentg;
viceversa, se lavautadidenominazione sideprezza,anche il valore
di cambio del titolo subisce un deprezzamento, il che potrebbe
incidere negativamente sulNAV del Comparto.

Anche se il gestore degli investimenti intende coprire il rischio
valutario di un'operazione, non vi é alcuna garanzia che la strategia di
coperturasiriveli efficace e coprainteramente leeventuali perdite. In
condizioni avverse, il Comparto potrebbe incorrere in perdite
significative.

Non é possibile garantire il buon esito di una strategia di copertura
concepita per mitigare esattamente questo  rischio.
L'implementazione della strategia di copertura sopra descritta pud
generare costi aggiuntiviper il Comparto.

A livello di classe di azioni: Molti Comparti hanno Classi di Azoni
denominate in valute diverse dalla VValuta di Riferimento del Comparto
o Classidi Azioni denominate nella Valuta di Riferimento del
Comparto, ma che offrono una copertura valutaria attraverso
I'esposizione alla valuta dibase degli Azionisti (ossia il BRL nel caso
della classe diazioni BR). Quando la Classe di Azioni interessata non
disponediunacopertura,il suo valore seguele fluttuazioni del tasso
di cambio tra la valuta dellaClasse di Azioni e la Valutadi Riferimento
del Comparto. Cio pud quindi generare una volatlita aggiuntva a
livello di Classi di Azioni. Per le Classi di Azioni con copertura
valutaria, non vi é alcunagaranziachela strategia di copertura si riveli
efficace e coprainteramente leeventuali perdite.

Rischio di contagio: Le Classi di Azioni con copertura valutaria
possono subire perdite in ragione della loro specifica strategia di
copertura; dette perdite saranno principalmente a carico degli
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Azionisti in questione sebbene, in presenza di determinati scenari
avversi e malgrado le procedure di mitigazione messe in atto,
potrebbero incidere anchesu altri Azionisti del Comparto.

La Classe di Azioniintende coprire il rischio di cambio associato alla
divergenzatrala ValutadiRiferimento del Comparto e la valuta di tale
Classe diAzionio ladivergenzatralavaluta della Classe di Azioni e
lavaluta di base degli Azionisti (ossiail BRL nel caso della classe di
azioni BR) facendo ricorso a strumenti derivati, che potrebbero
comportare costiaggiuntivi. Non € p ossibile garantire il buon esito di
una strategia di copertura concepita p er mitigare esattamente questo
rischio.

Le operazioni di copertura contro le flutuazioni valutarie potrebbero
involontariamente tradursi in posizioni eccessivamente o
insufficientemente coperte a causa di fattori esterni che esulano dal
controllo della SICAV. Tuttavia, le posizioni eccessivamente coperte
non possono superareil 105%del NAVdella Classe di Azioni, mentre
le posizioni insufficientemente coperte non possono scendere al di
sotto del 95% del NAV della Classe di Azioni. Le posizioni coperte
vengono monitorate per garantire cheneicasi di copertura eccessiva
non venga superato il limite consentito e in quelli di copertura
insufficiente non siscenda sotto il limite consentito. Tale monitoraggio
prevede anche una procedura volta a garantire che le posizoni
ampiamente superiori al 100% del NAV della Classe di Azioni non
sianoriportateda un mese all'altro.

Rischio di tasso di interesse Il valore di mercato degli strumenti
finanziarie, diconseguenza, il NAV dei Comparti interessati possono
variare sulla scia delle fluttuazioni deitassid'interesse.

Il rischio di tasso d'interesse implica che, all'aumentare dei tassi
d'interesse, il valore di mercato dei titoli a reddito fisso tende a
diminuire. Al contrario, al diminuire dei tassi d'interesse, il valore di
mercato deititoli a reddito fisso tendead aumentare. Cio puo incidere
negativamente sul NAV dei Comparti. In ragione di questo rischio, i
titoli obbligazionari a lungo termine sono di norma maggiormente
espostialla volatilita di prezzo rispetto ai titoli a brevetermine.

Rischio di liquidita Alcuni mercati nei quali i Comparti investono
potrebbero evidenziare occasionalmente una liquidita insufficiente.
Cio influisce sul prezzo di mercato dei titoli del Comparto e pertanto
sul NAV di questultimo.

Sussiste inoltre il rischio che, a causa della scarsa liquidita ed
efficienza di alcuni mercati ascrivibile a particolari condizioni di
mercato o a volumi particolarmente elevat di richieste di rimborso
ovvero peraltre ragioni, i Comparti abbiano difficolta ad acquistare o
vendere titoli e non riescano pertanto a rispettarei termini previsti dal
Prospetto perle sottoscrizioni e i rimborsi.

In tali circostanze, la societa di gestione potra, conformemente allo
Statuto e nellinteresse degli investitori, sospendere |e sottoscrizioni e
i rimborsio estenderei tempi di regolamento.

Rischio di perdita del capitale Eccezion fatta per i casi in cui il
Prospetto faccia esplicito riferimento all'esistenza di una garanza di
salvaguardia del capitale a una data specificata, e subordinatamente
ai relativi termini, non si rilascia alcuna garanzia agli investitori per
guanto conceme la restituzione del loro investimento inizale ovvero
dei loro investimenti successiviin un Comparto.

Le perdite di capitale possono essere dovute a esposizione diretta,
esposizione di controparte o esposizioneindiretta (ad es. esposizione
ad attivi sottostanti attraverso I'utilizzo di strumenti derivati, prestito
titoli e operazioni di pronti contro termine).

Rischio di gestione Per ciascun Comparto sussiste il rischio che le
tecniche o le strategie d'investimento si rivelino inefficaci, esponendo
il Comparto a potenziali perdite. Agli Azionisti non & riconosciuto il
dirito o lafacolta di partecipare alla gestione o al controllo quotidiani
delle attivita dei Comparti, né tantomeno l'opportunita di valutare gli
investiment specifici effettuati dai Comparti o le condizioni ad essi
applicabili.

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. La natura e i
rischiassociati alla performance futura del Comparto possono differire
sostanzialmente dagli investimenti e dalle strategie eseguit in
passato dal gestore degliinvestimenti. Non € possibile garantireche
il gestore degliinvestimenti realizzera rendimenti comparabili a quelli
ottenuti nel passato o a quelligeneralmente disponibili sul mercato.

Rischio di mercato Alcuni mercati nei quali il Comparto investe

potrebbero evidenziare occasionalmente una volatilita elevata o una

liquidita insufficiente. Cid potrebbe influire in misura significativa sul
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prezzo di mercato dei titoli di un Comparto e quindi sul NAV di
guest'ultimo.

Rischio politico, di natura regolamentare, economico e di
convertibilita Alcune aree geografiche in cuii Comparti hanno facol
di investire (tra cui,atitolo non esaustivo, I'Asia, I'Eurozonae gli Stati
Uniti) possono essere influenzate da eventi o misure di natura
economica o politica, cambiamenti a livello di politiche di governo,
leggi o regolamenti fiscali, convertibilita o ridenominazione valutaria,
restrizioni agli investimenti esteri e, piu in generale, difficolta
economiche e finanziarie. In tali contesti, i rischi di volatlita, liquidita,
credito e valutario possono aumentare e incidere negativamente sul
NAV del Comparto.

Rischio di declassamento del rating Il declassamento del ratingdi
un titolo o di un emittente potrebbe determinare una riduzione del
valore dei titoli in cui il Comparto ha investito e un conseguente
ribasso del NAV del Comparto. Questititoli potrebbero essere meno
liquidi e quindi piu difficili da vendere, e i loro valori potrebbero essere
pitvolatli.

Rischio connesso alle operazioni di finanziamento tramite titoli
(compravendita temporanea di titoli, total return swap) e alle
garanzie finanziarie Le operazioni di finanziamento tramite ftitoli
(SFT) e le relative garanzie finanziarie possono esporre il Comparto
a determinati rischi, come (i) il rischio di controparte (come descritto
in precedenza), ii) il rischio legale, iii) il rischio di custodia, iv) il rischio
di liquidita (ossia il rischio derivante dalla difficoltd ad acquistare,
vendere, risolvere 0 valutare un'attivita 0 una transazione a causa
della mancanza di acquirenti, venditori o controparti) e, ove del caso,
V) i rischi derivanti dal riutilizzo di tali garanzie finanziarie (ossia
principalmente il rischio che le garanzie finanziarie fornite dal
Comparto non vengano restituite, ad esempio a causa del fallimento
della controparte).

Rischio associato alle operazioni di prestito titoli e di pronti
contro termine attive o passive Il Comparto pud effettuare
operazionidiprestito titoli e di pronti contro termine attive o passive,
esponendosi in tal modo al rischio di controparte, in quanto i titoli
ceduti in prestito potrebbero non essere restituiti puntualmente o
restituiti affatto, e/o il Comparto potrebbe perdere i diritti sul collaterale
gualorailprenditore o I'agenteresponsabile del prestito titoli divenga
insolvente o fallisca. II Comparto potrebbe incorrere in perdite
significative.

Rischi di Sostenibilita

La SICAV utilizza un approccio ai Rischi di Sostenibilita che deriva
dalla profonda integrazione dei criteri ESG (ambientali, sociali e di
governance) nei suoi processi diricerca e investimento. Per tutt i
Comparti all'interno della SICAV e a seconda della strategia di
investimento di ciascun Comparto, ha implementato un quadro per
integrare i Rischi di Sostenibilita nelle decisioni di investimento in
funzione difattori di sostenibilita, in particolare sulla base di:

e  Esclusioni settoriali /0 normative

e Metodologie discoring ESG

Esclusioni settoriali e normative Al fine di gestire i rischi estremi
ESG e di sostenibilita, laSICAV haimplementato una serie dipolitiche
basate sull'esclusione. Queste politiche mirano a gestire i rischi
estremi ESG e disostenibilita, conun'enfasisu:

e E: Clima (carbone e sabbie bituminose), Biodiversita
(protezione degli ecosistemi e d eforestazione),

e S: Salute (Tabacco) e Diritti Umani (Armi Controverse e al
Fosforo Bianco, violazioni delle norme e degli standard
internazionali, paesi con gravi violazioni d ei diritti umani)

e  G:corruzione (violazionidinorme e standard internazionali,
gravi controversie e violazione dei principi del Global
CompactdelleNazioni Unite).

Tutti i Comparti hanno implementato le seguenti poliiche di
esclusione settoriali: Armi Controverse, Soft Commaodity, Protezione
degli Ecosistemi e Deforestazione e Rischi Climatici.

| Comparti che hanno caratteristiche ESG o che hanno come obiettivo
I'investimento sostenibile hanno implementato ulteriori esclusioni
ESG (Tabacco, Armial Fosforo Bianco, violazionidellenormee degli
standard internazionali, violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite, gravi controversie, paesi con gravi violazioni dei
diritti umani, bassa qualitaESG).
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Tutte queste politiche di esclusione mirano ad affrontare
sistematicamente i Rischi di Sostenibilita pit gravi nel processo
decisionale dellinvestimento. Le stesse possono evolvere nel tempo.
Il dettaglio delle restrizioni e dei relativi criteri & disponibile al seguente
indirizzo: Politiche di esclusione - AXA IM Global (axa-im.com)

Scoring ESG AXA IM ha implementato metodologie di scoring per
valutare gli emittentiin base a criteri ESG (obbligazioni societarie,
sovrane, green bond, social bond e obbligazioni di sostenihilita).

Queste metodologie sibasano su dati quantitativi di diversi fornitori di
dati, i quali sono stati ottenuti da informazioni non finanzarie
pubblicate da emittenti privati e sovrani, nonché daricerche inteme
ed esterne. | dati utilizzati in queste metodologie includono le
emissioni dianidride carbonica, lo stress idrico, la salute e la sicurezza
sul lavoro, gli standard lavorativi della catena produttiva, |'etica
aziendale, la corruzione e l'instabilita. AXA IM valuta il profilo ESG
degli emittenti (societari e sovrani) utilizzando dati quantitativi elo
giudizi qualitativi provenienti da ricerche interne ed esterne, tra cui dati
sulle emissionidianidride carbonica, sullo stressidrico, sulla salute e
la sicurezza sul lavoro, sugli standard lavorativi della catena
produttiva, sull'etica aziendale, sulla corruzione e sull'instabilita.
Questi punteggi ESG forniscono una visione standardizzata e olistica
della performance degliemittenti sui fattori ESG, e permettono siadi
promuovere i fattori Ecologici (E) e Sociali (S) sia di incorporare
ulteriormente i rischi e le opportunita ESG nella decisione
d'investimento.

La metodologia di scoring societaria si basa su un quadro di
riferimento a tre pilastri e vari sottofattori, che copre le principali
questioni incontrate dalle imprese nei campi E, S e G. Il quadro di
riferimento si basa su principi fondamentali, come il Global Compact
delle Nazioni Unite, le Linee Guida dell'OCSE, le convenzoni
dell'Organizzazione Internazionale del Lavoro e altri principi e
convenzioni intemazionali che guidano le attivita delle imprese nel
campo dello sviluppo sostenibile e della responsabilita sociale.
L'analisi si basa sui rischi e le opportunita ESG piu rilevant
precedentemente identificati per ciascun settore e societa, con 10
fattori: Cambiamento Climatico, Capitale Naturale, Inquinamento e
Rifiuti, Opportunita Ambientali, Capitale Umano, Responsabilita del
Prodotto, Opposizione degli Stakeholder, Opportunita Social,
Governance Aziendale e Comportamento Aziendale. Il punteggio
ESG finaleincorpora anche il concetto difattori dipendenti dal settore
e differenzia deliberatamentetra i settori, per sovrappesare i fattoripit
rilevanti per ciascun settore. La rilevanza non si limita agli impatti
relativi alle operazioni di un‘impresa, ma include anche gliimpatt sugli
stakeholder esterni, nonché il rischio reputazionale sottostante che
deriva daunascarsa comprensione delle principali questioni ESG.

Nella metodologia aziendale si valuta e monitora continuamente la
gravita delle controversie per assicurarsi che i rischi piu rilevant si
rispecchino nel punteggio ESG finale. In caso di controversie di
gravita elevata vengono applicate forti penalita al punteggio del
sottofattore, che in ultimaanalisi si riflettono sui punteggi ESG.

Questi punteggi ESG forniscono una visione standardizzata e olistica
della performance degli emittenti sui fattori ESG, e permettono di
incorporare ulteriormente i rischi ESG nella decisione diinvestimento.

Uno dei principali limiti di questo approccio é legato alla limitata
disponibilita di dati rilevanti per valutare i Rischi di Sostenibilita: tali
dati non sono ancora divulgat sistematicamente dagli emittent, e
guando vengono divulgati possono seguire diverse metodologie.
L'investitore deve essere consapevole che la maggior parte delle
informazioni suifattori ESG sibasa sudati storici e che potrebbe non
riflettere la futura performance ESG o i rischi degliinvestimenti.

Per maggiori dettagli sull'approccio di integrazione dei Rischi di
Sostenihilita nelle decisioni di investimento e sulla valutazione del
probabile impatto dei Rischidi Sostenibilita sui rendimenti di ciascun
Comparto, sirimanda alla sezione SFDR di www.axa-im.lu/important-
information.

RISCHI SPECIFICI

Per informazioni sui rischi specifici di un dato Comparto, si rimanda
alla sezione "Descrizioni dei Comparti".

Rischio associato ai titoli 144A Alcuni Comparti possono investire
in titoli soggetti a restrizioni, in particolare in titoli 144A. | Titoli 144A

sono esenti dall'obbligo di registrazione previsto dal "Securities Act'
del 1933 degli Stati Uniti d'America. La rivendita di questi titoli ad
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Acquirenti Istituzionali Qualificati (Q1B) & soggetta a restrizioni, come
definito dal "Securities Act" del 1933 degli Stati Uniti d'America; in
ragione ditale deroga le spese amministrative sono p ertanto ridotte. |
titoli 144A vengono negoziati tra un numero limitato di QIB, il che pud
determinare una maggiore volatilita dei prezzi e una minore liquidita
di talunititoli 144A.

Rischio associato alle strategie a rendimento assoluto Le
strategie a rendimento assoluto comprendonodiverse sottostrategie,
tra cui, a titolo non esaustivo, (i) strategie che mirano a sfruttare le
inefficienze realizzate (o previste) del mercato o le discrepanze tra
mercati e/o settori e/o valute e/o altri strumenti finanziari o (i) strategie
che assumono posizioni direzionali su mercati e/o settori e/o valute
e/o altri strumenti finanziari. Tuttavia, in ragione della volatilita dei
mercati e/o settori e/o valute e/o altri strumenti finanziari utilizzati ai
fini di dette strategie, esiste la possibilita che queste ultime non si
comportino sempre come previsto dal gestore degli investiment. In
guesto caso, il NAV del Comparto potrebbe diminuire. Inoltre, tali
strategie possono awalersidellalevafinanziaria, e quindi amplificare
i guadagni e le perdite, e/o i guadagni e le perdite degli strument
derivati. In aggiunta, tali strategie possono comportare I'uso di
strument caratterizzati da una liquidita piu limitata o investiment in
mercati meno liquidi, come quelli emergenti. Di conseguenza,
investendo in questi tipi di strategie a rendimento assoluto il Comparto
potrebbe essere esposto al rischio diliquidita.

Rischio connesso aBond Connect Un Comparto puo acqUuistare
tramite Bond Connect titolia reddito fisso negoziati sul CIBM ('Titoli
Bond Connect"). Nella misurain cuigli investimentidiun Comparto
sul CIBM sono effettuati tramite Bond Connect, tali investiment
possono essere soggettiad ulteriori fattori dirischio.

Secondo lanormativavigente nellaPRC, gliinvestitori esteri idonei
possono investire in Titoli Bond Connect tramite un agente di
custodia offshore approvato dall'Autorita Monetaria di Hong Kong
("Agente di Custodia Offshore"), che sara responsabile dell'apertura
del conto presso il relativo agente di custodia onshore approvato
dalla PBOC. Dato che I'apertura di un conto per l'investimento sul
CIBM tramite Bond Connect deve essere effettuata tramite un
Agente di Custodia Offshore, il relativo Comparto & soggetto airischi
di inadempienza o di errori da parte dell'Agente di Custodia
Offshore.

La negoziazione di Titoli Bond Connect pud essere soggetta al
rischio di compensazione e regolamento. Se listituto di
compensazionedella PRC non adempie all'obbligo diconsegnare i
titoli/effettuare il pagamento, il Comparto potrebbe subire ritardi nel
recuperare le perdite o non essere in grado di recuperare
completamente.

Gli investimenti tramite Bond Connect non sono soggetti ad alcuna
guota, male autoritd competenti possono sospendere 'apertura dei
conti o la negoziazione tramite Bond Connect e, in assenza di un
Accesso Diretto al CIBM o di una Quota RQFII, la capacita del
Comparto interessato di investire sul CIBM sara limitata e il
Comparto in guestione potrebbe non essere in grado di perseguire
efficacemente la propria strategia d'investimento o la performance
del Comparto stesso potrebbe esserne negativamente influenzata.
Quale risultato, il Comparto interessato potrebbe anche subire
perdite.

| Titoli Bond Connect di un Comparto sono detenuti in cont
mantenuti dalla Central Moneymarkets Unit ("CMU") in qualita di
depositario centrale di titoli a Hong Kong e titolare designato. Dal
momento che la CMU e solo un titolare designato e non il
beneficiario effettivo dei Titoli Bond Connect, si fa notare agli
investitoriche, nel caso improbabile in cui la CMU vada soggetta a
procedura di liquidazione a Hong Kong, i Titoli Bond Connect non
saranno considerati parte del patrimonio generale della CMU
disponibile per la distribuzione ai creditori anche ai sensi della
legislazione della PRC. Tuttavia, la CMU non sara obbligata a
intraprendere alcuna azione legale o ad avviare procediment
giudiziari per far valere eventuali diritti per conto degli investitori in
Titoli Bond Connect nella PRC. Il mancato o tardivo ad empimento
dei propri obblighi da parte della CMU pud comportare il mancato
regolamento o laperdita dei TitoliBond Connect e/o dei corrispettivi
ad essi collegati, e quindi perdite a carico di un Comparto e dei suoi
investitori. La SICAV, la Societa di Gestione, il Gestore degli
Investimenti e/o il Subgestore degli Investimenti non saranno in
alcun modo responsabili di tali perdite.

La titolarita, gliinteressi o i diritti vantati da un Comparto su Titoli
Bond Connect (siano essi riconosciuti per legge, basati sull'equity 0
di altranatura) saranno soggetti ai requisiti vigenti, incluse eventuali
leggi in materia di informativa sugli interessi o restrizioni alla
proprieta di obbligazioni da parte di soggetti esteri. Sussiste
incertezza sul fatto che i tribunali cinesi riconoscerebbero agli
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investitori la proprieta dei titoli per consentire a questi ultimi di
intentare un'azione legale contro entita cinesi in caso di
controversia.

| Titoli Bond Connect potrebbero essere rimossi dall'elenco delle
obbligazioniammesse alla negoziazione tramite Bond Connect per
vari motivi, nelqual casoi Titoli Bond Connect potranno solamente
essere venduti ma non acquistati. Cio puo influire sulle strategie o
sul portafoglio d'investimento del Comparto.

Le transazioni che utilizzano Bond Connect non beneficiano di
sistemi ditutela degli investitori quali I'lnvestor Compensation Fund
di Hong Kong o il China Securities Investor Protection Fund.
Gliinvestimentiin Titoli Bond Connect sono soggettia diversi rischi
associati al quadro giuridico e tecnico di Bond Connect. A causa
delle differenze tra i giomi festivi di Hong Kong e della PRC o di altri
fattori, quali condizioni meteorologiche avverse, i giomi e glioraridi
negoziazione nei mercati accessibili tramite Bond Connect
potrebbero differire traloro. Il programma Bond Connect € o perativo
solo neigiomiin cui i tali mercati sono aperti alle negoziazoni e in
cuile banche ditali mercati sono aperte neicorrispondenti giorni di
regolamento. Pertanto, potrebbero verificarsi occasioni in cui per il
CIBM della PRC sia un normale giorno di negoziazione, ma non €
possibile eseguire operazioniintitoliBond Connect a Hong Kong.

Rischio associato al mercato cinese Alcuni Comparti p otrebbero
investire nel mercato domestico cinese. Gli investimenti nei mercati
dei titoli finanziari della PRC sono soggett ai rischi associati agli
investiment nei mercati emergenti, che possono comportare un grado
di rischio maggiore rispetto a quello generalmente associato a
investimenti simili nei principali mercati dei titoli finanziari, in
particolare in ragione difattori p olitici e reg olamentari, come descritto
di seguito.

| titoli domestici cinesi possono presentare una liquidita nettamente
piu bassa e una volatilita nettamente pit accentuata rispetto a quelli
dei mercati piti maturi, il che potrebbe influire negativamente sui tempi
e suiprezzidiacquisto o divendita deititolidel Comparto.

L'esistenza di un mercato liquido per la negoziazione delle Azioni A
cinesi potrebbe dipendere dalla presenza 0 meno di un'offertae di
unadomandaditali titoli. Le borse valoriin Cina hannogeneramente
la facolta di sospendere o limitare le contrattazioni di qualsiasi titolo
negoziato sulla relativa borsa. In particolare, le borse valori in Cina
impongono forbici di prezzo per le Azioni A cinesi, sospendendo
potenzialmente la contrattazione di un titolo se il prezzo di
negoziazione aumenta o diminuisce oltre i limiti rappresentati dalla
forbice di prezzo. Unatale sospensione impedirebbe al g estore degli
investiment di liquidare le posizioni e potrebbe esporre a perdite il
Comparto interessato. Inoltre, qualora la sospensione venga
successivamente revocata, il gestore degliinvestimenti potrebbe non
essere in grado di liquidare le posizioni a un prezzo favorevole.
L'assenzadiun mercato per le Azioni A cinesio lalimitatezza di detto
mercato potrebbero incidere negativamente sul prezzo di
compravendita dei titoli o sul Valore Patrimoniale Netto di un
Comparto.

Molte riforme economichedella PRC sono soggette ad aggiustamenti
e modifiche che nonsempre potrebbero avere un effetto positivo sugli
investiment esteri nellaPRC.

Le infrastrutture legali della PRC potrebbero nonfornire agli investitori
lo stesso livello di protezione e informazione normalmente disponibile
nei principali mercati deititoli finanziari. | principi contabili, di revisione
e di rendicontazione e i requisiti regolamentari vigenti potrebbero
differire notevolmenteda quelliin uso nei mercati sviluppati. Inoltre, il
continuo sviluppo e il cambiamento potenzialmente rapido del sistema
di regolamentazione potrebbero comportare ulteriori ritardi nei
rimborsio limitazioni allaliquidita.

Il governo della PRC potrebbe inoltre esercitare un'influenza notevole
sul settore economico privato e gliinvestimenti potrebbero risentire
dell'instabilita politica ed economica. In passato ilgovemno dellaPRC
ha praticato la nazionalizzazione e I'esproprio e ha introdotto livelli di
tassazione esosi e restrizioni valutarie. Tali eventi potrebbero influire
negativamente sugliinteressi della SICAV e non visono garanze che
nonaccadrannoin futuro.

Inoltre, fattori qualile politiche del governo cinese, la politicafiscale, i
tassi d'interesse, l'inflazione, la fiducia degli investitori, la disponihilita
e il costo del credito, la liquidita dei mercati finanziari dellaPRC e il
livello e la volatilita delle quotazioni azionarie potrebbero incidere
sensibilmente sul valore degli investimenti sottostanti della SICAV e
pertanto sul prezzo delle sue azioni.
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Le prassirelative al regolamento delle transazioniin titoli comportano
rischi pit elevatirispetto a quelle dei mercati sviluppati, in parte perché
la SICAV dovra utilizzare intermediari, banche depositarie e
controparti locali soggetti a norme differenti da quelle vigenti nei
mercati sviluppati internazionali.In ogni caso, ai sensi delle leggi e dei
regolamenti vigenti in Lussemburgo, la banca depositaia &
responsabile dell'adeguata selezione e supervisione delle sue banche
corrispondenti in tutti i mercati pertinenti. La SICAV cerchera, ove
possibile, di utilizzare controparti con una posizione finanziariataleda
ridurre il rischio.

Inoltre, dal momento che le operazioni di acquisto titoli sui mercati
cinesi possono rendere necessario che la liquidita sia disponibile sul
conto di deposito prima della transazione, ['‘ottenimento
dell'esposizione di mercato dopo la formazione del prezzo della
sottoscrizione potrebbe slittare nel tempo; di conseguenza, il
Comparto potrebbe avere un'esposizione insufficiente ed essere
sogagetto al rischio di diluizione della performance: se i mercat si
muovono al rialzo tra il giomo di formazione del prezzo della
sottoscrizione nel fondo e il giomo in cui il fondo pud effettivamente
investire, gli azionisti potrebbero subire una diluizione della
performance. Per contro, sei mercat si muovono al ribasso tra le due
date, gliazionisti potrebbero trame beneficio.

| mercati dei titoli finanziari di Shanghai e Shenzhen sono entrambi
interessati da un processo di sviluppo e cambiamento, che p otrebbe
comportarevolatilita delle quotazioni, difficolta nel regolamento enella
registrazione delle transazioni, e difficoltd nell'interpretazione e
applicazione delle norme pertinenti. Il governo della PRC ha elaborato
un codice dicommercio esaustivo e compiuto notevoli progressi nella
promulgazione di leggi e regolament in materia di questoni
economiche qualil'organizzazione e la governance delleimprese, gli
investiment esteri, il commercio, la tassazione e gli scambi. Dal
momento che tali leggi, regolamenti e requisiti legali sono
relativamente recenti, la loro interpretazione e applicazone &
soggettaaincertezza.

Gli investimenti nella PRC saranno sensibili a ogni modifica
significativa delle politiche economiche e sociali del paese. Per le
ragioni sopra specificate, tale sensibilita puo influire negativamente
sulla crescita del capitale e pertanto sulla performance di tali
investiment.

Rischio associato alle agenzie di rating cinesi | rating assegnati
da un'agenzia di rating non sono parametri assoluti della qualita
creditizia. Le agenzie di rating potrebbero non ap portare modifiche
tempestive ai rating e la situazione finanziaria effettiva di un emitente
potrebbe risultare miglioreo peggiore diquanto indicato da un rating.
| rating creditizi dei titoli di debito nazionali cinesi sono assegnati in
gran parte daagenzie di rating locali della PRC, le cui metodologie
potrebbero non essere coerenti con quelle di altre agenzie di rating
internazionali. Pertanto, tale sistema di rating p otrebbe non fornire un
metro diparagoneidoneo per il raffronto con i titoli valutati d a agenzie
di rating internazionali.

Rischio associato ai mercati delle collateralised debt obligation
| titoli emessi sotto forma di Collateralised Debt Obligation ("Titoli
CDO") sono generalmente obbligazioni condiritto di rivalsalimitato in
guanto pagabili unicamente a valere sugli attivi sottostant (gli
"Strumenti CDO") dei relativi emittenti o sui proventi da essi generati.
Pertanto, i detentoridi Titoli CDO, compresala SICAV, debbono fare
affidamento esclusivamente sulle distribuzioni d egli Strumenti CDO o
sui proventi degli stessi. Inoltre, i pagamenti degli interessi su Titoli
CDO (escluse la tranche senior o le tranche di una determinata
emissione) sono generalmente soggetti a differimenti. Qualora le
distribuzioni sugli Strumenti CDO (oppure, come spiegato piu avant,
gualorasitrattidi Titoli CDO a valore di mercato, i proventidella loro
vendita) fossero insufficienti a far fronte ai pagamenti sui Titoli CDO,
non saranno disponihili altri attivi per coprire la differenza e una volta
realizzati gli attivi sottostanti, gli obblighi di pagamento di tale
differenza da parte degli emittenti dei relativi Titoli CDO saranno
considerati estinti, anche in relazionealla SICAV.

Nelle operazionisuCDO a valore di mercato, i pagamenti del capitale
e degliinteressi agli investitori derivano sia dai flussi finanziari del
collaterale che dalla vendita dello stesso. | pagament alle ranche non
dipendono tanto dalla consistenza dei flussifinanziari del collaterale,
guanto dalladeguatezza del suo valore di mercato. Qualora il valore
di mercato della garanzia finanziaria dovesse scendere al di sotto di
un dato livello, i pagamenti sulla tranche azionaria vengono sospesi.
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Se tale valore scende ulteriormente, vengono colpite anchele tranche
di grado superiore. Uno dei vantaggi offertidai CDO a valore di
mercato é la maggiore flessibilita di cui dispone il gestore degli
investimenti, che non & vincolato dall'esigenza di far coincidere i flussi
finanziaridel collaterale conquelli delle varie tranche.

Gli Strumenti CDO consistono prevaentemente in finanziamenti Nor-
Investment Grade, interessi in tali finanziamenti, obbligazioni Non-
Investment Grade e altri strumenti di debito, i quali sono soggetti a
rischi di liquidita, valore di mercato, credito, tasso d'interesse,
reinvestimento e di altra natura. | CDO comportano di norma rischi
maggiori rispetto alle o bbligazioni societarie Investment Grade e sono
generalmente considerati investimenti di natura speculativa. Gli
Strumenti CDO sono di norma gestiti attivamente dal g estore degli
investiment dai quali vengono negoziati nel rispetto dei vincoli di
agenzie dirating e di altra natura. |l rendimento aggregato generato
dagli Strumenti CDO dipendera in parte anche dalla capacita del
relativo gestore degli investiment di gestire attivamente il relativo
portafoglio di CDO.

Gli Strumenti CDO saranno soggetti a talune restrizioni di portafoglio
illustrate nel presente Prospetto. Tuttavia, la concentrazione degli
Strumenti CDO in qualsivoglia tipo di titolo espone i d etentori di CDO
a un rischio d'insolvenza piu elevato in relazione a tali strument.

Gli Strumenti CDO sono soggetti a rischi di credito, liquidita, valore di
mercato, tasso d'interesse e di altra natura. Tali rischi potrebbero
essere accentuati qualora il portafoglio siconcentri su uno o pit CDO
in particolare.

| Titoli CDO sono generalmente collocati privatamente e offrono una
liquidita inferiore rispetto ad altri titoli di debito societario Investment
Grade o Non-Investment Grade. Tali titoli indltre, essendo di norma
emessi nel contesto di transazioni strutturate, comportano rischi
diversida quellidelle tradizionali obbligazioni societarie. In aggiunta,
gli attiviche fungono da collaterale dei Titoli CDO a valore di mercato
sono soggetti a liquidazione in caso di mancato superamento di alcuni
test, nel qualcasoi Titoli CDO a valore di mercato p otrebbero subire
un sostanziale d eprezzamento.

| prezzi degli Strumenti CDO sono soggetti a volatilita e tendono
generalmente ad oscillare in ragione di una serie di fattori per loro
stessa natura difficili da prevedere, quali, a titolo non esaustivo, le
variazioni dei tassi d'interesse, gli spread creditizi prevalent sul
mercato, il contesto economico generale, la situazione dei mercati
finanziari, gli eventi economici o politici nazionali e internazionali, gli
sviluppi o le dinamiche di particolari settori, nonché la situazione
finanziaria dei debitori degli Strumenti CDO. Anche la capacita
dell'emittente di vendere gli Strumenti CDO prima della scadenza
soggetta ad alcune restrizioni, specificate nei documenti di offerta e
costitutividel relativo CDO.

Rischio associato ai titoli convertibili Taluni Comparti possono
investirein titoli convertibili, ovvero titoli che in genere offrono un
reddito da interessi o un dividend yield e che possono essere
convettiti in azioni ordinarie o privilegiate a un prezzo o a un tasso
prestabiliti in determinati momenti della loro vita. Sebbene in misura
minore rispetto ai titoli a reddito fisso in generale, il valore di mercato
dei titoli convertibilitende a diminuire al crescere dei tassi d'interesse.
A causadellaloro caratteristica di convertibilita, il valore di mercato di
guesti titoli tende a variare anche sulla scia delle oscillazioni del valore
di mercato delle azioni sottostant ordinarie o privilegiate. Le
obbligazioni convertibili possono inoltre essere soggette a clausole di
richiamo e altre condizioni che possono comportare il rischio di
rimborso anticipato. Cio puo influire negativamente sul valore e sulla
performance del Comparto.

Gli investimenti in titoli convertibili sono soggetti agli stessi rischi di
tasso d'interesse, credito e pagamento anticipato associati ad
obbligazioni societarie analoghe ditipotradizionale. Le oscillazonidei
prezzi dei titoli a tasso fisso dipendono in misura significativa dalle
evoluzionideitassi d'interesse nei mercatideicapitali, i quali sonoa
loro volta influenzat da fattori macroeconomici. Inoltre, il valore dei
titoli convertibili pud essere influenzato dalle variazioni a livello di
rating creditizio, liquiditd o situazione finanziaria dell'emittente. Il
Comparto puo esserealtresi esposto ai rischidi credito e insolvenza
degli emittenti dei titoli, Cid puo incidere negativamente sul NAV del
Comparto.

Rischio associato ai derivati e all'effetto leva Nell'ambito della
propria strategia d'investimento, un Comparto puo utilizzare d erivati
negoziati in borsa (tra cui, atitolo non esaustivo, futures e opzoni) e
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derivati OTC (tra cui, a titolo nonesaustivo, opzioni, forward, swap su
tassi d'interesse e credit derivative) per finalita d'investimento, di
gestione efficiente del portafoglio o di copertura, ma anche contratti di
pronticontro termine attivi e passivi e contratti di prestito titoli. Questi
strument sono volatili e possono essere soggetti a diverse tipologie
di rischi,tra cui,atitolo non esaustivo, il rischio di mercato, diliquidita,
di credito,di controparte, legale e altri rischi o perativi. L'uso di derivati
puo inoltrecomportare unalevafinanziariarilevante e, in alcuni casi,
un rischio di perdita significativo. Il basso margine inizialedi deposito
normamente richiesto per stabilire una posizionein tali strument
permette I'uso dellaleva finanziaria. Di conseguenza, un movimento
relativamente ridotto del prezzo del contratto e/o di uno dei suo
parametri potrebbe generare profitti 0 perdite proporzionamente
elevati rispetto al valore degli attivi offerti come margine inizale e
determinare ulteriori perdite, potenzialmente illimitate e superiori ai
margini depositati. Gli investiment in derivati OTC possono risentire
di una limitata liquidita dei mercati secondari e potrebbe risultare
difficileappurare il valore e I'esposizione al rischio di tali posizioni. Non
e possibile garantire che le strategie che utilizzano strumenti d erivat
raggiungano l'obiettivo prefissato. Inoltre, quando utilizzati per finalita
di copertura, potrebbe esservi una correlazione imperfetta tra quest
strument e gliinvestiment o settori di mercato da coprire.

Le operazioni in derivati OTC, come i credit derivative, possono
comportare un rischio aggiuntivo, in quanto non esiste alcuna borsa
in cui sia possibile chiudere una posizione aperta. Potrebbe risultare
difficleappurare il valore e I'esposizione al rischio di una posizone o
liquidare un posizione esistente.

In aggiunta agli strumenti derivati, il gestore degli investimenti puo
effettuare operazioni di pronti contro termine o stipulare contratti di
prestito titoli nell'ambito del programma d'investimento del Comparto.
Queste tecniche possono determinare un aumento della leva
finanziaria del Comparto e della sua volatilita. Inoltre, i costi associati
allaleva finanziaria e allindebitamento influiranno sui risultati operativi
del Comparto.

Le controparti dei contratti di opzione OTC e di altri strumenti OTC
guali contratti forward su valute, swap e altri strumenti derivat,
potrebbero indtre richiedere il deposito di margini iniziali, a seconda
delle valutazioni creditizie e degli accordi specifici individuamente
negoziatitrale controparti dellatransazione.

Rischio associato ai Titoliin Default Un Comparto puo detenere
Titoli in Default che potrebbero diventare illiquidi. Il rischio di perdita
dovuto ainadempienza puo essere inoltre notevolmente maggiorenel
caso dititoliconbasso rating,in quanto sitrattain generedititolinon
garantti e spesso subordinati ad altri creditori dell'emittente. In caso
di insolvenza dell'emittente di un titolo detenuto nel portafoglio di un
Comparto, questultimo puo registrare perdite non realizzate sul titolo,
con una conseguente riduzione del proprio Valore Patrimoniale Netto
per Azione. | Titoli in Default quotano tipicamente con uno sconto
elevato rispetto al loro valore nominale.

Rischio associato ai Titoli in Sofferenza Un Comparto pud
detenere Titoliin Sofferenza. | Titoli in Sofferenza sono speculativie
comportano rischi significativi. | Titoli in Sofferenza spesso non
producono reddito quando sono in circolazione e un Comparto
potrebbe dover sostenere alcune spese straordinarie per proteggere
e recuperare il capitale investito. Pertanto, nella misura in cui il
Comparto persegue I'apprezzamento del capitale, detenere titoli in
sofferenza potrebbe ridurre la capacita del Comparto direalizzare un
reddito corrente per gli Azionisti. | Comparto sarainoltre soggetto ad
unasignificativaincertezza circail valore, letempistiche e le modalita
con cui gli obblighi connessi ai Titoli in Sofferenza saranno soddisfatt
(ad esempio, attraverso la liquidazione delle attivita del debitore,
un'offerta di concambio o un piano di riorganizzazione che includa i
titoli in sofferenza o il pagamento di un certo importo per
I'adempimento dell'obbligo). Inoltre, anche in caso di un'offerta di
concambio o qualora venga adottato un piano di riorganizzazione in
relazione ai titoliin sofferenza detenuti dal Comparto, nonvi € alcuna
garanzia che i titoli o lealtre attivita ricevute dal Comparto nell'ambito
di tale offerta di concambio o piano di riorganizzazione non avranno
un valore o un potenziale di utile inferiore a quanto inizialmente
previsto. Per di piu, la rivendita dei titoli ricevuti dal Comparto a
seguito di un'offerta di concambio o di un piano di riorganizzazione
potrebbe essere soggetta a restrizioni. A seguito della p artecipazione
del Comparto alle negoziazioni relative a qualsiasi offerta di
concambio o piano di riorganizzazione nei confronti di un emitente di
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titoliin sofferenza, la rapida cessione ditali titoli da parte del Comparto
potrebbe essere soggettaa restrizioni.

Rischio associato al declassamento dei titoli a Non-Investment
Grade e/o atitoli sprovvisti di rating Un Comparto puo investirein
titoli di debito Investment Grade. | titoli di debito Investment Grade
acquistat dal Comparto potrebbero essere successivamente
declassatia un ratingdi livello inferiore,nelqual caso il loro valore si
ridurrebbe causando perdite al Comparto. Il mercato dei titoli Non-
Investment Grade e/o sprowvisti di rating potrebbe essere meno
attivo, rendendo piu difficile la vendita dei titoli. In generale, i
differenziali creditizi (spread) dei titoli di emittenti con un merito di
credito piti basso tendono ad essere piu alti. La valutazione diquest
titoli & piu difficile e pertanto il prezzo del Comparto potrebbe essere
piuvolatle.Cio puo incidere negativamente sul valore d'investimento
dei titoli detenuti dai Comparti.

Rischio associato ai mercati emergenti Alcuni dei titoli detenuti in
un Comparto possono comportare un grado di rischio maggiore
rispetto a quello generalmente associato a investimenti simili nei
principali mercatideititoli finanziari, in particolare in ragione di fattori
politici e regolamentari, comedescritto di seguito.

Molti di questi mercati presentano prospettive di crescita economica
interessanti e, se tali aspettative sirealizzano, i rendimenti ottenibili
possono superare quelli dei mercati pitu maturi. Gli investimenti nei
mercati emergenti offrono opportunita di diversificazionein quanto le
correlazionitraquesti mercati e le economie avanzate sono in genere
piuttosto basse. Tuttavia, i mercati emergent esibiscono di norma una
volatilita diprezzie valute piu accentuata.

| titoli dei mercati emergent possono presentare una liquidit
nettamente piu bassa e una volatilita nettamente piu accentuata
rispetto a quelli dei mercati pitt maturi. I titoli delle societa ubicate nei
mercati emergenti potrebbero essere detenuti da un numero limitato
d'investitori, il che potrebbe influire negativamente sui tempi e sui
prezzi diacquisto o divendita dei titoli d ei Compart.

Le prassirelative al regolamento delle transazioniin titoli nei mercati
emergenti comportano rischi piu elevati rispetto a quelle dei mercati
sviluppati, in parteperché i Comparti dovranno utilizzare intermediari
e controparti con capitali meno consistenti, e in secondo luogo perché
la custodia e la registrazione dei titoli in taluni paesi potrebbero non
essere affidabili. In ogni caso, ai sensi delle leggi e dei regolament
vigenti in Lussemburgo, la banca depositaria € responsabile
dell'adeguata selezione e supervisione delle sue banche
corrispondentiin tuttii mercati pertinenti.

La SICAV cercherd, ove possibile, di utilizzare controparti con una
posizione finanziariatale da ridurreil rischio. Tuttavia, non vié alcuna
certezza che la SICAV possa effettivamente annullare tale rischio,
soprattutto allaluce del fatto che spesso la solidita ovvero le risorse
finanziarie delle controparti che operano sui mercati emergent non
sono comparabili a quelle delle controparti operanti nei paesi
sviluppati.

Le infrastrutture legali dialcuni paesiin cui possono essere effettuati
gli investimenti potrebbero non fornire agli investitori lo stesso livello
di protezione e informazione normalmente disponibile nei principali
mercati. In linea generale, i criteri contabili, di revisione e di
rendicontazione vigenti nei mercati emergenti possono differire
notevolmente da quelli in uso nei mercati sviluppati. Rispetto ai
mercati sviluppati, alcuni mercati emergenti potrebbero presentare
livelli di regolamentazione, applicazione dei regolament e
monitoraggio delle attivita degliinvestitori piuttosto bassi. Tali attivita
potrebbero comprendere pratiche quali la negoziazione di titoli sulla
base d'informazioni di grande rilevanza ma non note.

Alcunigoverni esercitano uninfluenza notevole sul setiore economico
privato e gli investimenti potrebbero risentire dell'instabilita politica ed
economica. In circostanze sociali e politiche avverse, alcuni governi
hanno attuato politiche di esproprio, sistemi tributari confiscatori,
nazionalizzazioni, interventi nei mercati dei titoli finanziari e nel
regolamento delle operazioni commerciali nonché imposto restrizioni
agli investimenti esteri e controlli sui cambi; dette misure potrebbero
essere ripetute in futuro. Oltre al prelievo di ritenute alla fonte sul
reddito da investimenti, alcuni mercati emergenti possono applicare
varie imposte sulle plusvalenze nei confronti d egli investitori esteri.

Nella Federazione Russa, per esempio, i responsabili per le

registrazioni non sono soggetti a un'effettiva vigilanza pubblica, né

sono sempre indipendenti dagli emittenti. Sussistono pertanto rischi

di frode, negligenza, influenza indebita dell'emittente ovvero il rischio
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che quest'ultimo si rifiuti di riconoscere i diritti di proprieta, il che,
unitamente ad altri fattori, pud determinare la perdita totale della
registrazione di una partecipazione azionaria. Gli investitori devono
quindi essere consapevoli che, in conseguenza di cio, i Compart
potrebbero subire perdite e non riuscire a far valere i propri diritti di
risarcimento.

Rischio associato alle strategie di volatilita su azioni In generale,
I'uso di strategie di volatilitd su azioni o di prodotti che incorporano
un'esposizione alla volatilita implicita nell'ambito del p ortafoglio di un
investitore € un meccanismo complesso che richiede analisi
sofisticate. Gli investitori non sofisticati non dovrebbero investire in
prodotti di volatilita azionaria senza avvalersi di una consulenza
professionale, a meno che non siano disposti a perdere l'intera
somma investita. Assumendo un'espaosizione lunga alla volatlita
implicita dei mercati azionari (ad esempio mediante forwardvariance
swap) e cercando al contempo di limitare i costi di carry connessi a
tale posizione lunga (ad esempio tramite un'esposizione corta alla
volatilith implicita di breve termine), sussiste il rischio che latecnica di
mitigazionedei costisiriveliinefficace.

Rischio connessoalle politiche ESG L'applicazione dicriteri ESG
e di sostenibilita al processo d'investimento pudé comportare
I'esclusione dei titoli di alcuni emittenti per motivi non finanziari; di
conseguenza, il Comparto potrebbe non essere in grado di cogliere
alcune opportunita di mercato disponibili per i fondi che non
utilizzano criteri ESG o di sostenibilita, e la sua performance
potrebbe essere di voltain volta migliore o peggiore di quelladi fondi
analoghi che non utilizzano criteri ESG o di sostenibilita. La
selezione degli attivi pud basarsi in parte su un processo di
valutazione ESG o su elenchidiesclusione che utilizzano anche dati
di terzi. La mancanza di definizioni ed etichette comuni o
armonizzate per l'integrazione dei criteri ESG e di sostenibilith a
livello dell'UE puo portare i gestori ad adottare ap procci diversi nel
fissare gli obiettiviESG e nel valutare se tali obiettivi siano stati
raggiunti dai fondi affidati alla loro gestione. Cio significa anche che
potrebbe essere difficile confrontare le strategie cheintegrano criteri
ESG e di sostenibilita nella misura in cui la selezione e le
ponderazioni applicate agli investimenti selezionati potrebbero
essere soggettive o basate su parametri aventi la stessa
denominazione ma significati di fondo differenti. Si fa notare agli
investitoriche il valore soggettivo che essipotrebbero assegnare o
meno ad alcunitipi di criteri ESG puo differire sostanzialmente dalla
metodologia del Gestore degli Investimenti. La mancanza di
definizioniarmonizzate pud inoltre escludere potenzialmente alcuni
investimenti da trattamenti fiscali o crediti d'imposta preferenzali
perché i criteri ESG sono valutati in modo diverso da quanto
inizialmente supposto.

Rischio di proroga della scadenza Un aumento dei tassi
d'interesse potrebbe far si che i versamenti dicapitale relativia un
titolo di debito, comprese le obbligazioni perpetue che non hanno
una data di scadenza, siano piu lenti del previsto. Per i titoli
richiamabili, un aumento dei tassi d'interesse pud comportare il
mancato rimborso del titolo alladata diriscatto e una proroga della
scadenza prevista (aumento della duration effettiva), dunque il itolo
potrebbe risultare maggiormente esposto e veder diminuire il
proprio valore dimercato.

Rischio associato alla flessibilita delle classi di attivi Il gestore
degli investimenti pud applicare processi, tecniche e analisi
guantitative del rischio nel prendere decisioni d'investimento relative
alla strategia del Comparto. La ripartizione degli investiment del
Comparto tra settori e classi di attivi pud variare notevolmente nel
tempo; cio pud comportare un tasso di movimentazione piu elevaio
(costi ditransazione piu alti), ma non vi & alcuna garanzia che questo
producai risultatidesiderati.

Rischio associato aun fondo difondi Un Comparto costituito come
fondo di fondi investira in fondi nell'ambito della sua politica
d'investimento. Questi investimenti possono esporre il Comparto a
mo lteplicilivellidi commissioni di gestione o altre commissioni. Inoltre,
il Comparto pud essere soggetto al rischio di valutazione connesso
alle modalita divalutazione degli investimentitargetdel Comparto.

Rischio associato agli investimenti globali Gliinvestimentiin titoli
esteri, owero intitoli denominatiin una valuta diversa dalla Valutadi
Riferimento del Comparto, offrono potenziali vantaggi che non
potrebbero essere ottenuti investendo esclusivamente in titoli
denominati nella Valuta di Riferimento del Comparto. Tuttavia, essi
comportano anche rischi significativi di norma non associati agli
investiment in titoli denominati nella Valuta di Riferimento del
Comparto. Gli investimenti in titoli esteri possono infatti essere
influenzati da oscillazioni dei tassi di cambio, modifiche normative o
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restrizioni applicabili a tali investiment nonché variazioni dei
regolamentisul controllo dei cambi (ad es. blocco dei cambi).

Inoltre, se un Comparto offre Classi di Azioni senza copertura
denominate in una valuta diversa dalla Valuta di Riferimento del
Comparto, l'investitore € esposto ai rischi valutaria livello di Classe di
Azioni, in quanto il valore di questo tipo di Azioni dipendedal tasso di
cambio divoltain voltaprevalente traledue divise.

Gli emittenti sono dinorma soggetti a criteri contabili, di revisione e di
rendicontazione differenti a secondadei paesi. Il volume degli scambi,
la volatilita dei prezzi e la liquidita degli emittenti possono variare da
un paese all'altro. Inoltre, il livello di regolamentazione e vigilanza
pubblica delle borse valori, degli operatori mobiliari e delle societa
guotate e non quotate varia da un paese all'altro. Le normative di
alcuni paesi possono limitare la capacita del Comparto d'investire in
titoli dialcuni emittent ubicatiin detti paesi.

Le procedure di regolamento e compensazione variano da un
mercato all'altro. Eventuali ritardi nel regolamento possono
comportare periodi temporanei durante i quali una parte delle attivita
del Comparto noné investita, con il conseguente mancato realizzo di
profitti. L'incapacita del Comparto di acquistare determinati titoli a
causa di difficolta di regolamento potrebbe comportare la perdita di
allettanti opportunita d'investimento. Analogamente, I'incapacita di
liquidare determinati titoli del Comparto a causa di difficolta di
regolamento potrebbe tradursi in perdite per il Comparto dovute alle
conseguenti riduzioni divaloredei titoliin portafoglio, oppure, nel caso
in cui il Comparto avesse stipulato un accordo di vendita dei titoli, in
unapotenziale perdita per I'acquirente.

In alcuni paesile autorita potrebbero introdurre espropri o sistemi
tributari confiscatori, imporre ritenute d'acconto sulla distribuzione di
dividendi o interessi, applicare limiti alla rimozione dei Comparti o di
altre attivita dei Comparti, oppure potrebbero verificarsi situazioni
d'instabilitd poliica o sociale owero eventi diplomatici in grado di
penalizzare gliinvestimentiin detti paesi.

Un emittente dititoli potrebbe essere domiciliato in un paese diverso
daquellodellavalutain cui & denominato lo strumento.

| valori e i rendimenti relativi degli investimenti nei mercati dei fitoli
finanziari di paesi diversi, e i rischi associati, dovrebbero variare
indipendentemente I'uno dall'altro. Gli investimenti dei Compart in
titoli di Stato comportano rischi da cui le obbligazioni di emittenti
societari sono esenti. L'emittente del debito o le autorita govemnative
che controllano il rimborso del debito p otrebbero nonessere in grado
0 non essere dispostiarimborsare il capitale o a pagare gliinteressi
nei termini previsti e in caso d'insolvenza la capacita d ei Compart di
ottenere il pagamento potrebbe essere limitata.

Periodi d'incertezza economica possono causare una volatilita dei
prezzi di mercato dei titoli di dehito sovrano e, di conseguenza, del
NAV del Comparto. La disponibilita a o la capacita diun emittente di
titoli di debito sovrano di rimborsare il capitale e pagare gli interessi
alle scadenze prefissate puo dipendere, tra I'altro, dalla situazione
relativa ai suoi flussi di cassa, dall'entita delle sue riserve valutarie,
dalla sufficiente disponihilita di valuta estera alla data di scadenza di
un pagamento, dall'entita del servizio d el d ebito rispetto allleconomia
nel suo complesso, dalla politica dell'emittente nei confront dei
prestatori internazionali e dai vincoli politici a cui detto emittente
potrebbe essere soggetto.

Rischio associato aglihedge fund Una quota limitata del patrimonio
di un Comparto (non oltre il 10%) pud essere esposta a fondi che
perseguono strategie alternative. Gli investiment in fondi alternativi
comportano taluni rischi specificilegati, ad esempio, alla valutazione
del patrimonio di detti fondi e alla loro scarsa liquidita.

Rischio associato alle strategie di coperturae diincremento del
reddito Ciascun Comparto pud avvalersi di svariate strategie di
portafoglio nell'ottica di ridurre determinati rischi degli investiment e
incrementare il rendimento o pud detenere strument finanziari derivati
per sole finalita di copertura Queste strategie attualmente
comprendono l'uso di opzioni, warrant, contratti forward su valute,
swap, futures e opzioni su contratti futures. La capacita di utilizzare
tali strategie puo essere limitata dalle condizioni di mercato e da
vincoli regolamentari; inoltre, non vi € alcuna garanzia che I'obiettivo
di queste strategie sara effettivamente raggiunto. L'efficacia della
strategia di copertura del Comparto dipendera, in parte, dalla capacita
del gestore degli investiment di giudicare correttamente il livello di
correlazione tra la performance degli strumenti utilizzati nell'ambito
della strategia di copertura e la performance del portafoglio
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d'investimenti da coprire. Dato che le caratteristiche di molti fitoli
variano a seconda dell'andamento dei mercati o con il passare del
tempo, il successo della strategia di copertura del Comparto
dipendera anche dalla capacita del gestore degli investiment di
ricalcolare, rettificare ed eseguire le coperture in modo efficiente,
regolare e tempestivo. Anche se il Comparto puo eseguire operazioni
di copertura per ridurre i rischi, queste transazioni possono
determinare una performance complessiva pit deludente di quella
che il Comparto avrebbe ottenuto senza I'utilizzo di tali strategie di
copertura.

Le conseguenze negative derivanti dall'uso di opzioni, warrant, valuta
estera, swap, futures e opzioni su contratti futures possono provocare
una perditaa danno dei Comparti superiore all'importo investito in
detti strumenti. L'esposizione globale a tali strumenti non puo
superare il 100% del NAV del Comparto in questione per i Comparti
che utilizzano I'approccio fondato sugli impegni. Di conseguenza, il
rischio globale associato agli investimenti di un Comparto puo
ammontare al 200%del NAV del Comparto. Il prestito temporaneo
consentito fino a un massimo del 10%, pertanto il rischio globale non
potra maisuperare il 210% del NAV del relativo Comparto.

Per ciascun Comparto che utilizza I'approccio del Value-at-Risk, il
rischio associato all'uso di strumenti d erivati non pud superare il livello
del Value-at-Riskindicato nella sezione "Descrizioni dei Compart" di
pertinenza ditale Comparto.

Se le previsioni del gestore degliinvestimenti rispetto ai movimenti dei
titoli, dei cambi e dei tassi sonoinesatte, gli effetti negativi per un
Comparto potrebbero comportare un risultato peggiore rispetto a
guello che si sarebbe ottenuto se tali strategie non fossero state
adottate.

Per vari motivi il gestore degli investimenti potrebbe non cercare di
stabilire una correlazione perfetta tra lo strumento di coperura
utilizzato e le posizioni del portafoglio da coprire. Tale correlazione
imperfetta potrebbe impedire al Comparto di attuare la copertura
ricercata o esporlo a possihili perdite. Il gestore degli investiment
potrebbe non effettuare una copertura contro uno specifico rischio
laddove non consideri la probabilita che tale rischio si verifichi
sufficientemente alta da giustificare il costo della copertura, oppure
laddove giudichi improbabile il verificarsi del rischio. In condizioni
avverse, l'uso da parte del Comparto di strumenti finanziari d erivat
potrebbe tradursi in una copertura inefficace e il Comparto potrebbe
incorrere in perdite significative.

Qualora un Comparto effettui operazioni di swap, esso si espone a un
potenziale rischio di controparte. L'eventuale insolvenza o
I'inadempienza della controparte di swap avrebbe ripercussioni
negative sul patrimonio del Comparto.

Rischio connesso agli investimenti impact Alcuni Comparti
attuano I'approccio Impact di AXA IM ai titoli quotati e il loro universo
d'investimento € limitato ad attivi che soddisfano criteri specifici in
relazione agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite
(intenzionalita, rilevanza, addizionalita, esternalita negativa e
misurabilita). Di conseguenza, la loro performance puo differire da
guelladi un fondo che attua una strategia d'investimento simile
senza approccio Impact. La selezione degli attivi pud basarsi in
parte su dati di terzi considerati all'atto dell'investimento che
potrebbero variare nel tempo.

Rischio di concentrazione in titoli a basse emissioni di
carbonio | Comparti possono concentrare i loro investiment in
posizioniabasse emissionidicarbonio. Eventuali svalutazioni ditali
societa, settori, paesi o rating a basse emissioni di carbonio
possono incidere negativamente su tali Comparti. Il valore dei
Compartiche concentrano i propriinvestimentiin posizionia basse
emissioni di carbonio puo essere pil volatile di quello di un fondo
che detengaun portafoglio diinvestimenti piu diversificato.

Rischio associato alle obbligazioni indicizzate all'inflazione Le
obbligazioni indicizzate all'inflazione sono obbligazioni indicizzate di
tipo speciale legate ad indici calcolati in base a tassi d'inflazione
relativi a periodi precedenti. Il valore delle obbligazioni indicizzate
all'inflazione tende a variare in risposta alle evoluzioni dei tassi
d'interesse reali, i quali dipendonodallarelazione tra itassi dinteresse
nominali e il tasso d'inflazione. Se i tassi d'interesse nominali
aumentano a un ritmo piusostenuto rispetto a quello dell'inflazione, i
tassi d'interesse reali potrebbero salire, determinando una riduzione
del valore delle obbligazioni indicizzate allinflazione. Al contrario, se
I'inflazione aumenta a un ritmo pit sostenuto rispetto a quello dei tassi
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d'interesse nominali, i tassi d'interesse reali potrebbero scendere,
determinando un aumento del valore delle obbligazioni indicizzate
all'inflazione.

Se il Comparto acquista nel mercato secondario obbligazoni
indicizzate all'inflazione il cui valore nominale sia stato rivisto al rialzo
in ragione dell'inflazione dall'emissione, esso potrebbe subire una
perdita nelleventualita di una successiva fase di deflazione. Inoltre,
se il Comparto acquista nel mercato secondario obbligazioni
indicizzate all'inflazioneil cui prezzo siastato rivisto al rialzoin ragione
di un aumento dei tassi d'interesse reali, esso potrebbe subire una
perdita nelleventualita di un successivo aumento deitassi dinteresse
reali. Se durante il periodo d'investimento in un'obbligazione
indicizzata all'inflazione, I'inflazione dovesse rivelarsi inferiore alle
stime, i guadagni realizzati dal Comparo su questo strumento
potrebbero essere inferiori a quelli generati da un‘obbligazione diipo
tradizionale.

In caso di rialzo dei tassi d'interesse reali (se i tassi d'interesse
aumentano per motivi diversi dall'inflazione), il valore delle
obbligazioni indicizzate all'inflazione del portafoglio e il NAV di
guest'ultimo diminuiranno. Inoltre, poichédurante le fasidi deflazone
il valore nominae delle obbligazioni indicizzate all'inflazione &
aggiustato al ribasso, il Comparto sara esposto al rischio di deflazone
in relazione ai propriinvestimentiin questititoli e il NAV dello stesso
potrebbe risentime negativamente. Non vi € alcunagaranzia che tali
indici siano in grado di misurare in maniera accurata l'effettivo tasso
d'inflazione.

Inoltre,il mercato delle obbligazioni indicizzate all'inflazione potrebbe
essere meno sviluppato, meno liquido e piu volatile rispetto ad altri
mercati dei titoli finanziari. Le obbligazioni indicizzate all'inflazione a
disposizione dei Comparti sono al momento limitate, il che significa
che questo mercato € meno liquido e piuvolatile.

Rischio associato alle obbligazioni contingent convertible Nel
guadro della nuova normativa bancaria gli istituti bancari sono tenuti
aincrementare le proprie riserve di capitale e hanno pertanto emesso
alcunitipidi strumentifinanziari noti come titoli subordinati contingent
convertible (spesso denominat "CoCo"). La principale caratteristica di
un CoCo € la suacapacita di assorbire le perdite come richiesto dalla
normativa bancaria, ma questititoli possono essere emessi anche da
altreimprese.

Secondo i termini di un CoCo, gli strumenti iniziano ad assorbire le
perdite in caso di determinati eventi scatenanti ("trigger events"),
compresi event sotto il controllo del management dell'emittente del
CoCo,che potrebbero causarela svalutazione permanente a zero del
capitale investito e/o degli interessi maturati, 0 una conversione in
azioni che potrebbe coincidere con una fase di debolezza delle
guotazioni del titolo azionario sottostante. Tali eventi possono
comprendere (i) la diminuzione del coefficiente patrimoniale della
banca emittente al di sotto di un limite prestabilito, (ii) una
dichiarazione soggettiva di "insostenibilita economica” dell'istituto
bancario da partedi un'autorita di regolamentazione o (iii) un‘iniezione
di capitaleda parte di un‘autorita nazionale.

Inoltre, i calcoli relativi all'evento scatenante possono anche essere
influenzati da modifiche delle norme contabili applicabili, dai principi
contabili dell'emittente o del suo gruppo e dall'applicazione di tali
principi. Tali modifiche, comprese quelle su cui I'emittente o il suo
gruppodisponediun potere discrezionale, possono avere un impatto
negativo rilevante sulla posizione finanziaria dichiarata, e di
conseguenza dar luogo al verificarsi di un evento scatenante in
circostanze in cui tale evento non si sarebbe altrimenti verificato,
nonostante l'impatto negativo che cid avra sulla posizone dei
detentoridei CoCo.

| CoCo sono valutati in relazione ad altri titoli didebito nella strutiura
del capitale dell'emittente, nonché rispetto al capitale azionario, con
un premio aggiuntivo per il rischio di conversione o di svalutazione.
Larischiosita relativadei diversi CoCo dipenderaprincipalmente dalla
distanza tra I'attuale coefficiente patrimoniale e I'effettivo livello di
attivazione ("trigger level"), che, unavolta raggiunto, comporterebbe
la svalutazione automatica del CoCo o la sua conversione in azioni.

In determinate circostanze € possibile che i pagamentidiinteressi su
determinati CoCo siano annullati in tutto o in parte dall'emittente,
senzapreavviso ai detentori delle obbligazioni. Pertanto, non visono
garanzie che gli investitori riceveranno pagamenti di interessi in
relazione ai CoCo. Gliinteressi non versati potrebbero non essere
cumulativio pagabiliin alcun momento successivo.
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Nonostante la possibilitache gliinteressirelativi a un CoCo non siano
pagati o che lo siano solo in parte, o che il valore del capitale di tali
strument venga ridotto a zero, potrebbero non esserci restrizioni al
fatto che I'emittente distribuisca dividendi sulle sue azioni ordinarieo
che effettui distribuzioni pecuniarie o di altro tipoai detentori delle sue
azioniordinarie o che effettui pagamenti su titoli di rango pari a quello
dei CoCo, con il risultato che altri titoli dello stesso emittente
potrebbero evidenziare una p erformance migliore rispetto ai CoCo.

I CoCo hanno generalmente rango superiore rispetto alle azioni
ordinarie nella struttura del capitale dell'emittente e sono pertanto di
qualita superiore e comportano un rischio inferiore rispetto a queste
ultime; tuttavia, il rischio associato a tali titoli &€ correlato al livello di
solvihilita e/o all'accesso alla liquidita dell'istituzione finanzaria
emittente.

La struttura dei CoCo non € stata ancora messa alla prova e
permane qualche incertezza su come tali titoli potrebbero risentire
di problemi di liquiditd e concentrazione settoriale in un contesto di
tensione causato dal deterioramento delle condizionifinanziarie.

Rischio associato agliinvestimentiin MLP Rispetto agli azionisti
ordinari di una societa di capitali, i detentori di quote delle MLP
hanno un controllo ridotto e diritti divoto limitati sugli aspetti relativi
alla societa. Inoltre, l'investimento in quote di MLP comporta taluni
rischifiscali e possono sussistere conflitti di interessi traii titolari di
guote ordinarie e il general partner, tra cui quelli derivanti dalla
distribuzione diincentivi.

Una modifica dell'attuale normativa fiscale o un cambiamento
dell'attivita diuna determinata MLP potrebbe far si che quest'ulima
venga considerata come societa di capitali ai fini dell'imposta
statunitense sui redditifederali, con il conseguente obbligo pertae
MLP di versare I'imposta statunitense sui redditi federali sul suo
reddito imponibile. Pertanto, laddove una o pit delle MLP detenute
dal Fondo dovessero essere trattate come societa di capitali ai fini
dell'imposta statunitense sui redditi federali, il rendimento al netto
delle imposte per il Fondo in relazione al suo investimento in tli
MLP diminuirebbe in misura significativa, causando una flessione
del valore delleazioniordinarie.

Seil Fondo investe intitoli azionari di un'MLP & un socio di tale MLP.
Di conseguenza, il Fondo sara tenuto a includere nel suo reddito
imponibile la sua quota del reddito, degli utili, delle perdite, delle
detrazioni e delle spese riconosciuta da ciascuna MLP,
indipendentemente dal fatto che tale MLP distribuisca liquidita al
Fondo. Al Fondo sara addebitata anche una passivita fiscale
corrente sulla sua quota del reddito e degli utilidi un'MLP che non
sia compensata dalle detrazioni fiscali, dalle perdite e dai credit
dell'MLP o dagli eventuali riporti di perdite nette di esercizo.
L'eventuale quota diuna distribuzione ricevuta dal Fondoda un'MLP
e compensata dalle detrazioni fiscali, dalle perdite e dai credit
dell'MLP é trattata sostanzialmente come un rimborso del capitale.
La percentuale delreddito e degli utilidi un'MLP compensata dalle
detrazionifiscali, dalle perdite e dai crediti pud variare nel tempo per
diversi motivi. Un netto rallentamento dell'attivita di acquisizione o
dellaspesaperinvestimentidelle MLP detenute nel portafoglio del
Fondo potrebbe tradursi in una riduzione del deprezzamento
accelerato generato dalle nuove acquisizioni, il che potrebbe
comportare un aumento degli oneri fiscali correnti per il Fondo.

In ragione degli investimenti del Fondo in titoli azionari di MLP, gli
utili e i profitti del Fondo possono essere calcolati utilizzando metodi
contabilidiversida quelliusati per calcolareil reddito imponibile. Alla
luce di tali differenze, il Fondo puo effettuare distribuzioni prelevate
dai suoi utili e profitti attuali o accumulati, che saranno trattate come
dividendi, neglianniin cui le distribuzioni del Fondo superano il suo
reddito imponibile. Inoltre, le modifiche delle leggi o deiregolamenti
fiscali, o le future interpretazioni di tali leggi o regolament,
potrebbero incidere negativamente sugli investimenti del Fondo o
delle MLPin cui il Fondo investe.

Alcune MLP detengono diversiimmobili o imprese (o partecipazioni)
collegati nei settori delle risorse naturali e dellenergia. Di
conseguenza, le MLP saranno penalizzate da eventi economici che
incideranno negativamente sui settori di petrolio e gas o di altre
risorse naturali cui la loro attivita € collegata.

Rischio associato agli investimenti in titoli immobiliari e RET Il
valore dei titoli immobiliari e dei REIT puo essere influenzato dalle
condizioni dell'economia nel suo complesso, ma anche dalle
variazioni delle condizioni e della valutazione delle societa immobiliari,
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che hannonaturaciclica e sono sensibili soprattutto al livello dei tassi
d'interesse e dei redditi da locazione. | REIT sono influenzati dal
merito dicredito dell'emittente d egli investimenti, dalle imposte, dalla
liquidita dei mercati del credito e dal contesto regolamentare nel
settore immobiliare.

Rischio associato agliinvestimenti in societaabassae/o micro
capitalizzazione Gli investimenti in societa a bassa e/o micro
capitalizzazione comportano specifici rischi di liquidita. La p ossibile
assenza di un mercato liquido potrebbe limitare la capacita dei
Comparti interessati di acquistare o vendere tali investiment a un
prezzo vantaggioso. Cio pud incidere negativamente sul NAV dei
Comparti.

Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree
geografiche | Comparti che concentranoi propriinvestiment in alcuni
paesi 0 aree geografiche sono soggetti ai rischi associati alla
concentrazionedegliinvestimentiin d eterminate regioni. Questo tipo
di strategia pud provocare conseguenze avverse quando i mercat
target crollanoo sonoesposti a problemidiliquidita.

Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di
attivi Taluni Comparti concentrano i loro investimenti in determinate
classidi attivi (materie prime, mercato immobiliare) o in societa di
determinati settori economici (quali i comparti immobiliare, della
salute, dei beni di prima necessita, dei servizi e dele
telecomunicazioni) e sono pertanto esposti ai rischi associati alla
concentrazionedegliinvestimentiin tali classio settori. Questo tipo di
strategia puo provocare conseguenze avverse quando tali classi di
attivi o settori si svalutano o subiscono unaperdita di liquidita.

Rischio associato all'investimento tramite il programma Stock
Connect Alcuni Compart potrebbero investire nel mercato domestico
cinese tramiteil programma Stock Connect.

Rischio diregolamentazione

Le norme vigenti sono soggette a modifiche e non vi sono garanze
che il programma Stock Connect non venga abolito. Le autorita di
regolamentazione e le borse valori della PRC e di Hong Kong
potrebbero di volta in volta emanare nuove norme relative al
funzionamento, all'applicazione delle leggi e alle operazoni
transfrontaliere effettuate su Stock Connect. Tali cambiament
potrebbero incidere negativamente sui Comparti interessati.

Limiti agliinvestimenti

Stock Connect & soggetto a limiti di quota sugli importi su base
giomaliera. In particolare, una volta che il saldo dellaqguota pertinente
scende azero o che laquota giornaliera viene superata, gli ordini di
acquisto vengono respinti (anche se gli investitori sono autorizzati a
vendere i proprititoli transfrontalieri indipendentemente dal saldodella
guota), e non vi sono certezze che la quota venga estesa in futuro.
Pertanto, i limiti di quota potrebbero ridurre la capacita d el Comparto
interessato di investire tempestivamente in Azioni A tramite Stock
Connect, e detto Comparto potrebbe non essere in grado di
perseguire efficacementela propria strategia d'investimento.

In aggiunta, un titolo potrebbe essere rimosso dall'elenco degli
strument ammessi alla negoziazionetramite Stock Connect, nel qual
caso iltitolo potra solamente essere venduto ma non acquistato. Cio
potrebbe pregiudicare la capacitadel Comparto di eseguire la propria
strategia d'investimento.

E previsto che le borse valori di Hong Kong e della PRC si riservino
la facolta di sospendere la contrattazioni ove necessario per
assicurare operazioni di mercato eque e ordinate e una gestione
prudente dei rischi. Un'eventuale sospensione sarebbe subordinata
all'ap provazione da parte dell'autorita di vigilanza competente. In caso
di sospensione la capacita del Comparto interessato di accedere al
mercato della PRC attraverso Stock Connect sara pregiudicata.

Il programma Stock Connect sara operativo nei giorniin cuii mercati
della PRC e diHong Kong saranno entrambi aperti alle contrattazioni
e in cui le banche in entrambi i mercati saranno aperte nei
corrispondenti Giomi di Regolamento. Potrebbero verificarsi
occasioni in cui per il mercato della PRC sia un normale giorno di
contrattazione ma il Comparto interessato sia impossibilito ad
eseguire operazioni in Azioni A tramite Stock Connect poiché tale
giomo non €& un giorno di contattazione a Hong Kong. Di
conseguenza, il Comparto interessato p ud essere soggetto a rischi di
fluttuazioni dei prezzi delle Azioni A nei periodi in cui Stock Connect
non e operativo.

Verificapre-negoziazione
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Secondo le norme della PRC, la vendita di azioni da parte degli
investitori € subordinata alla presenzadiun numero sufficiente di titoli
nel conto; in caso contrario, I'ordine di vendita sara respinto dalla
Borsa Valori cinese. Verifiche pre-negoziazione saranno condotte
sugliordinidivendita di Azioni A per prevenire un eccesso di vendite.

Rischio operativo

Il programma Stock Connecté basato sul funzionamento dei sistemi
operativi degli operatori di mercato pertinenti. Gli operatori sono
autorizzati a partecipare al programma a condizione che soddisfino
determinati requisiti relativi alle capacita informatiche, alla gestione
del rischio e ad altri aspetti di volta in voltaspecificati dalla borsavalori
e/o dalla stanza di compensazione pertinente. | regimi di
negoziazione titoli e i sistemi legali delle borse valoridi Hong Kong e
della PRCdifferiscono notevolmentefra loro e gli operatori di mercato
potrebbero dover risolvere problemi derivanti da tali differenze su
base continuativa.

Non visono garanzie che il sistema della SEHK e quelli degli operatori
di mercato funzionino correttamente o che continueranno ad essere
adattati ai cambiamenti e agli sviluppi in entrambi i mercat.
L'eventuale malfunzionamento dei sistemi potrebbe essere causa di
turbative all'operativita delle negoziazioni tramite il programma Stock
Connect. Cio potrebbe pregiudicare la capacita del Comparto
interessato di accedere al mercato delle Azioni A tramite Stock
Connect (e dunque di perseguire la propria strategia d'investimento).
Problemidiesecuzione

Ai sensidelle norme vigenti, le operazioni effettuate tramite Stock
Connect possono essere eseguite tramite uno o pit intermediari. In
considerazione dei requisiti di verifica pre-negoziazione, il gestore
degli investimenti potrebbe stabilire che sia nell'interesse del
Comparto interessato procedere all'esecuzione delle operazioni su
Stock Connect unicamente attraverso un intermediario affiliato al
subdepositario della SICAV, che & sua volta un operatore di borsa. In
tale situazione, il gestore degli investimenti, pur consapevole dei
propri obblighi di best execution, non sara in grado di effettuare
operazioni tramite molteplici intermediari € non potra avvalersi di un
nuovo intermediario senza le necessarie modifiche degli accordi di
subcustodiadella SICAV.

Proprieta dei titoli negoziati su Stock Connect

Il riconoscimento al Comparto della proprieta dei titoli negoziati su
Stock Connect sara soggetto ai requisiti vigenti, incluse eventualileggi
in materia diinformativasugliinteressi o restrizioni alla partecipazone
azionaria da parte di soggetti esteri. Sussisteincertezza sul fato che
i tribunali cinesi riconoscerebbero agli investitori la proprieta dei titoli
per consentire a questi ultimi diintentare un'azione legale contro entita
cinesiin caso dicontroversia.

Rischio connesso al fornitore dell'effetto leva La fornitura
dell'effetto leva a opera di una o piu controparti € un'importante
componente della strategia del Comparto. Laddove per motivi
specifici, sistemici o operativi una o piu delle controparti utilizzate
per generare |'effetto leva non fosse in grado di fornirlo o se le
condizioni di mercato dovessero cambiare dando luogo a cost di
finanziamento troppo elevati per generare l'effetto leva, in
determinate circostanze Ccio potrebbe comportare
sottoperformance, deleveraging forzato o la liquidazione del
comparto. Pertanto, queste controparti sono un importante fattore
di dipendenza per il Comparto. Si richiama l'attenzione degli
azionisti sul fatto che il numero di controparti potrebbe essere
limitato auna.

Rischio associatoal metodo e al modello
Rischio associato al modello sistematico

L'allocazione, la selezione e la ponderazione degli attivi in taluni
Comparti sono eseguite secondo i modelli sistematici del team Equity
QI di AXA IM. E possibile che I'elaborazione del modello non abbia
comer risultato la selezione degli attivi con le migliori performance.

Rischio associato al modello e ai dati di AXA Investment Managers
Chorus Limited

Taluni Comparti possono utilizzare i modelli proprietari di AXA
Investment Managers Chorus Limited ai fini della formulazione e
dell'implementazione della propria strategia d'investimento. |l
processo diricerca e creazione di modelli attuato dal gestore degli
investimenti € complesso e implicaricerche, teorie e modellizzazioni
finanziarie, economiche, econometriche e statistiche che incorporano
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incertezza. | modelli utilizzati stanno evolvendo e possono essere
oggetto di adattamenti, rettifiche o aggioramenti periodici. Benché il
gestore degli investimenti punti a offrire livelli di vigilanza adeguati, i
suoi processi e i suoi modelli proprietari potrebbero non cogliere
necessariamente le opportunita per cui sono stati concepiti e
potrebbero pertanto incidere negativamente sulla performance del
Comparto. Inoltre, il gestore degli investimenti fa massiccio
assegnamento su dati, informazioni e modelli quantitativi forniti da
terze parti. Quando tali dati, informazioni e modelli quantitativi si
rivelano incorretti o incompleti, eventuali decisioni assunte sulla loro
base espongono il Comparto arischie perdite potenziali.

Rischio di riduzione del Valore Patrimoniale Netto In specifiche
condizioni di mercato la variazione del NAV di alcuni Comparti
potrebbe essere molto contenutao addirittura negativa.

Rischio associato al regime fiscale della PRC Per quanto
concerne gli investiment nel mercato domestico cinese, alcuni
Comparti possono essere influenzati d a talune considerazionifiscali.

Ai sensi dellapolitica tributaria vigente nella PRC, le societa cinesi
con investimenti esteri beneficiano di talune agevolazioni fiscali;
tuttavia, non vi sono garanzie che le suddette agevolazioni non
vengano abolite in futuro. Inoltre, la SICAV pud essere soggetta a
ritenute alla fonte e ad altre imposte prelevate nella PRC. Il valore
degli investimenti della SICAV sara influenzato dalle imposte
prelevate attraverso la Quota RQFII del gestore degli investimenti o
attraverso Stock Connect, imposte che la SICAV sara tenuta a
rimborsare al gestore degli investimenti.

Leleggi, i regolamentie le prassitributarie nella PRC sono soggettia
cambiamenti e potrebbero essere modificati con effetto retroattivo.
L'interpretazione e I'applicazione delle leggi e dei regolament tributari
da parte delle autorita della PRC non sono altrettanto chiari e
trasparenti che nei paesi piu sviluppati e possono variare da una
regione all'atra. In particolare, con efficacia dal 17 novembre 2014 le
autoritafiscalidellaPRC hanno temporaneamente sospeso limposta
sulle plusvalenze applicabile alle operazioni in titoli effettuate dagli
RQFII e alle transazioni su Stock Connect. Le autorith competenti
potrebbero in futuro reintrodurre tale imposta o una ritenuta alla fonte
sulle plusvalenze realizzate dalle operazioni in titoli della PRC
effettuate dai Comparti che godono dello status di RQFII o attraverso
il sistema Stock Connect. Alla luce di tale incertezza e al fine di far
fronte alla potenziale passivita fiscale associata alle plusvalenze, la
societa di gestione si riserva il diritto di operare gli opportuni
accantonamenti e le necessarie ritenute per conto della SICAV. In
relazione a eventuali accantonamenti per imposte che potrebbero
essere dovute dalla SICAV, la valutazione della probabilita che si
materializzi la necessita di operare tali accantonamenti viene
effettuata dalla societa di gestione a sua esclusiva discrezione.
L'ammontare di tali accantonamenti sara indicato nel bilancio della
SICAV. Si noti che qualora I'imposta effettivamente applicabile
prelevata dalle autorita fiscali della PRC risulti superiore agli
accantonamenti effettuati dalla SICAV, cosicché questi ultimi si
dimostrano insufficienti a coprire I'onere dellimposta, il NAV della
SICAV potrebbe ridursi in misura superiore all'accantonamento
effettuato, in quanto la SICAV dovrebbe in definitiva farsi carico della
passivita fiscale addizionale. In tal caso, gliazionisti nuovi ed esistenti
saranno penalizzati. D'altro canto, qualora l'imposta effettivamente
applicabile prelevata dalle autorita fiscali della PRC risultiinferiore agli
accantonamenti effettuati dalla SICAV, cosicché questi ultimi si
dimostranoeccessivi, gliazionisti che hanno ottenuto il rimborso delle
proprie azioni prima delladecisione, della delibera o della norma
emanata in tal senso dalle autoritd fiscali della PRC saranno
svantaggiati poiché avranno sostenuto la perdita derivante
dall'accantonamento eccessivo operato dalla SICAV. In tal caso, gli
azionistinuovi ed esistenti potrebbero risultare avvantaggiati qualora
la differenza tra I'accantonamento effettuato e I'effettiva passivita
fiscale possa essere restituita alla SICAV e reintegrata nel suo
patrimonio. In aggiunta, il valore degliinvestimentidella SICAV nella
PRC e I'importo dei suoi proventi e dei suoi guadagni potrebbero
altresirisentire di un aumento delle aliquote d'imposta o di modifiche
dellabase imponibile.

Bond Connect

Ai sensidelCaishui 2018 n. 108, in vigore dal 7 novembre 2018 a
6 novembre 2021, e prevista un'esenzione fiscale della durata ditre
anni (incluse le ritenute alla fonte, I'I'VA e le sovrattasse locali) sui
redditidainteressi su obbligazioni ottenuti tramite Bond Connect da
investitori qualificati non residenti della PRC a fini fiscali. Ad
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eccezione di quanto sopra, non € stata emanata alcuna specifica
normativa in materia di trattamento fiscale delle plusvalenze
realizzate tramite Bond Connect. In mancanza di ulteriori
chiarimenti, le autorita fiscali cinesi possono prelevare ritenute alla
fonte, IVA e sovrattasse sulle plusvalenze obbligazionarie.

Alla luce delle incertezze legali e normative in Cina, la SICAV si
riserva il diritto di effettuare accantonamenti per imposte o di
dedurre otratteneredal patrimonio del Comparto un importo a titolo
di imposta (che puo essere dovuto dal Comparto alle autorita fiscali
cinesi in relazione ai suoi investimenti in Cina). L'importo
dell'accantonamento, se del caso, sara indicato nel bilancio della
SICAV. A questo proposito, la SICAV ha stabilito, alla data del
presente Prospetto, che non sara effettuato alcun accantonamento
per imposte sulle plusvalenze derivanti dagli investimenti nella PRC.
Qualsiasi accantonamento per imposte effettuato dalla SICAV pud
essere superiore o inferiore alle effettive passivita fiscali cinesi del
Comparto. Se il Comparto non accantona fondi sufficienti per far
fronte aquestiobblighifiscali, I'importo mancante perfar fronte alle
effettive passivita fiscali cinesipuo essere prelevato dal patrimonio
del Comparto. Di conseguenza, i proventi e/o la performance del
Comparto possono esseme ridotti/negativamente influenzati, con
un impatto sui singali azionisti di entita potenzialmente variabile in
funzione di fattori quali il livello degli accantonamenti per imposte
effettuati dal Comparto, I'importo mancante per far fronte alle
passivita al momento pertinente e la data di sottoscrizione o
rimborso delle Azioni del Comparto da parte degli azionist
interessati.

Rischio associato alle strategie arendimento assoluto

Taluni Comparti possono utilizzare strategie arendimento assoluto (le
"Strategie").

Rischio di elevata movimentazione d el portafoglio

Dette Strategie possono comportare un'elevata movimentazione del
portafoglio. Negoziazioni piu frequenti possono determinare un
incremento delle commissioni di intermediazione, delle spese e
dell'impatto del mercato, il che potrebbe incidere negativamente sul
livello dellarelativa Strategiae quindisul valore e sul rendimento del
Comparto.

Rischio associato a rendimenti positivi e/o efficacia della strategia non
garantit

| risultati che potrebbero essere ottenuti mediante I'investimento in
gualsivoglia strumento finanziario connesso a una Strategia o la
partecipazione in qualsivoglia operazione connessa a una Strategia
potrebbero differire notevolmente dai risultati che si potrebbero
teoricamente ottenere investendo direttamente nelle relative
component di detta Strategia o di qualsivoglia derivato associato.

Rischio dicorrelazione

La performance ditalune Strategie puo talvolta presentare un'elevata
correlazione, ad esempio nei periodiin cui un particolare settore otipo
di attivo rappresentato da una Strategia evidenzia un ribasso
pronunciato. Un livello dicorrelazione elevato in periodi caratterizzati
darendimenti negativi puo penalizzare in misurasignificativail valore
e il rendimento di un Compatrto.

Rischio associato a unastoriaoperativa limitata

Per alcune Strategie relativamente nuove potrebbero non esistere
dati storici sui rendimenti. L'investimento in tali Strategie pud
comportare un rischio maggiore rispetto agli investimenti associati a
una strategiache presentaun track record comprovato. Il track record
limitato di una data Strategia € particolarmente significativo in quanto
I'alg oritmo sottostante ciascuna Strategia si basasui dati storici relativi
ai rendimenti finora conseguiti che potrebbero essere 0 meno ripetuti
in futuro.

Rischiodileva elevata

Gli investitori devono essere consapevoli che il Comparto utilizzera
un livello di leva elevato al fine di conseguire il proprio obietivo
d'investimento. Tale levaelevata pud accentuare le flessioni del NAV
del Comparto in corrispondenza di movimenti di mercato avversi a
Comparto e quindi aumentare le perdite. L'effetto cumulato
dell'utilizzo dell'effetto leva da parte del Comparto, direttamente o
indirettamente, in un mercato che si muove in maniera avversa agli
investiment dell'entita che si avvale della leva, potrebbe causare al
Comparto una perdita piu elevata rispetto a quellain cuiil Comparto
sarebbe incorso se non avesse fatto ricorso alla leva. Il Comparto
potrebbe perdere una percentuale significativa ovvero la totalita del
suo investimento iniziale.
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L'utilizzo della leva finanziaria costituisce parte integrante delle
Strategie del Comparto, il quale pud dipendere dalla disponibilia di
contratt difinanziamento con banche, intermediari o altre contropart.
Non si pud fornire alcuna garanzia che il Comparto sia in grado di
mantenere accordi di finanziamento adeguati in tutte le condizioni di
mercato.In generale, le banche, gliintermediari e le altre controparti
che forniscono finanziamenti al Comparto possono applicare
essenzialmente politiche di valutazione del collaterale, dei titoli e di
finanziamento nonché scarti di garanzia e margini discrezionali.
Eventuali modifiche apportate da banche, intermediari e altre
controparti a tali politiche, o I'imposizione direstrizioni o limitazioni di
credito, sianoesse dovute a circostanze di mercato ovvero ad azone
govemativa, regolamentare o giudiziaria, possono determinare
richieste di reintegro, perdita di finanziamenti, liquidazione forzata di
posizioni a prezzi svantaggiosi, risoluzione di contratti di swap e
cross-default su contratti con altri intermediari. Eventuali event
avversi di questo tipo possono risultare pitl acuti nel caso in cui tali
limitazioni o restrizioni vengano imposte improwisamente efo da
molteplici o peratorinello stesso momento o pit 0 meno nello stesso
momento. L'imposizione di tali limitazioni o restrizioni potrebbe
obbligare il Comparto a liquidare una parte o la totalita del suo
portafoglio a prezzi svantaggiosi. Durante la "crisi finanziaria"
prevalente, la disponibilita di finanziamenti € stata oggetio di
restrizioni significative. Inoltre, mol lti intermediari hanno aumentato in
maniera considerevole i costi e i requisitidi margine applicabili ai
finanziamenti in essere, con gravi ripercussioni negative su taluni
fondi.

Rischio associato all'insuccesso delle Strategie a rendimento
assoluto

Non sussiste alcuna garanzia che il Comparto riuscira a beneficiare
delle Strategie a rendimento assoluto né chetalerendimento assoluto
persisterain un particolare mercato nel corso del tempo. Inoltre, in
conseguenza delle variazioni della struttura del mercato elo
dell'accresciuto investimento in prodotti che cercano di sfruttare le
Strategie arendimento assoluto o altri temi d'investimenti analoghi, i
fattori sottostanti delle Strategie a rendimento assoluto possono
mutare, cessarediesistere e/o produrre rendimenti attesi negativi su
un qualsiasi periodo ditempo.

Rischio associato a posizioni short sintetiche

Il Comparto puod utilizzaretalune tecniche con derivat (qualii contratti
finanziari differenziali) concepiti per produrre lo stesso effeto
economico di una vendita allo scoperto (una "posizione short
sintetica") e stabilire p osizioni sia long che short in singolititoli, ativi e
mercati. Pertanto, oltre a detenereattivi che p otrebbero aumentare o
diminuire con i mercati, il Comparto pud anched etenere posizioni che
aumentano quando il valore di mercato diminuisce e diminuiscono
guando il valore di mercato aumenta. L'assunzione di p osizioni short
sintetiche implica la negoziazione sul margine e puo di conseguenza
comportare un rischio pill elevato rispetto agli investimenti basati su
unaposizione long.

Rischio di tasso d'interesse associato alla classe di
azioni/strategia Redex Il rischio di tasso d'interesse implica che,
guando i tassi d'interesse aumentano lungo la curva, il valore di
mercato dei titoli a reddito fisso tende a scendere e di conseguenza
anche il NAV delle Azioni standard/dei comparti Global Inflation
Bonds tende a ridursi. Al contrario, quando i tassi d'interesse
diminuiscono lungo la curva, il valore di mercato dei titoli a reddito
fisso tende ad aumentare e di conseguenza il NAV delle Azoni
standard/dei comparti Global Inflation Bonds tende a salire. In ragione
di questo rischio, i titoli obbligazionari a lungo termine sono dinorma
maggiormente esposti alla volatilita di prezzo rispetto ai titoli a breve
termine. Lo scopo della strategia di overlay con derivati quotat,
attuata per la Classe di Azioni/Comparto Redex, consiste nel ridurre
I'esposizione ai movimenti paralleli dei tassi d'interesselungo le curve.
Pertanto, limpatto dei moviment paralleli deitassi dinteresse sul NAV
delle Azioni/Comparto Redex €& tendenzialmente minore se
paragonato all'impatto di tale movimento sulle Azioni standard/sui
comparti Global Inflation Bonds. Quando i tassi d'interesse
aumentano, il valore di mercato dei titoli a reddito fisso tende a
diminuire, mentre il valore dimercato della strategia di overlay tende
ad aumentare; di conseguenza, l'impatto dell'aumento dei tassi
d'interesse sul valore dei Comparti/ delle Classi di Azioni Redex tende
ad essere piu contenuto. Al contrario, quando i tassi d'interesse
diminuiscono, il valore di mercato dei titoli a reddito fisso tende ad
aumentare, mentre il valore di mercato della strategia di overlay tende
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a diminuire; di conseguenza l'impatto della diminuzione dei tassi
d'interesse sul valore delledei Comparti/ delle Classi di Azioni Redex
tende ad essere piu contenuto. Potrebbero insorgere costi correlati al
carry per tali strategie nel caso in cui l'inflazione permanesse su livelli
troppobassi.

Rischio di reinvestimento Il Rischio di reinvestimento ¢ il rischio
cheiproventiderivantida cedole o rimborsi obbligazionari possano
essere reinvestiti a rendimenti inferiori rispetto a quello
dell'investimento precedente, a causa delle condizionidi mercato al
momento dell'investimento dei proventi. La richiamabilita delle
obbligazioni societarie, comprese le obbligazioni perpetue (che non
hannounadatadi scadenza), determina un incremento del rischio
di reinvestimento, poiché le societa richiameranno le proprie
obbligazioni quando possono emetterne con un rendimento
inferiore.

Rischio valutario associato al'lRMB La maggior parte del
patrimonio dei Comparti interessati sara investito in attivita
denominate in RMB. Non vi sono garanzie che I'RMB non vada
soggetto a svalutazione o rivalutazione. Tali Comparti potrebbero
pertanto essere esposti al rischio di fluttuazioni del tasso di cambio.
L'RMB non € attualmente una valuta liberamente convertibile, bensi
€ soggetto a controlli e restrizioni sui tassi di cambio, e il Comparto
potrebbe incorrere in costi di transazione piu elevat associati ala
conversione valutaria.

Rischio associato alla quota RQFII Alcuni Comparti possono
investire direttamente nel mercato domestico cinese attraverso la
Quota RQFII.

Rischio diquota

Ai sensi delle norme vigenti nella PRC, gli investimenti della SICAV
saranno effettuati tramite la Quota RQFIl assegnata ad AXA
Investment Managers Parisin qualita di "titolare della Quota RQFII".
Il regime degli RQFII & disciplinato danorme e regolamenti promulgati
e modificatidivolta in voltadalle autorita dellaCina continentale, vale
adirelaCSRC,laSAFE elaPBOC. Il Gestore degli Investimenti ha
ottenuto lalicenza di RQFIl e haricevuto unaQuotaRQFII attraverso
la quale la SICAV pud investire in titoli domestici cinesi (Azioni "A",
strument di debito negoziati nel mercato obbligazonario
interbancario della PRC e altri titoli domestici come di volta in volta
consentito). Non vi sono tuttavia garanzie che si possa ottenere una
Quota RQFIl addizionale per soddisfare tutte le richieste di
sottoscrizione nel Comparto interessato. Cid potrebbe comportare la
necessita di rifiutare e/o (in attesa di ricevere la Quota RQFII
addizionale) posticipare in tutto o in parte eventuali nuoverichieste di
sottoscrizione, subordinatamente ai termini contenuti nel presente
Prospetto. D'altro canto, la quota potrebbe essere ridotta o revocata
dalle autorita cinesi competenti qualora I'RQFII non sia in grado di
utilizzare effettivamente la propria Quota RQFII entro un (1) anno
dalla sua concessione. Inoltre, qualora un RQFII (o la sua banca
depositaria locale) violi una disposizione dei regolamentiin materia di
RQFII, le autorita potrebbero comminare una sanzione regolamentare
che potrebbe comportare la revocadella Quota RQFII o incidere sulla
porzione di detta quota disponibile per gli investimenti da parte dei
Comparti RQFII. Qualorail "titolare dellaQuota RQFII" perdail proprio
status di RQFII, rinunci all'incarico o vengarimosso, o qualora la sua
Quota RQFIl vengaridotta o revocata, la SICAV potrebbe non essere
in grado di investire nel mercato della PRC e potrebbe essere
costretta a cedere le sue partecipazioni, con probabili ripercussioni
negative significative sulla SICAV stessa. Non vi sono garanze che
le richieste di rimborso possano essere evase tempestivamente in
caso di modifiche sfavorevoli delle leggi o dei regolamenti vigent,
incluse modifiche delle restrizioni sui rimpatri applicabili agli RQFII.
Tali restrizioni potrebbero comportare la sospensione delle operazioni
di negoziazione della SICAV.

Norme in materiadi RQFII

L'applicazione delle norme in materia di RQFIl & soggeta a
interpretazione. La CSRC e la SAFE godono di ampia discrezione
nell'interpretare e applicare tali norme e non vi sono precedent né
certezze in merito alle possibili modalita di esercizio di tali facolta
Inoltre, le norme in materia di RQFII potrebbero essere soggette a
ulteriori modifiche in futuro e non vi sono garanzie che dette revisioni
non pregiudichinola Quota RQFII di AXA InvestmentManagers Paris
usata dalla SICAV, che é sottoposta di volta in volta a revisione da
parte della CSRC e della SAFE e che potrebbe essere revocata in
tutto o in parte. Le norme in materia di RQFII contengono rigorose
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direttive quali restrizioni agli investimenti o limiti alla proprieta straniera
di titoli che potrebbero incidere sulla performance e/o sulla liquiditadei
Comparti RQFII. | rimpatri da parte degli RQFII in relazione a fondi
RQFII di tipo aperto, come i Comparti RQFI, condotti in RMB
vengono attualmente effettuati su base giomalierae non sono
soggetti a restrizioni né ad approvazione preventiva. Non vi &
garanzia, tuttavia, che le norme e i regolamenti della PRC non
subiranno modifiche o che non saranno introdotte restrizioni sui
rimpatriin futuro. Eventuali restrizioni sui rimpatri del capitale investito
e dei profitti netti potrebbero pregiudicare la capacita dei Comparti
RQFII di soddisfare le richieste di rimborso degli Azionisti. In
circostanze estreme la SICAV potrebbe incorrere in perdite
significative a causa di capacita d'investimento limitate, oppure
potrebbe nonesserein grado di attuare o perseguire pienamente i
propri obiettivi o la propria strategia d'investimento a causa delle
restrizioniagliinvestimenti ap plicabiliagliRQFII.

Intermediari della PRC

In qualitadi RQFII, il Gestore degli investiment selezionera alcuni
intermediari (gli "Intermediari della PRC") per eseguire transazioni per
conto della SICAV nei mercati della PRC. Sussiste la possibilita che
la SICAV nominiun solo Intermediario della PRC.

In tal caso, il Comparto interessato potrebbe non sempre pagare la
commissione piu bassa disponibile nel mercato. Tuttavia, nella
selezione degli Intermediaridella PRC,la SICAV terra conto di fattori
guali lacompetitivita delle commissioni, I'entita d ei relativi ordini e gli
standard diesecuzione. La SICAV potrebbe subire perdite a causa di
azioni od omissioni commesse dagli Intermediari o dalla banca
depositaria della PRC nell'esecuzione o nel regolamento di una
transazione o neltrasferimento difondi o titoli.

Banca Depositaria

La Banca Depositaria ha nominato un subdepositario perla SICAV (il
"Subdepositario della PRC") che custodira il patrimonio della SICAV
investito nella PRC attraverso la Quota RQFII detenuta da AXA
Investment Managers Paris. Subordinatamente alle norme sugli
investiment vigenti nella PRC, il titolare della Quota RQFII potrebbe
essere |'avente diritto ai titoli detenuti in tale/i conto/i (sebbene tale
diritto non costituisca un interesse proprietario né impedisca al titolare
della Quota RQFII di acquistare i titoli perconto della SICAV) e detti
titoli potrebbero nonessere altrettanto tutelati che se fossero registrat
unicamente anomedella SICAV. Si nati che la liquidita depositata nel
contodiliquidita della SICAV presso il subdepositario della PRC non
sara segregata, ma sara un credito vantato dalla SICAV, in quanto
depositante, neiconfronti del subdepositario della PRC. Tale liquidita
sara unita a quella appartenente ad altri clienti del subdepositario
della PRC. In caso difallimento o liquidazione del subdepositariodella
PRC, la SICAV non potra vantare diritti di proprieta sulla liquidita
depositata su tale conto di liquidita e diverra un creditore non
garantito, ricevendo un trattamento analogo a quello accordato a tutti
gli altri creditori non garantiti d el subdepositario della PRC. La SICAV
potrebbe incontrare difficolta e/o ritardi nel recupero di tale credito o
potrebbe non essere in grado direcuperarlo in tutto o in parte, nel qual
caso subirebbeunaperdita.

Rischio associato ai titoli cartolarizzatio CDO I titoli cartolarizzati
0 CDO (CLO, ABS, RMBS, CMBS, CDO, ecc.) sono soggett a rischi
di credito, liquidita, valore di mercato, tasso d'interessee altra natura.
Tali strumenti richiedono una complessa strutturafinanziaria e legale
e il relativo rischio d'investimento  strettamente collegato alla qualita
delle attivita sottostanti, che potrebbero essere divaritipi(leveraged
loan, prestiti bancari, debito bancario, titoli di d ebito, ecc.), nonchéal
loro settore economico e alla loro area geografica.

Rischio associato al debito sovrano | Comparti possono investire
in titoli di debito sovrano. Alcuni paesi presentano esposizoni
debitorie particolarmente ingenti nei confronti di banche commerciali
e govemiesteri. Gliinvestiment in queste obbligazioni, ovvero titoli di
debito sovrano emessi 0 garantiti da tali governi o dai relativi ent,
comportano un grado di rischio maggiore. L'ente govematvo che
controllail rimborso del debito sovrano potrebbe infatti non esserein
grado diovvero disposto a rimborsare il capitale e/o a versare gli
interessi ai termini previsti dalle condizioni di emissione. Cid puo
incidere negativamente sul valoredegliinvestimenti dei Compart.. La
disponibilita a o la capacita di un ente governativo di rimborsare il
capitale e pagaregliinteressialle scadenze prefissate pud dipendere,
tra l'altro, dalla situazione relativa ai suoi cash flow, dall'entita delle
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sueriservevalutarie, dalla sufficiente disponihilita di valutaestera alla
data di scadenza di un pagamento, dall'entita del servizio del debito
rispetto all'economia nel suo complesso, dalla politica dell'ente
govemativo nei confront del Fondo Monetario Internazionale e dai
vincoli politici a cui un ente governativo p otrebbe essere soggetto. Gli
enti governativi possono inoltre dipendere dai pagamenti attesi da
govemi esteri, agenzie multilaterali e altri organismi esteri per ridurre
il capitale e gli interessi sul proprio debito. Inoltre, non esistono
procedure fallimentari che permettano il recupero totale o parzale di
tale debito sovrano. Ai detentori potrebbe essere richiesto di
partecipare al riscadenziamento del debito sovrano e all'erogazione
di ulteriori prestti agli emittenti.

Alcuni Comparti potrebbero inoltre essere esposti al rischio associato
all'elevata concentrazione degli investiment in titoli di debito emessi
e/o garantitida un unico emittente sovranodi qualita Non-Investment
Grade e/o sprowvisto dirating, e quindi a un maggior rischio di credito
o d'insolvenza. In caso d'insolvenza dell'emittente sovrano, quest
Comparti potrebbero subire perdite significative.

Rischio associato a titoli di debito Non-Investment Grade (High
Yield) Alcuni dei titoli Non-Investment Grade detenuti dai Compart
possonocomportare un rischio di credito e di mercato maggiore; essi
sono infatti soggetti al rischio che I'emittente si rendainadempiente
sul rimborso del capitale e sul pagamento degli interessi (rischio di
credito), nonché potenziamente esposti alla volatilita di prezzo
causata da fattori quali la Sensibilita ai Tassi d'Interesse, la
percezione del mercato relativaal merito dicredito dell'emittente e la
liquiditd generale del mercato. Cio puo incidere negativamente sul
NAV dei Comparti. Nel processo di selezione dei titoli, i Comparti
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prenderanno in considerazione, tra l'altro, il prezzo del titolo, i dati
storici finanziari, le condizioni, la gestione e le prospetive
dell'emittente. | Comparti cercheranno di attenuare i rischi associati ai
Titoli Non-Investment Grade, diversificando le partecipazoni per
emittente, settore e qualita creditizia.

Rischio associato ai titoli di debito subordinati Un Comparto pud
investire in titoli di debito subordinati, comprese le obbligazoni
perpetue che non hanno una data di scadenza. | titoli di debito
subordinati sono titoli di debito che, in caso di insolvenza
dell'emittente, si collocano dopo gli altri titoli di debito in termini di
priorita del rimborso. Poiché i titoli di dehito subordinati vengono
rimborsati dopo che i titoli di debito senior sono stati ripagati, si ha una
ridotta possibilita di ricevere qualsiasi rimborso in caso diinsolvenza
e pertanto i titoli di debito subordinati rappresentano un rischio
maggioreper l'investitore. Questi titoli hanno generalmente un rating
inferiore al titoli di d ebito senior emessi dallo stesso emittente.

A seconda della giurisdizione dell'emittente, un'autorita di
regolamentazione finanziaria con competenze in materia divigilanza
puo avvalersi dipoterilegislativi e giudicare che I'emittente di titoli di
debito subordinati abbia raggiunto una soglia dinon redditivit, il che
renderebbe necessario un intervento pubblico. In tali condizioni, i titoli
di debito subordinati possono assorbire le perdite prima del fallimento.
La liquidita di tali investimenti nelle fasi di instabilita dei mercati pud
risultare limitata e incidere negativamente sul prezzo a cui possono
essere venduti, il che a sua volta puo avere un impatto negativo sulla
performance del Fondo.
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Ulteriori informazioni sui Derivati

TIPI DI DERIVATI CHE | COMPARTI UTILIZZANO

Sebbene i Comparti non escludano l'uso di alcun tipo di derivato, di
normaprevedonodi utilizzare strumenti quali, tragli altri:

o futures finanziari e opzioni, quali futures oppure o pzioni su azioni,
tassi d'interesse, indici, obbligazioni, valute, indici di materie prime
o altri strumenti

o forward, quali contratti sutassidi cambio (forward su valute)

e swap (contrattiin cui due part scambiano i rendimenti g enerati da
due diverse attivita, indici o panieri degli stessi), come swap su
tassi di cambio, indici di materie prime, tassi d'interesse, volatilita
e variance swap

o total return swap (contrattiin cui una parte trasferiscea un‘altra la
performance totaledi un'obbligazione diriferimento, inclusi tutti gli
interessi, le commissioni, i profitti o le perdite di mercato e le
perdite creditizie)

o creditderivative, quali credit default derivative, credit defaut swap
(contratti in cui un fallimento, un‘inadempienza o un altro "evento
creditizio" determina un pagamento da una parte in favore
dell'altra) e credit spread derivative

e warrant

e mortgage TBA (titoli basati su un pool di mutui ipotecari che non
sono stati ancora perfezionat ma le cui caratteristiche sono gia
note)

o derivatifinanziari strutturati, qualititoli collegati a crediti e collegati
ad azioni

Di norma, i futures sono negoziatiin borsa. Tutti glialtritipidi d erivat
sono generalmente OTC. Per quanto conceme i derivati collegati a
indici, il fornitore dellindice determina la frequenza diribilanciamento.
Non visono costi significativi per un Comparto quando un indiceviene
ribilanciato.

Per decidere quando e quali strumenti derivati utilizzare, un Comparto
prendera in considerazione fattori come la liquidita, il costo,
I'efficienza, la capacita di rapida negoziazione, le dimensioni, la
scadenzadellinvestimento e altri fattoridi rilievo.

L'eventuale uso di total return swap o derivati simili ad opera di un
Comparto € regolato nella sezione "Descrizioni dei Comparti”.

FINALITA DELL'USO DI DERIVATI
Ciascun Comparto puo fare ricorso ai derivati perle seguenti finalita:
e coperturacontroil rischio di mercato e il rischio valutario

e ottenimento di un'esposizione a mercati, titoli o emittent come
descritto nella sezione "Obiettivo e Strategia d'Investimento” del
Comparto

o gestione efficiente del portafoglio (come descritto nella successiva
sezione "Ulteriori Informazioni sulla Gestione Efficiente del
Portafoglio")

e altre finalita legalmente ammissihili descritte nella sezione
"Obiettivo e strategia d'investimento" del Comparto, unitamente
alle informazioni sulimiti, natura e condizioni generali d'uso.

RISCHI ASSOCIATI AGLI INVESTIMENTI IN
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI (SFD):

Rischio generale Taluni Comparti possonofare ampio uso di derivati
negoziati in borsa (tra cui, atitolo non esaustivo, futures e opzoni) e
derivati OTC (tra cui, a titolo nonesaustivo, opzioni, forward, swap su
tassi d'interesse e credit derivative) per finalita d'investmento nonché
di gestione efficiente del portafoglio e/o di copertura. La societa di
gestione e i gestori degli investimenti dei Comparti non adottano
alcuna strategia specifica in relazione agli strumenti finanziari derivati.

Qualora I'ampio uso di derivati dovesse rrivelarsi errato, inefiicace o
inad eguato a causa delle condizioni di mercato, il Comparto potrebbe
subire perdite sostanziali o totali, con conseguenze avverse sul suo
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NAV. | prezzi degli strument derivati, compresi quelli di futures e
opzioni, sono altamente volatili. | movimenti dei prezzi dei contratt
forward, futures e di altri prodotti derivati sono influenzati, tra l'altro,
dai tassi d'interesse, dai mutevoli rapporti tra domanda e offerta, dai
programmi fiscali, monetari, commerciali e di controllo dei cambi
nonché dalle politiche dei govemi, cosi come dagli eventi e dalle
misure di natura politica ed economica nazionali e internazionali.
Inoltre i governi possono o ccasionalmente intervenire, direttamente e
mediante strumenti regolamentari, su alcuni mercati, in particolare su
guelli delle opzioni e dei futures su valute e tassi d'interesse. Tali
interventi sono spesso tesi a esercitare un impatto diretto suipreze,
unitamentead altri fattori, possonodeterminare bruschi moviment di
tutti questi mercati nella stessa direzione, anche a causa delle
fluttuazionideitassidinteresse.

| Comparti possono investirein alcuni strumenti derivati che possono
comportare I'assunzione di obblighi, oltreché di diritti e di attivi. Gli
attivi depositati a titolo di garanzia finanziaria p otrebbero non essere
detenutiin conti separati dagliintermediari e quindi essere esposti alle
pretese dei creditori di detti intermediari in caso dinsolvenza o
fallimento di taliintermediari.

Nell'ambito della rispettiva politica d'investimento e per finalita di
copertura, i Comparti possono occasionalmente utilizzare strument
negoziati in borsa, come collateralised debt obligation, e credi
derivative OTC, come credit default swap. Questi strument possono
essere voltatil, comportare taluni rischi specifici ed esporre gli
investitori a un elevato rischio di perdita. Il basso margine inizale di
deposito normalmente richiesto per stabilire una posizione in tli
strument permetteun alto livello dileva finanziaria. Di conseguenza,
un movimento relativamente ridotto del prezzo di un contratto
potrebbe generare profitti o perdite proporzionamente elevati rispetto
al valore dei fondi offerti a titolo di margine iniziale e determinare
perdite superiori ai margini depositati. Inoltre, quando utilizzat per
finalita di copertura, potrebbe esserviuna correlazione imperfetta tra
guesti strument e gli investimenti o settori di mercato da coprire. Le
operazioni in derivatit OTC, come i credit derivative, possono
comportare un rischio aggiuntivo, in quanto non esiste alcuna borsa
in cui sia possibile chiudere una posizione aperta. La capacita dei
Compartidi utilizzare strument derivati potrebbe esserelimitata dalle
condizioni di mercato, da restrizioni normative ovvero da
considerazioni fiscali. Questi strumenti comportano rischi specifici e
possonoesporre gliinvestitori a un rischio di perdita elevato. Qualora
I'utilizzo di SFD dovesse rivelarsi errato, inefficace o inadeguato a
causa delle condizioni di mercato, i Comparti interessati potrebbero
subire perdite sostanziali, con conseguenze avverse sul NAV delle
relative Azioni.

Rischio di controparte Alcune transazioni dei Comparti in SFD
possono essere concluse con controparti fuori borsa, si parla in
guesto caso di transazioni OTC (over-the-counter). E imporante
tenere presenteche tuttele transazioni OTC espongonog i i nvestitori
al rischio di credito della controparte. Qualora la controparte della
transazione non fossein grado, per qualsiasi motivo, di adempiere ai
propriobblighi (ad esempio a causadiun fallimento o di altre difficolta
finanziarie), i Comparti interessati potrebbero subire perdite
significative, superiorial costo degli SFD. Il rischio d'insolvenza della
controparte & direttamente collegato alla sua affidabilita creditizia. Per
guanto concere il rischio di inadempimento su un'operazione
valutaria, € possibile che I'insolvenza diuna controparte determini la
perdita dell'intero capitale investito.

Poiché i Comparti sono conformi alla direttiva UCITS 1V, la loro
esposizione a singole controparti non pud complessivamente
superare il 10% della loro esposizione agli SFD. Il rischio di
controparte puo essere ulteriormente attenuato mediante 1'uso di
contratt di garanzia finanziaria, i quali tuttavia sono comunque
soggetti al rischio d'insolvenza e di credito dell'emitente della
garanzia. La societa di gestione assicura I'adozione di un rigoroso
processo divalutazione e ap provazione delle controparti.

Rischio di volatilita Alcuni Comparti possono investire in SFD con
livelli di volatilita diversi. | prezzi degli strumenti derivati, compresi
quelli di futures e opzioni, possono essere altamente volatil. |
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movimenti dei prezzi dei contratti forward, futures e di altri prodotti
derivati sono influenzati, tra l'altro, dai tassi d'interesse, dai mutevoli
rapporti tra domanda e offerta, dai programmi fiscali, mo netari,
commerciali e di controllodei cambi nonché dalle politiche deigoverni,
cosicomedaglieventie dalle misure di natura politica ed economica
nazionalie intemazionali. Inoltre i governi possono occasionalmente
intervenire, direttamente e mediante strumenti regolamentari, su
alcuni mercati, in particolare su quelli delle opzioni e dei futures su
valute e tassidinteresse. Tali interventi sonospesso tesi a esercitare
un impatto diretto sui prezzi e, unitamente ad altri fattori, possono
determinare bruschi movimenti di tutti questi mercati nella stessa
direzione, anche a causa delle fluttuazioni dei tassi d'interesse.

Rischio divalutazione Si fa presente che alcuni Compart possono
investire in SFD difficili da valutare e caratterizzati da un rischio di
mercato piu accentuato. La valutazione o la determinazone del
prezzo dei derivati pud rivelarsi incorretta a causa della complessita
di questi strumenti e delle stime soggettive su cui si basano dette
valutazioni. Inoltre, a volte, potrebbero non essere disponibili
informazioni indipendenti sui prezzi. Tali investimenti potrebbero
quindi esporre i Comparti a perdite superiori al costo degli SFD e la
loro volatlita potrebbe risultare nettamente piu elevata rispetio ai
Comparti che utilizzano quest strument esclusivamente per finalita di
copertura.

Rischio associato all'effetto leva L'uso di SFD pud comportare un
effetto leva. Un livello dileva finanziaria piu elevato pud essereinsito
nella negoziazione di derivati (dato il basso margine di deposito di
normarichiesto per le operazioni in derivat, tali operazioni possono
comportare un effetto leva elevato). Di conseguenza, moviment
anche relativamente modesti dei prezzi dei derivati possono
comportare perditeimmediate e significative peri Comparti interessati
nonché determinare oscillazioni e volatilita piu marcate delloro NAV.

Rischio di liquidita La possibile assenza di un mercato liquido per
un determinato strumento in un dato momento potrebbe limitare la
capacita dei Compartiinteressati di valutare e liquidare i derivatia un
prezzo vantaggioso.

Altri rischi L'utilizzo di tecniche e strumenti comporta anche rischi
particolari, tracui:

1. ladipendenza dalla capacita di prevederel'andamento dei prezz
dei titolioggetto di copertura e I'evoluzione d ei tassi d'interesse,
dei prezzideititoli e dei mercati valutari,

2. unacorrelazioneimperfetta trai movimenti dei prezzi dei derivati
e quelli degliinvestimenti sottostanti,

3. il fatto chele competenze richieste per utilizzare questi strument
sono diverse da quelle necessarie per selezionare i titoli peri
portafoglidei Comparti,

4. lapossibile assenza di un mercato liquido per un determinato
strumento in un dato momento,

5. possibili ostacoli all'efficace gestione del portafoglio o alla
capacita disoddisfare le richieste dirimborso,

6. lapotenziale incapacita dei Compart diacquistare o vendere un
titolo nel momento in cuile condizioni sonofavorevoli,

7. possibili perdite derivanti dallintroduzione inattesa di leggi o
regolamentio dall'impossihilita di applicare un contratto,

8. potenaziali rischilegali connessialla documentazione d ei contratti
derivati, in particolare problemi relativi all'applicabilita dei
contratti e relativelimitazioni, e

9. il rischio diregolamento, in quanto la negoziazione di futures,
forward, swap e contratti finanziari differenziali pud esporre i
Comparti a perdite potenzialmente illimitate sino alla chiusura
della posizione.

Un elenco degli strumenti finanziari derivati pit comunemente
utilizzati e i relativi rischi aggiuntivisonoillustrati a seguire:

e Rischio associato alla liquidita dei contratti futures Le
posizioni in contratti futures, ad esempio futures su obbligazioni,
possono essere illiquide poiché alcune borse limitano le
oscillazioni infragiomaliere dei prezzi di alcuni di questi contratti
imponendo"limiti alle oscillazioni infragioraliere dei prezzi" o "limiti
infragiomnalieri”. In base a talilimiti, durante una singola giomnata di
contrattazioni non possono essere eseguite transazioni a prezz
superiori a tali limiti giornalieri. Se il prezzo di un determinato
contratto futures sale o scende di un importo pari al limite
infragiomnaliero, non possono piu essere assunte o liquidate
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posizioni in tale contratto a meno che gli operatori non siano
disposti a effettuare negoziazioni entro tali limiti. In conseguenza
di cio, il Comparto potrebbe non essere in grado di liquidare
posizioni svantaggiose.

e Rischio associato ai Credit Default Swap | Comparti possonoin
particolare operare sul mercato dei credit derivative, ad esempio
sottoscrivendo credit default swap al fine di vendere o acquistare
protezione. Un credit default swap ("CDS") & un contratto
finanziario bilateralein cuila controparte che intende acquisire una
copertura (protection buyer) paga una commissione periodica in
cambio diun pagamento da parte del venditore della copertura
(protection seller) subordinato al verificarsi di un evento creditizio
di un emittentedi riferimento. Il protection buyer acquisisce il diritto
di vendere al valore nominale un d eterminato titolo obbligazionario
o altre obbligazioni di riferimento emesse dall'emittente di
riferimento, oppure il diritto di ricevere la differenza tra il valore
nominale e il prezzo di mercato di tale titolo o obbligazione di
riferimento (o un altro eventuale valore di riferimento o prezzo di
esercizio), qualora si verifichi un evento di credito. Un evento
creditizio generalmente consiste in un fallimento, uninsolvenza,
un‘amministrazione controllata, una rilevante ristrutturazone del
debito con effetti negativi, ovvero nel mancato rispetto degli
obblighi di pagamento alla scadenza. L'International Swap and
Derivatives Association (ISDA) ha pubblicato una serie di
documenti standardizzati per I'esecuzione di queste operazoni in
derivati nell'ambito del proprio accordo quadro denominato
Accordo Quadro ISDA. Il Comparto puo utilizzare credit derivative
per tutelarsi contro il rischio di credito specifico di alcuni emittenti
presenti nel suo portafoglio acquistando protezione. Inoltre, il
Comparto pud, a condizione che cio sia nel suo esclusivo
interesse, acquisire protezione nell'ambito di credit derivatve
senza detenere le attivita sottostanti. Se cio & nel suo esclusivo
interesse, il Comparto puo altresi vendere protezione nellambito
di credit derivative al fine diacquisire una specifica esposizione al
credito. Il Comparto effettuera operazioniin credit derivative OTC
esclusivamente con istituzioni finanziarie di primordine
specializzate in questo tipo di operazioni e solo in conformita alle
condizioni standard stabilite dall'’Accordo Quadro ISDA
L'esposizione massima del Comparto non puo superare il 100%
del suo patrimonio netto nel caso in cui si avvalga dellapproccio
fondato sugli impegni. Nel caso dei Comparti che utilizano
I'approccio del Value-at-Risk, il rischio associato all'uso di
strument derivati non pud superare il livello del Value-at-Risk
indicato nella sezione "Descrizioni dei Comparti" di perinenza di
ciascun Comparto che utilizza I'approccio del Value-at-Risk per
controllare il rischio associato all'uso ditali strument.

Rischio associato ai total return swap (TRS) Il Comparto puo far

uso di TRS o altre operazioni in strumenti finanziari derivati con

caratteristiche simili. | TRS sono contratti finanziari bilaterali stipulat
al fine di scambiarsi pagamenti periodici prefissati in un determinato
lasso di tempo. Lo scopo di dette operazioni & specificato nelle

Descrizioni dei Comparti.

I Comparto puo stipulare tali contratti con qualsiasi istituzone

finanziaria ritenuta idonea e selezionata conformemente alla politca

in materia diesecuzione degli ordini/ conflitti diinteresse disponibile
sul nostro sito web.

Ai fini del mantenimento delle Classi di Azioni Redex, la SICAV pud

utilizzare i derivati e le tecniche indicat di seguito:

o futures quotatioppure OTC
e pronticontro termine
e operazionidi prestto titoli.

Le Classi di Azioni Redex comportano rischi specifici come descritto
nella sezione"Rischispecifici".
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Ulteriori
Informazioni sulla
Gestione Efficiente
del Portafoglio

INFORMAZIONI GENERALI

La Societa di Gestione ha nominato AXA Investment Managers GS
Limited agente incaricato delle attivita di prestito titoli e delle
operazioni di pronti contro termine in forza di un contratto di delega
datato 15 febbraio 2013. AXA Investment Managers GS Limited e la
Societa di Gestione sono societaaffiliate appartenential gruppo AXA
IM. Al fine di prevenire eventuali conflitti d'interesse e garantire la Best
Execution, il gruppo AXA IM ha istituito una politica in materia di
conflitti d'interesse e una politica di Best Execution, i cui dettagli sono
disponibili allindirizzo https://www.axa-im.lu/Our internal Policies, le
guali prevedono rispettivamente quanto segue: che (i) i confliti
d'interesse vengano mitigati mantenendo adeguati meccanismi di
analisi e controllo e assicurando che I'agente incaricato delle attvita
di prestito titoli e delle operazioni di pronti contro termine sia tenuto
separato dai team del Gestore degli Investimenti e (ii) che la Best
Execution sia garantita considerando il miglior prezzo ottenibile nelle
attuali condizioni di mercato (comprese, atitolo esemplificativoe non
esaustivo, le dimensioni, la domanda relativa dell'operazione e la sua
durata), la natura dell'operazione (tenendo conto anche
dell'applicabilith o meno di requisiti normativi, delle caratteristiche e
degli obiettivi del portafoglio sottostante, delle caratteristiche del
cliente, deltipo distrumento finanziario danegoziare) e I'efficienza di
costo delle eventuali configurazioni operative collegate (ad esempio il
coinvolgimento di un agente terzo) e del regolamento, nonché la
disponibilita di sedi o controparti per I'esecuzione.

Strumenti e tecniche

Nello svolgimento di operazioni finalizzate a una gestione efficiente
del portafoglio, i Comparti possono utilizzare operazoni di
finanziamento tramite titoli (SFT) come operazioni di prestito titoli e
pronti contro termine attivi e passivi, nonché (come indicato sopra)
gualsiasiderivato consentito (inclusi, senza limitazioni, i derivati OTC
e quotaticome i total return swap), a condizione che tali o perazioni e
strument siano illustrati nelle Descrizioni dei singoli Compart e
impiegati ai sensi delle condizioni stabilite nella sezione "Ulteriori
Informazioni sulla Gestione Efficiente del Portafoglio"e nelle circolari
emesse dalla CSSF. Le attivita soggette a SFT e total return swap e
le garanzie finanziarie ricevute sono custodite presso la Banca
Depositaria 0 presso un depositario terzo (come Euroclear Bank
SA/NV) soggetto a vigilanza prudenziale.

Il Comparto fauso di SFT o strument finanziari derivati (inclusii total
return swap) con controparti soggette a norme di vigilanza
prudenziale che la CSSF consideri equivalenti a quelle previste dal
Diritto Comunitario e selezionate dalla societa di gestione
conformemente alla sua politica di esecuzione degli ordini, disponibile
sul suo sito web. In questo contesto, la societa di gestione fa uso di
eventuali SFT o strumenti finanziari derivati (compresi i total retun
swap) con istituti di credito di qualsiasi forma giuridicacon sedein uno
Stato Membro del'OCSE e con rating a lungotermine almeno pari a
BBB- secondo Standard & Poor's (o rating considerato equivalente
dalla societadigestione).

In nessuna circostanza le operazioni di efficiente gestione del
portafoglio potranno indurre un Comparto a discostarsi dal suo
obiettivo d'investimento né potrannocomportare rischi supplementari
significativi.

L'uso di SFT potrebbe dar luogo al pagamento di commissioni di
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che saranno
riportati nella relazione annuale.
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Proventi

Tutti i proventi derivanti dalle tecniche di gestione efficiente del
portafoglio, al netto dei costi operativi diretti e indiretti, saranno
riconosciuti alla SICAV.

Il costo operativo diretto € definito come il costo direttamente
attribuibile allimplementazione ditecniche di gestione efficiente
del portafoglio (ad esempio il costo del personale dellagente
prestatore, il costo della piattaforma ditrading, i costi dei dati di
mercato, di deposito e custodia, di gestione delle garanze
finanziarie e deimessaggi SWIFT);

Il costo indiretto € definito come il costo operatvo non
direttamente attribuibile all'implementazione di tecniche di
gestione efficiente del portafoglio (ad esempio, i cost
assicurativi, i locali e le strumentazioni).

Operazioni di pronti contro termine attive e passive: Il 100% dei
proventi lordi generati dalle (eventuali) operazioni di pronti contro
termine attive e passive andra a beneficio dellaSICAV.

Operazioni di prestito titoli: Ogni Comparto corrisponde il 35% dei
ricavi lordi generati dalle attivita di prestito titoli a titolo di
costo/compenso ad AXA Investment Managers GS Limited in qualita
di agente di prestito e trattiene il 65% dei ricavi lordi generati dalle
attivita di prestito titoli. Tutti i costi/commissioni di esecuzone del
programma sono corrisposti attingendo alla quota del reddito lordo
spettante all'agente responsabile del prestito titoli (35%). Sono
compresituttii costie le commissioni dirette e indirette generate dalle
attivita di prestito titoli. AXA Investment Managers GS Limited € un
soggetto legato alla Societa di Gestione e al Gestore degli
Investimento del Comparto.

Informazioni aggiuntive sulle commissioni e sui costi di ciascun
Comparto a tal proposito, nonché sullidentita delle entita cui tali
commissioni e costi vengono corrispost e su eventualiloro affiliazioni
con labanca depositaria, il gestore degli investiment o la societa di
gestione, se del caso, potrebbero essere disponibili nella relazone
annuale.

Rischi

Le operazioni di prestito titoli e di pronti contro termine possono
comportare dei rischi, come riportato nelle "Descrizioni dei Rischi",
segnatamente, (i) il rischio di controparte, (ii) il rischio legale, (i) il
rischio dicustodia, (iv)il rischio di liquidita, (v) il rischio associato ala
gestione delle garanzie finanziarie e, ove applicabile, (vi) i rischi
derivanti dal riutilizzo di tali garanzie finanziarie. Inoltre, quando
effettua operazioni di prestito titoli e di pronti contro termine, il
Comparto pud essere esposto al rischio di regolamento (ossia la
possibilith che una o pit controparti delle o perazioni non consegnino
gli attivi alla scadenza concordata). Le operazioni di pronti contro
termine sono inadltre soggette a rischi similia quelli delle operazioni in
derivati. | rischi associati agli strument derivati sono descritti in altri
paragrafi relativi ai rischi contenuti a vario titolo nel presente
prospetto.

OPERAZIONI DI
PASSIVE

Fatte salve ulteriori restrizioni previste dalla politica d'investmento
relativa a un determinato Comparto, come riportato nelle Descrizioni
dei Comparti, e a condizione che vengano rispettate le seguent
norme e le pertinenti circolari della CSSF, ciascun Comparto pud
concedereo assumere in prestito titoli nel'ambito di un'operazione in
cui una controparte trasferisce i titoli con I'impegno per chi riceve il
prestito direstituire titoli equivalentia una data da stabilirsio quando
richiesto dal concedente il prestito, e che costituisce una concessione
di titoli in prestito per la controparte che trasferisce i titoli e
un'assunzione dititoli in prestito per la controparte a cuitalititolisono
trasferiti.

PRESTITO TITOLI ATTIVE E

Prestito titoli

Tutte le operazioni di prestito titoli effettuate per conto della SICAV
saranno soggettea un regime dimercato libero e limitate al 90% del
NAV di ciascun Comparto in qualsiasi Giomo di Valorizzazione. Tale
limite potrebbe essere raggiunto in presenza di un'elevaia
domanda per gli attivi conferibili in prestito disponibili nel
Comparto interessato (ad esempio, unavariazione dellavolatilita
di mercato).
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Effettuando operazioni di prestito titoli, il Comparto cerca di
potenziare il rendimento su base giornaliera (gli attivi oggetio di
prestito genereranno un rendimento incrementale per il
Comparto).

La percentuale prevista del patrimonio netto destinata al prestito
titoli & specificata nei dettagli di ciascun Comparto.

Un Comparto puo effettuare operazioni di prestito titoli solo a
condizione che (i) conserviil diritto di richiedere in qualsiasi momento
la restituzione dei titoli concessi in prestito o di cessare eventuali
operazionidiprestito titoli e (ii) che tali operazioni non compromettano
la gestione del patrimonio del Comparto in conformitacon la sua
politica d'investimento.

L'esposizione al rischio di controparte derivante da un'operazione di
prestito titoli ovvero da altre tecniche di gestione efficiente del
portafoglio e derivati finanziari OTC deve essere combinata al
momento del calcolo dei limiti di cui alla successiva sezione "Limiti
finalizzatia promuovere la diversificazione".

Operazioni di Prestito Titoli Passive

I Comparto puo effettuare operazioni di prestito titoli con controparti
selezionatesulla basedellacombinazione dei seguent criteri: status
normativo, protezione fornita dalle leggi locali, procedure operative,
disponibilita degli spread creditizi e analisi e/o rating creditizi estemi.
| titoli presiin prestito dal Comparto nhon possono essere cedut
durante il periodo di detenzione da parte dello stesso, a meno che
non siano copert da strumenti finanziari sufficient a consentire al
Comparto di restituire detti titoli ricevuti in prestito alla fine della
transazione.

I Comparto pud prendere in prestito titoli nelle seguenti circostanze
nel quadro del regolamento di un'operazione di vendita: (a) in
coincidenza con iltrasferimento dititoli per provvedere alla loro nuova
registrazione; (b)in caso di mancata restituzione neitempi previsti dei
titoliconcessiin prestito; e (¢c) perimpedire il mancato regolamento di
un'operazione qualora la banca depositaria hon esegua una
consegna.

OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE

Operazioni di pronti contro termine attive e passive
("repos/reverse repos")

Salvo ulteriorirestrizioni previste dalla politica d'investimento relativa
a un determinato Comparto, come riportato nelle Descrizioni dei
Comparti, un Comparto puo, entro il limite stabilito dalle pertinent
circolari della CSSF, effettuare operazioni di pronti contro termine
consistenti nella vendita di titoli 0 strumenti a una controparte con una
clausola che riservi alla controparte o al Comparto il diritto di
riacquistare o sostituiretitoli o strumenti analoghi, rispettivamente, dal
Comparto o dalla controparte a un prezzo e a una scadenza stabilit
o dastabilireda partedichi effettuail trasferimento.

Qualora un Comparto effettua operazioni di pronti contro termine
attive e passive, la percentuale prevista e quella massima del
patrimonio netto destinata a tali operazioni sono specificate nei
dettagli del Comparto interessato. Il livello massimo pud essere
raggiunto quando il gestore di portafoglio, nell'ambito della gestione
del Comparto, ha bisogno di liquidita (operazione di pronti contro
termine passiva), ad esempio per coprire la richiesta di margine, o
guando la liquidita residua in portafoglio € stata concessa
temporaneamente in prestito (operazione di pronti contro termine
attiva) per generare un rendimento aggiuntivo e ridurre i costi di
custodia.

Tali operazioni sono comunemente definite acquisizioni e cessioni
temporaneedititoli (note anche come "SFT").

Dette operazioni sono effettuate conformemente ai limiti stabiliti dalle
circolari emesse dalla CSSF. Vengono effettuate nellambito del
conseguimento dellobiettivo d'investimento del Comparto, confinalita
di copertura, di gestione della liquidita e/o di gestione efficiente del
portafoglio.

Il Comparto puo effettuare o perazioni di pronti contro termine attive e
passive con controparti selezionate sulla base della combinazione dei
seguenti criteri: status normativo, protezione fornita dalle leggi locali,
procedure operative, disponibilita degli spread creditizi e analisi elo
rating creditizi esterni.
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Un Comparto puo concludere operazioni di pronti contro termine
attive e/o passive esclusivamente a condizione che siain grado, in
qualsiasi momento, (i) di recuperare qualsiasi titolo soggetto al
contratto di pronti contro termine owvero l'intero ammontare di liquidita
nel caso di pronti contro termine attivi ovvero (ii) dirisolvere il contratto
ai sensi delle pertinenti circolari della CSSF, fermo restando che i
contratti di pronti contro termine passivi a termine fisso e di pront
contro termine attivi di durata non superiore ai sette giomi devono
essere considerati come operazioni a condizioni che consentono al
Comparto dirichiamare in qualsiasi momento le attivita.

| titoli acquistati con opzione diriacquisto o attraverso un contratto di
pronti contro termine attivo d evono rispettare sia le pertinenti circolari
della CSSF che lapolitica d'investimento del Comparto e, insieme agli
altri titoli che il Comparto detiene nel proprio portafoglio, devono nel
complesso rispettare lerestrizioni agliinvestimenti del Comparto.

L'esposizione al rischio di controparte derivante da tali operazioni
ovvero da altre tecniche di gestione efficiente del portafoglio e d erivati
finanziari OTC deve essere combinata al momento del calcolo dei
limiti di cuialla successiva sezione "Limiti finalizzati a promuovere la
diversificazione".

Si rimanda inoltre al successivo paragrafo "Politiche in materia di
Garanzie Finanziarie".

TOTAL RETURN SWAP

Fatte salve ulteriorirestrizioni previste dalla p olitica d 'investimento di
uno specifico Comparto,come riportato nelle Descrizioni dei Comparti
che precedono, la SICAV puod fare uso di total return swap, ossia
contrat di swap con cui una controparte (total return payer)
trasferisce all'altra (total return receiver) il rendimento economico
totale di un'obbligazione diriferimento. Il rendimento economico totale
include redditi da interessi e commissioni, plus e minusvalenze
ascrivibili all'andamento del mercato e perdite su crediti. Quest
strument vengono utilizzati nell'ambito del conseguimento
dell'obiettivo d'investimento del Comparto, con finalita di copertura, di
gestione della liquidita e/o di gestione efficiente del portafoglio.

Ciascun Comparto puo sostenere costi e commissioniin relazione ai
total return swap, alloro uso e/o in caso diaumento o diminuzione del
loro importo nozionale. La SICAV pud versare commissioni e cost,
come le commissioni di intermediazione e i costi di transazione, ad
agenti o altre terze parti peri servizi resi nell'ambito dei total retum
swap. | destinatari di tali commissioni e costi possono essere affiliati
alla SICAV, alla societa di gestione o al gestore degli investiment,ove
del caso, come previsto dalla normativa applicabile. Le commissioni
possono essere calcolate come percentuale dei proventi conseguiti
dalla SICAV attraverso l'utilizzo di tali total return swap. | proventi o le
perdite complessivi generati dai total return swap verranno imputati
unicamente al Comparto. Informazioni dettagliate su quest
ricavi/perdite, sulle commissioni e sui costi sostenuti per 'utilizzo dei
total return swap nonché sullidentita dei destinatari sono contenute
nellarelazione annualedella SICAV.

L'intervallo atteso della quota del NAV del Comparto oggetto di quest
strument indicato nelle Descrizioni dei Comparti € espresso come |l
rapporto tra il valore mark-to-market dei total returnswape il NAV del
Comparto interessato.

POLITICHE IN
FINANZIARIE
Nell'ambito ditransazioni su derivati OTC, operazioni di prestito fitoli

e contratti di pronti contro termine, un Comparto puo ricevere garanze
finanziarie al finediridurre il suo rischio di controparte.

MATERIA DI GARANZIE

Garanzie finanziarie idonee

Principi generali

La garanzia finanziaria ricevutada un Comparto puo essere utilizzata
per ridurre la sua esposizione al rischio di controparte con una
controparte a condizione che essa soddisfi i criteri elencati nelle
circolari di volta in volta emanate dalla CSSF, in termini di liquidita,
valutazione, qualita creditizia dell'emittente, correlazione, rischi
associati alla gestione delle garanzie finanziarie e applicabilita. Nello
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specifico, le garanzie finanziarie devono soddisfare le seguent
condizioni:

¢ Tutte le garanzie finanziarie ricevute, ad esclusione della liquidit,
dovranno essere di qualita elevata, altamente liquide e negozate
Su un mercato regolamentato o su un sistemadi negozazione
multilaterale, con una struttura di prezzi trasparente in modo tale
da poter essere vendute rapidamente a un prezzo prossimo a
quello della valutazione precedente alla vendita.

e Le garanzie finanziarie dovranno essere valutate con frequenza
giomaliera in base al prezzo mark-to-market e le attivita
caratterizzate da un'elevata volatlita dei prezzi non dovranno
essere accettate a titolo di garanzia finanziaria, a meno che non
siano applicati scart di garanzia adeguatamente prudenti.Saranno
effettuate richieste di margini conformemente ai termini s pecificati
nei contratti di garanzia.

e Le garanzie finanziarie devono essere emesse da un'entita
indipendente dalla controparte e non devono esibire una
correlazioneelevata con la performance della controparte.

e Le garanzie finanziarie dovranno essere sufficientemente
diversificatein termini di paesi, mercati ed emittent € non potranno
comportare su base aggregata un'esposizionea un dato emittente
superiore al 20% del relativo NAV. In deroga a quanto sopra, un
Comparto puo ricevere garanzie collaterali pari al 100% del suo
patrimonio netto sotto forma di valori mobiliari o strumenti del
mercato monetario emessio garantitida qualsiasi Stato membro,
da uno o piu dei suoi enti locali, da paesi sovrani terz come
Canada, Giappone, Norvegia, Svizzera e Stati Uniti d'’America
ovvero daun organismo internazionale pubblico cui appartengano
uno o piu Statimembri quali la Banca Europea per gli Investimenti,
a condizione che riceva tali titoli da almeno sei emissioni differenti
e chei titoli di ogni singolaemissione non costituiscano pit del 30%
del Valore Patrimoniale Netto di tale Comparto. La garanza
finanziaria dovra altresi essere conforme ai limiti fissati nel
successivo paragrafo "Limiti finalizzati a prevenire la
concentrazionedella proprieta”.

e Le garanzie finanziarie ricevute dal Comparto sono custodite
presso la banca depositaria 0 presso un depositario terzo (come
Euroclear Bank SA/NV) soggetto a vigilanza prudenziale e non
collegato al fomnitore della garanzia.

e La garanzia finanziaria dovra poter essere escussa pienamente
dalla SICAV in qualsiasi momento perconto del Comparto senza
dover fare riferimento alla controparte ovvero ottenemne
l'autorizzazione.

Attivita idonee

Ferma restando I'ottemperanza alle succitate condizioni, la garanzia
puo consistere in (i) titoli di debito sovrano dell'OCSE; e/o (ii)
investiment diretti in obbligazioni emesse o garantite da emittent di
prim'ordine che offrono un'adeguataliquidita o vwero azioni ammesse
0 negoziate su un mercato regolamentato di uno Stato membro
dell'UE o su una borsa valori di uno Stato membro dellOCSE, a
condizione che dette azioni sianoinclusein un indice principale.

Livello di garanzia finanziaria

La societa di gestione determinera il livello di garanzia finanzaria
richiesto per le operazioni in derivati finanziari OTC, operazoni di
prestito titoli e contratti di pronti contro termine, in base allanaturae
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alle caratteristiche delle operazioni eseguite, delle controparti e delle
condizionidimercato.

La societa di gestione pud effettuare operazioni in derivati finanzari
OTC con un livello di garanzia finanziariainferiore al 100% a patio che
sia conforme al rischio di controparte autorizzato dai regolament
applicabili. Per determinat tipi di transazioni quali, a titolo non
esaustivo, contratti forward su valute, il livello della garanza
finanziaria puo essere uguale a zero.

Nell'ambito delle sue operazioni di prestito titoli, il Comparto dovradi
norma ricevere, precedentemente ovvero contestualmente al
trasferimento dei titoli concessi in prestito, una garanzia finanziaria il
cui valore, pertuttala durata del contratto, dovra essere almeno pari
al 90% dellavalutazione complessivadeititoli concessiin prestito.

Reinvestimento delle garanzie

Il Comparto pud reinvestire le garanzie finanziarie ricevute in contanti
in conformita con la normativa applicabile. Le garanzie finanzarie non
in contantinon possono esserevendute, reinvestite o datein pegno.
La controparte puo reinvestire la garanzia finanziaria ricevuta dal
Comparto conformemente alla normativa applicabile a tale
controparte. In particolare, il reinvestimento di una garanza in contanti
deve avvenire in conformita con i requisiti di diversificazone
specificati nella precedente sezione "Garanzie Finanziarie id onee”,
inoltre, tale garanzia in contanti pud essere esclusivamente (i)
depositata presso gli istituti idonei al depaosito; (ii) investita in fitoli di
Stato di alta qualita; (iii) utilizzata per operazioni di pronti contro
termine attive condotte con istituti di credito soggetti a vigilanza
prudenziale;o (iv) investita in fondimonetari a brevetermine.

Politica degli scarti di garanzia (Haircut)

In conformita con la politica interna in materia di gestione delle
garanzie finanziarie,la societa di gestione puo stabilire:

-illivello digaranzia finanziaria necessario; e

- il livello dello scarto di garanzia applicabile alle attivita ricevute in
garanziatenendo conto in particolaredel tipo di attivita, dell'affidabilita
creditizia degli emittenti, della scadenza, dellavaluta, della liquidita e
dellavolatilita dei prezzi delle attivita.

A prescindere dall'affidabilita creditizia degli emittenti delle attvita
ricevute in garanzia ovvero delle attivita acquisite dal Comparto sulla
base di un reinvestimento di una garanzia in contanti, il Comparto pud
essere soggetto a un rischio di perditain caso d'insolvenza degli
emittenti di dette attivitd ovvero in caso d'insolvenza delle controparti
delle operazioniin cuidetta liquidita & stata reinvestita.

Vengono in genere applicatii seguenti scartidi garanzia:

e DerivatiOTC e operazionidipront contro termine:
Tipo di Strumento di Garanzia
Liquidita 0%
Titoli di Stato Dallo 0 al20%
e Operazionidiprestito titoli:

Tipo di Strumento di Garanzia

Liquidita 0%
Azioni 10%
Titoli di Stato Dal 2 al 5%

Qualsiasi altro tipo di strumento di garanzia e/o scarto di garanzia
applicabile dovra essere specificamente autorizzato dal Global Risk
Management di AXA IM.
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Regole Generali di Investimento per gl
OICVM

La presente sezione illustra sinteticamentele regole che stabiliscono in quali attivi possonolegalmente i nvestire tutti gli OICVM nonchéi limit e
le restrizioni che questi ultimi devono rispettare. Per informazioni pitl esaustive, sirimanda allo Statuto o alla Leggedel 2010.

Salvo laddove la rispettiva sezione nelle "Descrizioni dei Comparti* stabilisca regole piu restrittive per uno specifico Comparto, la poliica
d'investimento di ciascun Comparto si atterra alle norme diseguito stabilite.

Eccetto dove indicato, tutte le percentuali e le restrizioni si applicano a ciascun Comparto individualmente e tutte le percentuali riferite al
patrimonio si intendono calcolate sul patrimonio netto complessivo del relativo Comparto.

Ciascun Comparto nonché qualsiasi comparto degli OICVM/OICR target citati sopra deve essere considerato un OICVM/OICR separato, a
condizione che la segregazione degli attivi sia garantita a livello del Comparto o del comparto dellOICVM/OICRtarget.

Transazioni e titoli ammissibili

L'uso che ciascun Comparto fa di qualsiasi titolo, derivato, tecnica o transazione deve essere coerente con la sua strategia d'investmento e
ottemperare alle leggi e ai regolamenti applicabiliin Lussemburgo. Nessun Comparto puo acquisire attiviche abbianouna resp onsabilita il imitata
né sottoscrivere titoli di altri emittenti. Nessun Comparto pud emettere warrant o altri diritti per sottoscrivere Azioni in tale Comparto. Nessun
Comparto pud concedere prestitio garanzie a favore di terzi.

| Comparti possono, entro i limiti stahilitidalla Legge del 2010, investire in altri OICR (compresi REIT, fondi di materie prime, Exchange Traded
Fund, hedge fund) a condizione chesitratti di titoliammissibili in conformitaalle leggi e ai regolamenti lussemburghesi applicabili. In particolare,
tali OICR dovranno essere regolamentati in conformita all'Articolo 2 (2) e all'Articolo 41 (1) e) della Leggedel 2010.
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Titolo/operazione Reauisiti

1. Valori mobiliari e
strumenti del mercato
monetario

2. Strumenti del mercato
monetario che non
soddisfanoi requisiti
allarigal

3. Valori mobiliari e
strumenti del mercato
monetario che non
soddisfanoi requisiti
allerighele?2

4. Azioni di OICVMo di
OICR

5. Quote di altri Comparti
della SICAV

6. Derivati e strumenti
equivalenti regolatiin
contanti (negoziatiin
borsaoppure OTC)
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e Devono essere quotati o scambiatiin un mercato
regolamentato ai sensidella definizione contenuta
nella Direttiva del Consiglio 2004/39/CE del 21 aprile
2004 in materia di servizi d'investimento nel settore
deivalori mobiliari oppure in un‘altra borsa valori
regolamentata, regolarmente funzionante,
riconosciuta e aperta al pubblico, vale a dire un
mercato (i) che possiede i seguentirequisiti
cumulativi: liquidita, sistema multilaterale di
negoziazione, trasparenza; (i) in cui le negoziazioni
avvengono secondo determinate scadenze prefissate;
(iii) che sia riconosciuto da parte diuno Stato o di
un'autorita pubblica delegata datale Statoo da un
altro organismo riconosciuto da tale Stato ovvero da
tale autorita pubblica, quale ad esempio
un'associazione dicategoria e (iv) in cuii titoli
negoziati siano accessibili al pubblico.

e Devono essere soggetti (a livello di strumento o di
emittente) alla protezione per gli investitori e alla
normativa suirisparmi.

Devono soddisfare uno dei seguenti criteri:

o emessio garantitidalla banca centrale dellUE o da
gualsiasi organismo sovrano, autorita locale o
regionale di uno Stato membro dellUE o ente
internazionale di cuifaccia parte almeno uno Stato
membro dellUE

o emessidaun emittente o daun organismo i cui titol
soddisfino i criteri di cuiallariga 1

o emessi 0 garantiti da un istituto che sia soggetto
alle norme di vigilanza prudenziale del'UE o altre
norme prudenziali che la CSSF ritenga essere
almeno equivalenti sotto il profilo del rigore

Limitati al 10% del patrimonio del Comparto

e Gli OICR devono possedere i
cumulativi:

o devono essere autorizzatiin base a una normatva
che preveda la loro soggezione a una vigilanza
ritenuta equivalente, a giudizio della CSSF, a
guella prevista dal Diritto Comunitario, e che la
cooperazione tra le autorita sia sufficientemente
garantita

o [I'OICVMIOICR target non deve essere autorizzato
a investire oltre il 10% del suo patrimonio netto in
altri OICVM/OICR

o deve pubblicare relazioni finanziarie annuali e
semestrali

o deve offrire tutele per gli investitori equivalenti a
quelle diun OICVM

Il Comparto target non puo investire nel Comparto
acquirente (proprieta reciproca) e deve limitare gli
investimentiin altri Compartitarget al 10% del suo
patrimonio netto.

| diritti di voto spettanti alle Azioniinteressate vengono
sospesipertutto iltempo in cuitali Azionisono
detenute dal comparto acquirente.

seguenti requisiti

Gli strumenti sottostanti devono essere investimenti ta
quellidescritti alle righe 1 -5 e allariga 10 oppure indid
finanziari, tassid'interesse, tassi di cambio o valute che
rientrano nell'ambito degli investimenti consentiti per il
Comparto.

L'esposizione globale ai derivati non pud superare il
100% del patrimonio netto del Comparto in questone
nel caso in cui si avvalga dell'approccio fondato sugi
impegni. Per ciascun Comparto che utilizza I'approcco
del Value-at-Risk, il rischio associato alluso di
strumenti derivatinon puo superare il livello del Value-
at-Risk indicato nella sezione "Descrizioni dei
Comparti" di pertinenza ditale Comparto.

| derivati OTC (quelliche non vengono negoziati su un
mercato idoneo per i valori mobiliari, come sopra
definito) devono effettuare una valorizzazione
quotidiana affidabile e verificabile ed essere in grado,
su iniziativa della SICAV, di essere venduti, liquidati o
compensati, in qualsiasimomento e al giusto valore, da
un'operazione simmetricamente opposta.

e Devono essere ammessi alla quotazione ufficiale
su una borsa valoridi un Altro Stato o negoziati su
un'altra borsa valori regolamentata (come sopra
definita) diun Altro Stato.

o | titoliemessi recentemente devono garantire di
richiedere una quotazione su una borsa valori
ufficiale o un‘altra borsa valori regolamentata che
soddisfile condizioni elencate a sinistra, e devono
riceverla entro 12 mesi dall'emissione.

o emessi da un emittente che appartiene a una
categoria riconosciuta dalla CSSF, che offre
una protezione equivalente per gli investitori e
soddisfa i criteri seguenti:

— siauna societa il cui capitale e le cuiriseve
ammontino ad almeno EUR 10 milionie i cui
bilanci siano pubblicati in conformita alla
Direttiva 78/660/CEE

— sioccupidelfinanziamento diun gruppo di
societa, tra cuialmeno una quotata

— sioccupidelfinanziamento di societa attive
in progetti di carolarizzazione che
beneficino dilinee dicredito bancarie

e La SICAV paghera le commissioni relative agi
OICVM el/o OICR nei quali investe, tuttavia il
Comparto non investira in OICR sottostanti che
addebitano commissioni di sottoscrizione o
rimborso superioriall'1%. Il Comparto non investia
in OICR sottostanti a loro volta soggetti a una
commissione di gestione superiore al 3%.

Il Comparto target non puo addebitare a un altro
Comparto commissioni di gestione, diacquisto o
rimborso di Azioni.

Il valore delle Azioni del Comparto target
interessato non concorre al patrimonio del
Comparto acquirente alfine di stabilire se la
SICAV raggiunge la sua soglia patrimoniale
minima.

Le controparti nelle operazioni aventi a oggetto
derivati OTC sono istituti sottoposti a vigilanza
prudenziale e appartengono alle categore
autorizzate dalla CSSF.

In nessuna circostanza tali operazioni potranno
indurre i Comparti a discostarsi dai propri obiettivi
d'investimento.

Si rimanda inoltre al precedente paragrafo
"Politiche in materia di Garanzie Finanziarie".
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7. lmmobili ¢ Questo tipo di esposizione & consentita esclusivamente e La SICAV puo acquistare direttamente proprieta
attraverso gliinvestimenti descrittialle righe 1 - 7. fondiarie o altri beni mobili o immobili solo se
strettamente necessariper le sue attivita.

8. Metalli preziosi e e Questo tipo di esposizione € consentita esclusivamente e La proprieta, diretta o tramite certificati, di tal beni
materie prime attraverso gliinvestimenti descrittialle righe 1 - 7. non & consentita.

9. Depositi presso istituti ® Devono essere rimborsabilia vista o prevedere il diritto e Gli istituti di credito devono essere ubicati in uno
di credito di ritiro. Stato membro dellUE o assoggettat a norme
e Devono avere una scadenza pario inferiore a 12 mesi. prudenzialiche la CSSF ritenga almeno equivalenti

a quelle del Diritto Comunitario.

10. Liquidita e strumenti ¢ Consentite in via accessoria. Tale restrizione potra
equivalenti alla essere disattesa in via eccezionale e temporanea
liquidita qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga che cio

sia nel miglior interesse degli Azionisti.

11. Operazioni di prestito Operazionidi prestito titoli attive e pronti contro termine:  Pronti contro termine attivi:

titoli attive e passive, ® finoal100% delpatrimonio netto del Comparto. o fino al 100% del patrimonio netto del Comparto.
vendita con diritto di o o . L o -
riacquisto, pronti Operazioni di prestito titoli passive: Si rimanda al paragrafo "Ulteriori Informazioni sulla

o |l valore delle operazioni di prestito titoli passive non Gestione Efficiente del portafoglio” e al paragrafo
potra eccedere il 50% della valutazione globale del "Politiche in materia di Garanzie Finanziarie".
portafoglio titoli del Comparto.

contro termine attivi e
passivi

12.Tecniche e strumenti ® Sirimanda al precedente paragrafo "Gestione

per una gestione Efficiente del Portafoglio”.
efficiente del
portafoglio
13. Assunzione di prestiti ¢ La SICAV puo acquisire valuta estera mediante Al perseguimento diretto delle sue attivita. Nessun
e valuta estera finanziamenti "back-to-back". Comparto pud assumere prestiti per un valore
» Oltre a questo, la SICAV puo contrarre prestiti sobo in  superiore al 10% del patrimonio totale per ciascuna
via temporanea. delle finalita contemplate e al 15% del patrimonio totale

per entrambe le finalita insieme. | contratti di garanzia
finanziaria attinenti alla vendita di opzioni o alla
compravendita di contratti futures o forward non
saranno considerati prestiti.

14.Vendite allo scoperto e Le vendite dirette allo scoperto non sonoconsentite e L'esposizione allo scoperto € consentita )
senzaprovvistadi titoli esclusivamente attraverso i derivati dicuialla riga 6.

garantita

Fondi feeder

La SICAV puo istituire uno o pit Comparti chesi qualifichino come fondo master o fondo feeder. Le regoleindicate nel prosieguo si applicano a
gualsiasi Comparto che costituiscaun fondo feeder.

Titolo Reaquisiti d'Investimento Altri Termini e Requisiti
Azioni/Quote del fondo Almeno I'85% del Il fondo master puo essere un OICVM oppure un Compartodi tale OICVM, che non
master patrimonio. potra essere a sua volta un fondo feeder né detenere quote o azioni di un fondo

feeder e ha tra i suoi azionisti almeno un OICVM feeder. Il fondo master non puo
addebitare commissioni perl'acquisto o il imborso di azioni/quote.

Derivati, attivi liquidi in Fino al 15% del patrimonio. | derivatidevono essere utilizzati solo perfinalita di copertura. Alfine di quantificare

viaaccessoriae beni I'esposizione aiderivati, il fondo feeder deve sommare la propria esposizione diretta
mobili o immobili solo se allesposizione globale massima effettiva o potenziale delle sue partecipazioni
direttamente necessari nellOICVM master.

per le attivita della

SICAV.

Limiti finalizzati a prevenire la concentrazione della proprieta

Questi limiti hannolo scopodi evitare al Comparto i rischi che potrebbero insorgerea carico suo e dell'emittente se il Comparto possedesse una
percentuale significativa di un determinato titolo o emittente. Ai fini della presente tabella e della successiva, le societa che partecipano a un
medesimo bilancio consolidato ai sensi dalla Direttiva 2013/34/UE o di norme internazionali riconosciute sono considerate come un singolo
emittente.
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Categoriadi titoli

Proprietamassima, come % del valore complessivo dell'emissione di

Azioni con diritti di voto

Azioni senzadiritto di voto di qualsiasi
emittente singolo

Titoli di debito di qualsiasi emittente singolo

Strumenti del mercato monetario di qualsiasi
emittente singolo

Azioni/quote di qualsiasi OICVM/OICR (ai
sensi dell'Articolo 2
(2) della Legge del 2010)

Meno diquanto consentirebbe
l'influenza sianificativa esercitata
sulla gestione dal Comparto.

10%

10%

10%

25%

Limiti finalizzati a promuovere la diversificazione

Per contribuire ad assicurare la diversificazione, un Comparto non puo investire pitdi unadata percentuale del suo patrimonio netto in unsingolo
emittente o in una singola categoria di titoli. Le regole finalizzate alla diversificazione non siapplicano durante i primi seimesidallancio di un
Comparto, malgrado restivalido il principio della ripartizione del rischio. | limiti fissati di seguito potranno essere disattesi daun Comparto in caso
di esercizio dei diritti di sottoscrizione spettanti a titoli presenti nel portafoglio del Comparto interessato. Qualora tali limiti vengano superati per
ragioni al di fuori del controllo di un Comparto 0 a seguito dell'esercizio dei diritti di sottoscrizione, tale Comparto dovra porsi come o biettivo
prioritario delle o perazioni di vendita larettificadi tale situazione, tenendo nel debito conto il migliore interesse dei propri Azionisti. ll Consiglio di
Amministrazione avra il diritto di stabilire ulteriori restrizioni agli investimenti qualora cio si renda necessario per rispettare le norme e i regolament
dei paesiincuile AzionidellaSICAV sono offerte o vendute. | limiti racchiusi nelle parentesi verticaliindicano I'investimento totale massimo in
un singolo emittente od organismo pertutte le righe ricomprese nellaparentesi.

Gli investimentiin strumentifinanziari d erivati possono essere effettuati solo a condizione che I'esposizione alle attivita sottostanti non superi, in

totale, i limiti d'investimento stabiliti di seguito.
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titoli

Questi limiti
posSsono essere
disattesial
momento
dell'acquisto se
'ammontare dei
titoli in
circolazione
none
calcolabile in
tale sede.

Queste regole non si
applicano a:

titoli di cui alla riga A
(tabella successiva)
azionidi societa extra UE
che rappresentanol'unico
mezzo perinvestire
indirettamente in titoli di
emittenti del paese extra
UE

azionicreate da agenti
pagatorilocali per
consentire agli investitori
nelloro paese diinvestire
nel Comparto
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Investimento massimo. come % del patrimonio netto del Comparto

Categoria di titoli In un singolo emittente Altro

A. Valori mobiliari e strumenti del mercato 35% ¢ 100% ripartito in almeno sei emissioni, a
monetario emessi o garantiti da uno Stato condizione che: . . .
membro dell'UE, un'autorita pubblica o le emissioni siano valori mobiliari o strumenti

del mercato monetario che rientrino in almeno

locale all'interno dell'UE, uno Stato LAl ML
- e - una delle categorie dicuial punto A
membro del'OCSE (Organizzazione per |a o il Comparto investa non oltre il 30% in una

Cooperazione e lo Sviluppo Economico) o singola emissione
del G20 (Gruppo dei 20) ovvero Singapore

0 Honag Kona, un ente internazionale di cui

faccia parte almeno uno Stato membro

dell'UE o qualsiasi altro Stato non

membro dell'UE che siariconosciuto a

questo fine dalla CSSF

B. Obbligazioni soggette ad una speciale 25% * 80% in totale in questo tipo diobbligazionise un
supervisione pubblica a tutela degli 35% Comparto ha investito oltre il 5% del suo
obbligazionisti* ed emesse da un istituto patrimonio netto in tali obbligazioniemesse da un
di credito domiciliato nell'UE singolo emittente.

C. Valori mobiliari e strumenti del mercato 10%** ¢ 20%in tutte le societa appartenenti allo stesso
monetario diversi da quelli descritti nelle gruppo considerato un singolo emittente.
righe Ae B e 40% in emittenti od organismiin cuiun Comparto

ha investito piu del 5% del suo patrimonio netto.

D. Depositi presso istituti di credito 20%

E. Derivati OTC e tecniche di gestione Esposizione del 20%
efficiente del portafoglio con una 10%
controparte che sia un istituto di credito
come definito alla precedente riga 9

F. Derivati OTC e tecniche di gestione Esposizione del
efficiente del portafoglio con qualsiasi 5%
altra controparte

G. Quote di OICVMo di OICR come definiti 20% in qualsiasi e Se linvestimento in qualsiasi OICVMod OICR
nelle precedentirighe 4e 5 OICVM od superail 10%: _

OICR o sussiste un limite aggregato del 30% per tutti
gli OICR, e
o unlimite aggregato del 100% per tuttigli
OICVM

| compartitarget con segregazione degli attivi
sono considerati ciascuno un OICVM o un OICR
distinto.

Le attivita detenute dagliOICVM o dagli OICR
non vengono conteggiate aifini della conformita
con quanto disposto nelle righe A - F della
presente tabella.

Perle eccezioniriguardantiifondi master-feeder,
si imanda alla tabella precedente.

* Le obbligazioni devono investire i proventi del loro colocamento per mantenere una copertura completa delle passivita durante l'intero ciclo di vita del titolo e dare priorita agli impegni
nei confronti degli obbligazionisti in caso difallimento del'emitente.

** | Compatti la cui strategia d'investimento preveda di replicare la composizione di un determinato indice di azioni o di obbligazioni passono aumentare la percentuale al 20%, a
condizione che lindice sia pubblicato, sufficientemente diversificato e adeguato come punto diriferimento per il suo mercato nonché riconasciuto dalla CSSF. Il suddetto 20% aumenta
al 35% (ma solo per un emittente) in circostanze eccezionali, ad esempio quandoiltitolo & atamente dominante nel mercato regolamentato in cui viene negoziato.

Monitoraggio dell'Esposizione Globale

La societa di gestione utilizza un processo di gestione del rischio che le consente di monitorare e misurare il profilo di rischio di ciascun Comparto.
Nell'ambito del processo di gestione del rischio, la SICAV utilizza I'approccio fondato sugli impegni per monitorare e misurare l'esposizone
globale di ciascun Comparto, salvo se diversamente previsto nella "Descrizione del Comparto" di pertinenza. Questo approccio misura
I'esposizione globale relativa alle posizioniin strumenti finanziari derivati e ad altre tecniche digestione efficiente del portafoglio, la quale non
puo superare il valore netto totaled el portafoglio del Comparto.

Salvo indicazioni diverse nelle relative "Descrizioni dei Compart”, la SICAV utilizza I'approccio del Value-at-Risk (VaR), il quale consiste nella
percentuale di NAV che un portafoglio pud perdere in un d eterminato orizzonte temporale, dato un certo intervallo di confiden za. Il VaR utilizzato
dal gestore degliinvestimenti avra come parametri di riferimento un orizzontetemporale di cinque Giorni Lavorativi e un intervallo di confidenza

del 95%, laddove il VaR sia integrato con il monitoraggio della leva finanziaria, sullabasedell'approccio della somma dei n ozionali, definitacome
lasommadel valore assoluto del nozionale di tutti gli strumenti finanziari derivati del Comparto.
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Investimento nei Comparti

CLASSI DI AZIONI

Classi di Azioni disponibili

La tabella seguente descrive tutte le Classi di Azioni attualmente
esistenti all'interno della SICAV. Tutte le varianti di una specifica
Classe di Azioni, ad esempio presenza di una copertura, frequenze di
distribuzione differenti, capitalizzazione vs. distribuzione o versioni
Redex, sono considerate incluse nella rispettiva Classe di Azoni ai
fini della tabella. Gli import minimi sono indicati nella Valuta di
Riferimento del Comparto, salvo se diversamente indicato nel
prosieguo. Per le Classi di Azioni denominate in una valuta diversada
quellain cui sono indicati gli importi minimi, I'ammontare minimo
considerato € pari al valore espresso nellavaluta della Classe di
Azioni, salvo se diversamente indicato nelle "Descrizioni dei
Comparti". Pertutte le classi di azioni che utilizzano unacommissione
di performance, I'acronimo "pf" accompagnera la denominazione
dellaclasse diazioni pertinente nel relativo KIID.

Non tutte le Classi di Azioni sono disponibiliin tuttii Comparti; alcune
Classi di Azioni e alcuni Comparti che sono disponibili in talune
giurisdizioni o attraverso determinati canali di distribuzione potrebbero
nonesserloin altri. La sezione "Descrizionidei Comparti” indica quali
Classidi Azioni sono disponibili per ciascun Comparto e fomisce
informazioni sui costi e altre caratteristiche. Tutte le informazioni
contenute in questo Prospetto sulladisponibilita delle Classi di Azioni
sono aggiomate alla data del Prospetto. Per conoscere le
informazioni piuaggiomate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il
sito http//www.axa-im.com o richiedere un elenco gratuito allasocieta
di gestione.

Politica di Distribuzione dei Dividendi

Le Azionia Capitalizzazione non dichiarano alcun dividendo e di
conseguenzai proventidi pertinenza a tali Azioni saranno accumulati
nei rispettiviNAV.

Le Azioni a Distribuzione dichiarano dividendi a discrezione del
Consiglio di Amministrazione. | dividendi potrebbero essere pagat
attingendoai redditi d egli investimenti e/o alle plusvalenze realizzate,
ovvero ad altri fondi disponibili per la distribuzione. | dividendi
vengono distribuit annualmente e, se del caso, previa approvazione
dell'assemblea generale degli Azionisti Le Azioni a Distribuzone
mensile "m", a Distribuzione trimestrale "q" o a Distribuzone
semestrale "s"dichiaranodividendi, rispettivamente, su base mensile,
trimestrale o semestrale. Potranno essere dichiarati anche dividendi
aggiuntivi intermedi a discrezione degli Amministratori e ai sensi della
leggelussemburghese.

Sebbene |e Classidi Azioni a Distribuzione dichiarinoe distribuiscano
dividendi, gli investitori devono essere consapevoli che in acune
circostanze il livello dei dividendi dichiarati potrebbe diminuire o
addirittura potrebbe non essere effettuata alcuna distribuzione.
Possono comportare un rischio di erosione del capitae. S
raccomanda ai potenziali investitori di leggere attentamente la
descrizione del Rischio "Erosione del Capitale" nella sezione"Rischi
Generali" in "Descrizioni dei Rischi". Si invitano tutti i potenzali
investitori a richiedere una consulenza fiscale prima di investire in
AzioniaDistribuzione.

Le tipologie di Azioni a Distribuzione sono indicate nella tabella"Azoni
a Distribuzione" di seguito riportata.

I dividendi sono distribuitiin contanti o reinvestiti in Azioni dello stesso
Comparto e dellastessa Classe di Azioni. Agliinvestitori sara lasciato
un estratto contenente i dettagli di tutti i pagamentiin contant o
reinvestimenti effettuati per loro conto. Gli investitori devono essere
consapevoli che alcuni intermediari, come Euroclear o Clearstream,
non consentono il reinvestimento dei dividendi e p ertanto riceveranno
i propridividendiin contanti.

Se gli investitori percepiscono i dividendi in contanti, possonoriceverli
convertiti in una valuta diversa, a loro rischio e spese, previa
approvazione della Societa di Gestione. Per il calcolo dei valori di
cambio vengono utilizzati i normali tassi bancari. Le distribuzioni di
dividendi non reclamate saranno restituite alla SICAV dopo cinque
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anni. | dividendi vengono corrisposti solo sulle Azioni possedute alla
data di registrazione.

Nessun Comparto effettuera un pagamento di dividendi se le attivita
della SICAV sono inferiori al requisito di capitale minimo owero selll
pagamento del dividendo causerebbe il verificarsi ditale situazione.

La Societa di Gestione pud applicare una tecnica contabile di
perequazione per garantire che i proventi di pertinenza a ciascuna
Azione non vengano alterati dall'emissione, dalla conversione o dal
rimborso di tali Azioni durante il periodo di distribuzione. Si
raccomanda agli investitori di avvalersi di una consulenza
professionale per conoscere le possibili conseguenze fiscali della
sottoscrizione, del rimborso o della conversione delle Azioni, o gli
effetti di qualsiasi politica di perequazione applicabile connessa alle
Azioni.
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Azionia Distribuzione

Identificativo

dellaClasse
diazioni

Basedel
dividendo

Descrizione e Obiettivo

Distribuzione Reddito Netto Mira a distribuire tutto il
reddito generato durante il
periodo al netto della
deduzione delle spese dal
NAV dell’Azone
corrispondente.

A distribuzione | Reddito Lordo Mira a distribuire tutto il

"gr" reddito generato durante il
periodo al lordo della
deduzione delle spese dal
NAV dell’Azone
corrispondente.

A distribuzione | Determinata Mira a distribuire nel corso

"ird" sulla base del | dell'anno fiscale un importo

reddito lordo e | o wun'aliquota (pro rata
del differenzale | secondo la frequenza di
dei tassi | distribuzione
d'interesse delle | corrispondente) determinati
Classi di Azoni | sulla base del reddito lordo
con Coperura | e del differenziale dei tassi
Valutaria d'interesse positivo.
A distribuzione | Determinata Mira a distribuire nel corso
" sulla base di un | dell'anno fiscale un importo
importo o di | o un'aliguota fissi (pro raa
un'aliquota fissi | secondo la frequenza di
annui distribuzione
corrispondente)
indipendentemente dal
livello effettivo di reddito
generato durante il periodo
del Comparto in questione.

A distribuzione | Determinata Mira a distribuire nel corso

"st" sulla base del | dell'anno fiscale un importo

reddito lordo 0 un'aliguota regolari (pro
rata secondo lafrequenza di
distribuzione
corrispondente) senza
un'eccessiva e prolungata
erosione del capitale.

Eccezioni alla Politica di Distribuzione dei Dividendi: Le Classi di
Azioni riservate a determinati investitori possono applicare una
politica di distribuzione dei dividendi diversa da quella descritta sopra.

Classi di Azioni con Copertura Valutaria

Qualsiasi Comparto puo emettere qualunque Classe di Azioniin una
forma provvista di copertura valutaria, per cui la versione con
coperturadella ClassediAzioni & denominata in una valuta differente
dalla Valuta di Riferimento del Comparto ed € coperta rispetto a tale
valuta (ad eccezione delle Classi di Azioni BR, che offrono
un'esposizione valutaria al BRL). Il rischio valutario tra il NAV del
Comparto e lavalutadellaClasse di Azioni con coperturasara coperto
come minimo al 95% Le Classi di Azioni con copertura sono
contrassegnate conladicitura“con Copertura".

Tutti i costi specificamente associati all'offerta di ciascuna Classe di
Azioni con copertura (come la copertura valutaria e i costi relativi ai
tassi dicambio) verranno addebitati a quella Classe di Azioni.

L'investimento in una Classe di Azioni con copertura puo subire
perdite dovute a oscillazioni deitassi di cambio nellamisurain cuila
copertura della Classe di Azioni &€ incompleta e rinunciare altresi a
gualsiasi potenziale guadagno ascrivibile alle oscillazioni dei tassi di
cambio nella misurain cuitale copertura risultaefficace.

ClassidiAzioni BR: acausadeicontrolli valutariin Brasile, l'accesso

al BRL e limitato e pertanto le Classi di Azioni BR adottano un modello
di copertura diverso dal modello standard sopra descritto.
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Le Classi di Azioni BR sono progettate per offrire una soluzione di
copertura valutaria agli investitori domiciliati in Brasile. Le Classi di
AzioniBR saranno denominate nella Valuta di Riferimento del relativo
Comparto ed esporranno sistematicamente il NAV della Classe di
Azionial BRL attraverso strumenti finanziari derivati, inclusi i forward
su valute. Il NAV delle Classi di Azioni BR fluttuera in linea con le
variazioni deltasso dicambio tra il BRL e la Valuta di Riferimento del
Comparto, e la performance potrebbe pertanto differire notevolmente
daquelladialtre Classi di Azioni dello stesso Comparto.

Altre Politiche relative alle Classi di Azioni

Ogni Azione intera da diritto a un voto in tutte le questioni allordine
del giomo di un‘assembleagenerale degli Azionisti. Un Comparto pud
emettere frazioni di Azioni fino a un millesimo di un'Azione (tre
decimali). Le frazioni di Azioni non hanno diritto di voto ma ricevono
laloro quota proporzionaledi tuttii dividendi, reinvestiment e provent
di liquidazione.

Le Azioni sono emesse in forma nominativa (vale a dire che la loro
proprieta vieneannotata nel registro degli Azionisti della SICAV).

Le Azioni non godonodidiritti privilegiati o di prelazione.

Il Consiglio di Amministrazione si riservail diritto di quotare qualsiasi
Azione sulla Borsadi Lussemburgo o in qualsiasi altra borsa valori.
Informazioni sull'eventuale quotazione di una classe di Azioni sulla
Borsa di Lussemburgo o su un'altra borsa valori sono disponibili
presso l'agente amministrativo o sul sito web della relativa Borsa
Valori.

Laddove, per qualsivoglia motivo, il valoredel patrimonio netto di una
Classe di Azioni all'interno di un Comparto non abbia ancora
raggiunto ovvero scenda al disotto dellivello minimo pertale Classe
di Azioni determinato dal Consiglio di Amministrazione, ai fini di una
gestione economicamente efficiente ovvero diunarazionalizzazone
economica, la SICAV siriserva lafacolta di riallocare le attivita e le
passivita di tale classe a una o piu altre classi della Societa e di
riqualificare le azioni della classe o delle classi in questione come
azioniditalefi altra/eclassefi di azioni (in seguito a un frazionamento
0 consolidamento, ove necessario, e al pagamento agli Azionisti
dell'importo corrispondente a eventuali frazioni). Tale decisione sara
soggetta al diritto degli Azionisti pertinenti di richiedere, senza alcun
costo, il rimborso delle loro Azioni oppure, ove possibile la
conversione di tali Azioniin Azioni di altre Classi allinterno dello
stesso Comparto o in Azioni della stessa Classe o di altre Classi
all'interno di un altro Comparto. Gli Azionisti della classe di azioni
interessata saranno informati della riorganizzazione tramite avwiso elo
con qualsiasi altra modalita richiesta o consentita dalle leggi e dai
regolamenti applicabili.

Fermi restando i poteri conferiti al Consiglio dal precedente paragrafo,
gli azionisti possono deliberare su detta riorganizzazione mediante
delibera dellassemblea generale degli azionisti della classe di azioni
interessata. L'avviso di convocazione dell'assemblea generale degli
azionisti indichera le ragioni e il processo alla base della
riorganizzazione. Detta assemblea generale decidera mediante
delibera adottata senza alcun requisito di quorum e a maggioranza
semplice dei voti validamente espressi in sede assembleare.

Capitale di Avviamento

Le Azioni di un Comparto possono essere detenute (i) da un fondo
francese di cui AXA Investment Managers sia Azionista di
maggioranza (nel prosieguo, il "Fondo AXA IM") e/o (ii) da societa
appartenenti al Gruppo AXA e/o (iii) da fondi d'investimento g estiti da
societa di gestione d'investimenti in cui il gruppo AXA IM detiene
direttamente o indirettamente una partecipazione ("Fondi Gestti dal
Gruppo AXAIM") ai fini della costruzione diun trackrecord o diuna
specifica azione di commercializzazione diun Comparto.

Il FondoAXA IM e/o le societa del Gruppo AXA IM e/o i Fondi Gestiti
dal Gruppo AXA IM potranno, in qualunque momento, decidere di
procedere al rimborso delle proprie Azioni nel Comparto, il che
determinerd un calo sostanziale del patrimonio complessivo del
Comparto e/o una ristrutturazione del Comparto inclusa, in via non
limitativa, una ristrutturazione risultante nella liquidazione del
Comparto owvero nella suafusione con un altro Comparto. Sono state
stabilite regole specifiche da parte della societadi gestione allo scopo
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di preservare una parita di trattamento tra gli Azionisti d el Comparto;
tali regole verrannoap plicate nel caso sopra descritto.

Quanto precede non impedisce ad altri investitori, inclusi investitori
esterni specializzati in finanziamenti d‘awio, di detenere le Azoni di
un Comparto.

Sottoscrizione, conversione e rimborso di Azioni tramite
intermediari finanziari / altri mezzi elettronici / uso diservizi
d'intestazione

L'investimento tramite intermediari finanziari, quali, a mero titolo
esemplificativo, piattaforme o altrimezzi elettronici, ovvero I'utilizzo di
servizi d'intestazione potrebbero comportare ulteriori spese per gli
investitori. Talicommissioni nonsono commissioni dovute allasocieta
di gestione in relazione alla sottoscrizione, alla conversione e a
rimborso di Azioni.

105 a dicitura secondo cui il Consiglio di Amministrazione si riserva di chiudere
una Classe di Azioni RedEx di qualsiasi Comparto se il valore di tale Classe di
Azioni RedEx scende al satto di EUR 5 milioni o importo equivalente in un‘atra
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Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime

Importi espressi nella Valuta di Riferimento del Comparto o equivalente
nella valuta della Classe di Azioni, salvo se diversamente specificato nella
tabella "Eccezioni per Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime — Valuta" nel
prosieguo. T uttavia, in casi particolari e a propria discrezione, il Consiglio
di Amministrazione si riservail diritto di ridurre o annullare eventuali importi
minimi diinvestimento o saldo per qualsiasi Classe di Azioni di qualsiasi
Comparto. Il Consiglio di Amministrazione si riserva altresi il diritto di
chiudere una Classe di Azioni RedEx di qualsiasi Comparto seil valore di
tale Classe di Azioni RedEx scende al sotto di EUR 5 milioni o importo
equivalente in un'altra valuta e se il Consiglio di Amministrazione ritene
che tale Classe di Azioni nonsara in grado di conseguire corretiamente il
proprio obiettivo d'investimento.**

valuta (invecedi 2 milioni per qualsiasi Classe di AzioniRedEx di AXAWorld Funds

— Global Inflation Bonds e di 1 milione per qualsiasi Classe di Azioni RedEx di

qualsiasi altro Comparto interessato) & applicabile a partire dal 18 febbraio 2022.
AXA World Funds



Classe

A
(incluse A
Redex**)

AX

BL

BR
BX
E

(incluse E
Redex**)

EX

Prospetto

Pensato per

Tutti gli investitori

Gruppo AXA

Tutti ali investitori.
Disponibili solo
attraverso i distributori
che hanno stipulato
accordidi distribuzione
specifici con la Societa
di Gestione, soggettia
una Commissione di
Vendita Differita
("CDSC").

Offerte esclusivamente a
fondi domiciliati in
Brasile

Azionisti di AXA
Luxembourg Fund*

Tutti gli investitori

Offerte esclusivamente
al personale di AXA
Investment Managers
Chorus (amministratori
esclusi)
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Investimento Minimo
Iniziale

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni citate
nella successiva
tabella "Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime — Importo"

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni citate
nella successiva
tabella "Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime — Importo"

5 milioni

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni citate
nella successiva
tabella "Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime — Importo"

Assente

Investimento
Minimo
Adggiuntivo

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo”

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo"

1 milione

Assente

Assente

Assente

Saldo Complessivo
Minimo in Tutti i
Comparti

Assente

Assente

Assente

Assente

Assente

Assente

Assente

Saldo Minimo in
aqualsiasi Classe
di Azioni di
qualunque
Comparto

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo”

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo"

1 milione

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo”

Assente

AXA World Funds

La conversione in
una Classe di Azioni
BL di un altro
Comparto richiede
'approvazione della
SICAV.

Le Azioni
appartenentialle
Classi di Azioni"BL"
saranno
automaticamente
convertite in Azionidi
una Classe di Azioni
"A" dello stesso
Comparto, con
caratteristiche
equivalentiin termini
di politica di
capitalizzazione/distii
buzione e copertura,
dopo tre annisenza
alcun costo"

La conversione in
un‘altra Classe di
Azioninecessita di
approvazione da
parte della SICAV.

Nessuna
conversione in altre
classi diazionidel
Comparto oin altri
Comparti.

Laddove un azionista
non sia piu
dipendentedi AXA
Investment
Managers Chorus,
pud mantenere
l'investimento nella
classe di azioni
anche se non sara
piu autorizzato a
effettuare nuovi
investimentinella
classe di azionidopo
tale data.



Frxx Offerte esclusivamente:
(incluse F (i) tramite intermediari
Redex**) finanziari che, in base ai

Prospetto

rispettivi requisiti di
legge (es. nell'Unione
Europea gliintermediari
finanziari che svolaono
attivita di gestione
discrezionale di
portafoalio di
consulenza
d'investimento in forma
indipendente) o ad
accordi commissionali
separati stipulati con i
loro clienti, non sono
autorizzati a trattenere
commissioni di
consulenza (tralil
commission) e/o (i) a
Investitori Istituzionali
che investono per
proprio conto.
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Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni citate
nella successiva
tabella "Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime — Importo"

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo"

Assente

Nessuno, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo”
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Classe Pensato per

G Tutti gli investitori.
Disponibili
esclusivamente (i)
attraverso determinati
distributori che hanno
stipulato accordi
commissionali separati
coniloro clienti e (i) ad
altri investitori, a
discrezione della societa
di gestione.

HK
Hong Kong
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Distributori e investitoria Assente

Investimento
Minimo
Adggiuntivo

Saldo Complessivo
Minimo in Tutti i
Comparti

Investimento Minimo
Iniziale

1 milione, ad Assente Assente
eccezione della

Classe di Azioni

citata nella

successiva tabella

"Eccezioni per

Sottoscrizionie

Partecipazioni

Minime — Importo"

Assente Assente

Saldo Minimo in
aqualsiasi Classe
di Azioni di
qualunque
Comparto

Assente

Assente

AXA World Funds

La Classe di Azioni
sara chiusa alla
sottoscrizione il
giorno successivo al
raggiungimento o al
superamento della
soglia di 100 milioni
di EURO
equivalente*in tutte
le valute della Classe
di Azioni G al livello
delComparto. La
SICAV siriserva
inoltre il diritto di
chiudere le
sottoscrizioni prima
delraggiungimento
della soglia di100
milioni* in tutte le
valute della Classe di
Azioni G alivello di
Comparto.

* In via eccezionale,
la soglia in tutte le
valute della Classe di
Azioni G di:

(i) AXA World Funds
—US Enhanced High
Yield Bonds e AXA
World Funds ACT
Factors — Climate
Equity Fund é fissata
a 150 milioni;

(i) AXAWorld Funds
— ACT US High Yield
Bonds Low Carbon,
AXA World Funds —
Framlington Evolving
Trends, AXA World
Funds—-ACT US
Corporate Bonds
Low Carbon, AXA
World Funds - ACT
European High Yield
Bonds Low Carbon,
AXA World Funds —
ACT Global High
Yield Bonds Low
Carbon, AXA World
Funds- ACTUS
Short Duration High
Yield Bonds Low
Carbon, AXA World
Funds - ACT Social
Bonds, AXA World
Funds- ACT
Dynamic Green
Bonds, AXA World
Funds - Euro
Inflation Plus, AXA
World Funds — ACT
Biodiversity, AXA
World Funds -
Metaverse e AXA
World Funds -
Dynamic Optimal
Income é fissata a
300 milioni.



|
(inclusel
Redex**)

Prospetto

Offerte solo agli
Investitori Istituzionali
cheinvestono
direttamente o
indirettamente per
proprio conto e/o a
intermediari finanziari
che forniscono servizi di
gestione discrezionale di
portafogli

Investitore istituzionale
del Gruppo AXA

Investitoriistituzionali
residentiin Giappone

Offerte esclusivamente
tramite intermediari
finanziarinel Regno
Unito che, in base ai
rispettivi requisiti di
leage o ad accordi
commissionali separati
stipulati con i loro clienti,
non sono autorizzati a
trattenere commissioni
di consulenza (trail
commission)

Pagina 226 di 250

5 milioni, ad
eccezione delle
Classi di Azioni citate
nella successiva
tabella "Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime — Importo"

1 milione

1 milione

30 milioni

1 milione, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo"

Assente

100.000

Assente

Assente

Assente

1 milione

Assente

1 milione, ad
eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva

tabella

"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —
Importo”

Assente

100.000

Assente

AXA World Funds

Se l'investimento
minimo iniziale non
viene raggiunto entro
1 anno, le Azionil
possono essere
convertite in Azioni F
a discrezione del
Consiglio di
Amministrazione.



Classe

PS

UA

Prospetto

Investimento
Minimo
Adggiuntivo

Investimento Minimo

Pensato per Iniziale

Sottoscritte solamente 10 milioni Assente
con la previa

autorizzazione del

Consiglio e (i) detenute

da AXA Investment

Managers o dalle sue

controllate aifinidelloro

utilizzo nell'ambito di
mandatiistituzionali o

contratti di gestione degi
investimentiperun

fondo dedicato

sottoscritti con il Gruppo

AXA o (i) detenute da

Investitori Istituzionali
cheinvestono

direttamente o

indirettamente per

proprio conto e/o da

intermediari finanziari

che forniscono servizidi

gestione discrezionale di

portafoqli

Offerte esclusivamente a Assente Assente
distributori nelle
Americhe (America
meridionale e
settentrionale, ivi
compresigli Stati Uniti)
Investitori in Asia che si 100.000 Assente
servono delle filiali di
HSBC Private Bank
(Suisse) S.A a Hong
Kong e a Singapore
Offerte esclusivamente  Assente Assente
ai fondi dirisparmio per
dipendenti gestitidal

Gruppo AXA

15.000

Distributori e investitoria Assente

Taiwan

Offerte esclusivamente a Assente Assente
distributori nelle
Americhe (America
meridionale e
settentrionale, ivi
compresigli Stati Uniti)
Offerte esclusivamente  Assente Assente
tramite intermediari

finanziari di dimensioni

maaaiori appartenenti a

un aruppo finanziario

che esercita una parte

preponderante della

propria attivita negli Stati

Uniti e che sono

espressamente

autorizzati dalla Societa

di Gestione
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Saldo Complessivo
Minimo in Tutti i
Comparti

10 milioni

Assente

Assente

Assente

Assente

Assente

Assente

Saldo Minimo in
aqualsiasi Classe
di Azioni di
qualunque
Comparto

Assente

Assente

Assente

Assente

15.000

Assente

Assente

AXA World Funds

Gli importi minimi di
investimento sono
annullati peril
gruppo AXA IM.

Per altri investitori, gli
importi minimi
d'investimento
possono essere
annullati o modificati
a discrezione del
Consiglio di
Amministrazione.
Questa classe &
soggetta ad accordi
personalizzati sulle
commissioni di
gestione o sulla
remunerazione.



UF

Prospetto

Offerte esclusivamente 30 milioni Assente
tramite intermediari
finanziari di dimensioni
maggioriappartenentia
un gruppo finanziario
che esercita una parte
preponderante della
propria attivita negli Stati
Uniti e che (i) sono
espressamente
autorizzatidalla Societa
di Gestione e (i) in base
ai rispettivi requisiti di
legge o ad accordi
commissionali separati
stipulati con i loro clienti,
non sono autorizzatia
trattenere commissioni
di consulenza (tralil
commission)
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Assente

Assente
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Saldo Minimo in
qualsiasi Classe
di Azioni di
qualunque
Comparto

Investimento
Minimo
Adggiuntivo

Saldo Complessivo
Minimo in Tuttii
Comparti

Investimento Minimo

Pensato per Iniziale

ul Offerte esclusivamente 30 milioni Assente Assente Assente
ai grandiinvestitori
istituzionali che
investono direttamente o
indirettamente per
proprio conto e/o
nell'ambito della
prestazione di servizi di
gestione di portafogli
discrezionali, qualora tali
investitoriappartengano
a un gruppo finanziario
che esercita una parte
preponderante della
propria attivita negli Stati
Uniti e siano
espressamente
autorizzati dalla Societa
di Gestione.

X Offerte solo agli 300 milioni 1 milione Assente Assente
Investitori Istituzionali di
dimensioni maggiori che
investono direttamente o
indirettamente per
proprio conto e/o a
intermediari finanziari
che forniscono servizi di
gestione discrezionale di
portafoalie con un
importo minimo di
sottoscrizione iniziale
elevato

ZF Offerte esclusivamente  250.000 10.000

tramite intermediari

finanziari digrandi

dimensioniche (i) sono

espressamente

autorizzati dalla Societa

di Gestione e (i) in base

ai rispettivi requisiti di

legge (es. nellUnione

Europea gliintermediari

finanziari che svolgono

attivita di gestione

discrezionale di

portafoglio di

consulenza

d'investimento in forma

indipendente) o ad

accordi commissionali

separati stipulaticon i

loro clienti, non sono

autorizzati a trattenere

commissioni di

consulenza (trail

commission)

250.000 10.000

VAl Offerte solo agli 30 milioni, ad 1 milione, ad Assente 1 milione, ad

Investitori Istituzionali di
dimensioni maaaiori che
investono direttamente o
indirettamente per
proprio conto e/o a
intermediari finanziari
che forniscono servizi di
gestione discrezionale di
portafogli

eccezione delle

Classi di Azioni citate

nella successiva

tabella "Eccezioni per

Sottoscrizionie
Partecipazioni

Minime — Importo"

eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioni per
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —

eccezione delle
Classi di Azioni
citate nella
successiva
tabella
"Eccezioniper
Sottoscrizionie
Partecipazioni
Minime —

Importo" Importo”

* Le Azioni di Classe BX sono destinate esclusivamente agli azionisti di AXA Luxembourg Fund in seguito alla fusione conla SICAV apartire dal 12 dicembre 2014.

** Dal31 luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le classi diazioni Redex sono chiuse a tutte le sottoscrizon,
incluse quelle da parte dedli investitori esistenti.

*** Gli investimenti nella Classe di Azioni F effettuati prima del 03/01/2018 possono continuare a essere detenuti anche successivamente, sebbene non siano piti accessiili ale nuove
sottoscrizioni da parte degliinvestitori che a partire da tale datanon soddisfano pi almeno uno dei criteri diidoneita descriti nei precedenti punti (i) o (i).
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Eccezioniper Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime — Importo

Import espressi nella Valuta di Riferimento del Comparto o equivalente nella valuta della Classe di Azioni, salvo se diversamente specificato
nellatabella "Eccezioni per Sottoscrizioni e Partecipazioni — Valuta" nel prosieguo.

Investimento ] Investimento Saldo minimo

Minimo Minimo di qualunque
Classe Comparti Iniziale Aaaiuntivo Comnparto

A Chorus Multi Strategy 100.000 5.000 5.000
A Chorus Equity Market Neutral 10.000 5.000 5.000
F Chorus Equity Market Neutral 100.000 5.000 5.000
F Chorus Multi Strategy 500.000 5.000 5.000
| Euro Short Duration Bonds, Euro Strateadic Bonds, Euro 7-10, Euro 10+LT, 100.000 10.000 10.000

Euro Inflation Bonds, Global Inflation Bonds e Global Inflation Bonds Redex

| US Short Duration High Yield Bonds 5 milioni 1 milione Assente
| Chorus Multi Strategy e Chorus Equity Market Neutral 5 milioni 1 milione Assente
IX Chorus Equity Market Neutral 1 milione 1 milione Assente
Zl Chorus Multi Strategy e Chorus Equity Market Neutral 30 milioni 1 milione Assente
Al Euro Government Bonds 100 milioni 1 milione 1 milione

Eccezioniper Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime — Valuta

Valuta per Sottoscrizioni e

Comparti Valuta di Riferimento Partecipazioni Minime

China Short Duration Bonds RMB (CNH) USsD
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SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE, RIMBORSO
E TRASFERIMENTO DI AZIONI

Informazioni applicabili a tutte le operazioni eccetto i
trasferimenti di Azioni

Gli investitori possono presentare richieste di sottoscrizione,
conversione o rimborso di Azioni in qualsiasi Giorno Lavorativo
attraverso un consulente o un intermediario finanziario q ualificato per
agire a tale fine. Le richieste possono essere presentate anche
rivolgendosi direttamente al responsabile per leregistrazioni (o a suo
agente nazionale, se indicato nellasezione "Informazioni pertinenti a
singolipaesi") tramite FTP, SWIFT, fax 0 a mezzo posta. Le istruzioni
di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni possono essere
inviate anche tramite BNP Paribas Securities Services - 60, avenue
J.F. Kennedy, L-1855, Lussemburgo, a condizione che gli investitori
ritenuti idonei alla piattaforma "One" (One Platform) dalla societa di
gestione a sua discrezione abbiano compilato un Modulo di
Sottoscrizione con BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Qualora le sottoscrizioni avvengano attraverso un consulente o un
intermediario finanziario, potranno applicarsi procedure e scadenze
temporali differenti. In tali casi, gli investitori sono invitati a richiedere
a tale consulente o intermediario finanziario informazioni sulle
procedure relative alla loro domanda di sottoscrizione, insieme a
eventualiscadenze entro le qualideve pervenire l'ordine. Si richiama
I'attenzione d egliinvestitori sul fatto che potrebbe essere impossibile
chiedere la sottoscrizione, il rimborso o la conversione di Azioni
attraverso un consulente o un intermediario finanziario nei giorni di
chiusura delle attivitadi quest ultimi.

Le operazioni di sottoscrizione, rimborso e conversione sono evase a
un NAV non noto. Qualsiasi richiesta ricevuta correttamente &
considerata irrevocabile dopo il termine ultimo del Comparto.

Ognirichiesta sara evasa al NAV successivo da calcolarsi dopo lasua
accettazione (vale a dire dopo che la richiesta &€ pervenuta al
responsabile per le registrazioni ed & stata considerata completa e
autentica). Gli ordini ricevuti e accettati dal responsabile per le
registrazioni entro le 15.00 ora del Lussemburgo in un Giormno
Lavorativo saranno evasi sulla base del Prezzo di Negoziazone
applicabile in tale Giomodi Valorizzazione (Metodologia del Forward
Pricing) o nel Giomo di Valorizzazione successivo (Metodologia del
Forward-Forward Pricing) o nel secondo Giomo di Valorizzazione
successivo (Metodologia del Triple Forward Pricing) come indicato
nelle "Descrizioni dei Comparti”. Tutte le richieste pervenute al
responsabile perle registrazionidopo le 15.00 ora del Lussemburgo
saranno considerate ricevute il Giomo Lavorativo successivo. Il
responsabile per le registrazioni evade tutte le richieste nellordine in
cui sono state ricevute. Agli Azionisti 0 ai loro consulenti finanzari
viene inviato un awviso di conferma sotto forma di nota contrattuale
dopo il completamento di ogni operazione.

Se unarichiesta di sottoscrizione, conversione o rimborso perviene in
un giorno che non sia un Giomo di Valorizzazione, tale richiestasara
evasail primo Giorno di Valorizzazione successivo.

Gli investitori devono effettuare il pagamento integrale delle Azioni
entro tre(3) GiomiLavoratividopo il Giornodi Valorizzazione, pena il
possibile addebito di interessi.

Gli investitori che intendono procedere a una sottoscriione o
rimborso di Azioni in natura devono ottenere |'approvazone del
Consiglio di Amministrazione e tale operazione € subordinata a tutte
le leggi applicabili, con particolare riferimento a una relazone
contabilespeciale predisposta dalla societa di revisione della SICAV,
che confermiil valore degli attivi conferitiin natura e la loro conformita
con la politica d'investimento e le restrizioni agli investimenti della
SICAV e del Comparto interessato. Qualungue costo sostenuto in
relazione a un rimborso dititoliin natura sara a carico dell'investitore
interessato.

Quando presentano una richiesta, gli investitori devono includere tutte
le necessarie informazioni e le istruzioni riguardanti il Comparto, la
Classe di Azioni, il conto nonché I'ammontare e la natura della
transazione (sottoscrizione, rimborso o conversione). Gli investitori
devono informare tempestivamente la SICAV di qualsiasi
cambiamento relativoai dati personali o bancari.

Qualsiasi operazione pud comportare dei costi, tra cui una
commissione d'ingresso o altri oneri. Per ulteriori informazoni,
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consultare le "Descrizioni dei Comparti” o rivolgersi a un consulente
finanziario. Gliinvestitori sono responsabili per tuttii costi e le imposte
associatiad ognirichiestapresentata per loro conto.

Qualora la richiesta sia stata effettuata in una valuta diversa dalla
Valuta di Riferimento del Comparto e/o della Classe di Azioni
interessata, il responsabile per le registrazioni procedera alle
necessarie operazioni in cambi. Si richiama l'attenzone degli
investitori sul fatto che I'importo valutario e I'orario di esecuzione delle
operazioni valutarie influiranno sul tasso di cambio. La banca
depositaria, il responsabile per le registrazioni e la SICAV declinano
ogni responsabilita per eventuali perdite derivanti da fluttuazioni
valutarie avverse. Le operazioni in cambi possono essere effettuate
daunasocietadel gruppo AXA.

La SICAV non emettera(né effettueraconversioni in) Classi di Azoni
riservate agli Investitori Istituzionali a favore di investitori che non
possanoessere considerati Investitori Istituzionali. [l Consiglio, a sua
discrezione, puo ritardare I'accettazione di qualunque sottoscrizione
di Classi di Azioni riservate agli Investitori Istituzionali sino a quando
il responsabile per leregistrazioni non avra ricevuto elementi probativi
sufficienti sulla qualifica dellinvestitore interessato come Investitore
Istituzionale. Laddove in qualsiasi momento risulti che un detentore di
ClassidiAzioniriservate agli Investitori Istituzionali non rientra in tale
categoria, il Consiglio dara disposizioni al responsabile per le
registrazioni di proporre a detto investitore la conversione delle sue
Azioni in Azioni di una Classe nell'ambito del Comparto interessato
che non siariservata agli Investitori Istituzionali (a condizone che
esista una Classe con analoghe caratteristiche). Nel caso in cui
I'Azionista rifiuti tale conversione, il Consiglio, a sua discrezione,
incarichera il responsabile perle registrazioni di procedere al rimborso
delle Azioniin questione in conformita con le disposizioni riportate
nellapresente sezione.

La SICAV si riserva il diritto di agire come segue in qualsiasi
momento:

e Respingere qualsiasi richiesta di sottoscrizione, rimborso o
conversionedi Azioninonché procedere allaconversione o a
rimborso forzosi di Azioni che abbiano come beneficiario
effettivo (unico o in solido con altri) un investitore non idoneo o
non qualificato. Questa disposizione si applica se la SICAV é a
conoscenza del fatto o ritiene che si sia verificata una qualsiasi
delle seguenti circostanze:

— l'investitore & un Soggetto Statunitense o una Persona soggetta
arestrizioniin base alladefinizione fornita all'interno dello Statuto
(compresi, a titolo non esaustivo, gli Investitori Canadesi Non
Ammessi);

— l'investitore non ha rilasciato le dichiarazioni e le garanze
richiestedal Consiglio di Amministrazione;

— l'investitore non ha fornito le informazioni o le dichiarazioni
richieste dal Consiglio in materia di corruzione, antiriciclaggio e
guestionifinanziarielegate al terrorismo;

— l'investitore ha adottato talune pratiche vietate, come il market
timing e il late trading;

— l'investitore non ha mantenuto fede alle dichiarazioni e alle
garanzierilasciate.

e In qualsiasi caso in cui risulti che un investitore non
istituzionale abbia sottoscritto Azioni destinate a investitori
istituzionali, la SICAV procedera forzatamente al rimborso delle
Azioni o allaloro conversione in Azioni per investitori al dettaglio
dello stesso Comparto (che potrebbero essere soggette a
commissioni e spese maggiori) in base alla disponihilita o meno di
unaClasse diAzioni al dettaglio.

Soggetti Statunitensi, Benefit Plan Investor e Investitori Canadesi Non
Ammessi

Al fine d'investire nella SICAV, il potenziale investitore deve attestare,
salvo ovediversamente autorizzato dal Consiglio di Amministrazione,
(i) di nonessere un Soggetto Statunitense; (ii) di essereun Soggetto
Non Statunitense; (iii) di non essere un Investitore Canadese Non
Ammesso; e (iv) di non sottoscrivere Azioni per conto di Soggetti
Statunitensi o di Investitori Canadesi Non Ammessi. Al fine d'investire
nella SICAV, il potenziale investitore deve altresi attestare di non
essere soggetto al Titolo 1 del'ERISA o alledisposizioni in materia di
transazionivietate dicui alla Sezione 4975 del US Internal Revenue
Code, e di non qualificarsi come Benefit Plan Investor.
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Un Azionista che divenga un Soggetto Statunitense, un Benefit Plan
Investor (o divenga soggetto al Titolo 1 dell'ERISA), un Investitore
Canadese Non Ammesso ovvero cessi di essere un Soggetto Non
Statunitense o ancora detenga Azioni per conto di un Soggetto
Statunitense, di un Benefit Plan Investor o diun Investitore Canadese
Non Ammesso dovra dame immediata comunicazione, attraverso il
proprio distributore, alla SICAV, la quale potrebbe procedere al
rimborso forzoso delle Azioni oppurerichiedere all'Azionista di cedere
le proprie Azioni secondo la modalita di seguito indicata.

Inoltre,il Consiglio di Amministrazione potrebbe autorizzare I'acquisto
o il trasferimento di Azioni a un Soggetto Statunitense residenteal di
fuori degli Stati Uniti qualora questi dichiari di aver effettuato la
richiesta a beneficio di un soggetto che non sia un Soggetto
Statunitense. Il Consiglio di Amministrazione potrebbe inoltre
autorizzare l'acquisto o il trasferimento di Azioni a un Investitore
Canadese residente fuori dal Canada qualora questi dichiari di aver
effettuato la richiesta a beneficio di un soggetto che non sia un
Investitore Canadese Non Ammesso.

Ognipotenziale investitore (incluso un potenziale cessionario) che sia
un Soggetto Statunitense o un Investitore Canadese Non Ammesso
saratenuto afornire le dichiarazioni, garanzie o documenti, incluso il
parere diun legale, richiesti dalla SICAV per accertare che tali requisiti
siano soddisfatti prima dell'approvazione di tale vendita o
trasferimento da parte della SICAV. Il Consiglio di Amministrazione
determinera di volta in volta il numero di Soggetti Statunitensi o di
Investitori Canadesi Non Ammessi, se del caso, che potranno essere
ammessi nella SICAV.

Sottoscrizione di Azioni

Per effettuare un investimento iniziale, gli investitori o i loro
intermediari devono presentare al responsabile per le registrazioni un
Modulo di Sottoscrizione compilato per iscritto. Gli ordini di
sottoscrizione di Azioni possono essere quantificati indicando un
ammontare in valuta o in numero di Azioni.

L'assegnazione di Azioni & subordinata al ricevimento dei corrispetivi
da parte della banca depositaria nel Giomo di Regolamento. Il
pagamento pud essere effettuato mediante sistemi di trasferimento
elettronico difondi, tramite Euroclearo Clearstream.

Su richiesta dell'Azionista, la SICAV pud accettare sottoscrizioni in
natura, prendendo in considerazione tutte le leggi e i regolament
applicabili, I'interesse ditutti gli Azionisti e il relativo allegato di ciascun
Comparto. Nel caso disottoscrizionein natura, la societadi revisione
della SICAV rilascera, ove applicabile, unarelazione contabile ai sensi
delle leggi applicabili. Qualunque costo sostenuto in relazone a una
sottoscrizione dititoliin natura sara a carico dell'azionistainteressato.

Commissioni di Vendita Differite (CDSC)

Alle Azioni BL rimborsate entro un determinato lasso di tempo dopo
l'acquisto viene applicata una commissione di vendita differita. 1l tasso
per le Azioni BL & calcolato in base alla durata dell'investimento come
segue: 3% se il imborso avviene entro il primo anno dallacquisto, 2%
se il imborso avviene entro il secondo anno e 1%se il imborso avviene
entro il terzo anno, senza calcoli pro-rata per gli intervalli di tempo
inferiori a un anno. Allo scadere del terzo anno di investimento non
vengono addebitate Commissioni di Vendita Differite.

Si fa presente agli Azionisti che, aifini del calcolo del numero di annidi
detenzione delle AzioniBL:

(a) fa fede l'anniversario della data di sottoscrizione.

(b) le Azioni BL detenute per il periodo piu lungo vengono rimborsate
perprime.

(c) le AzioniBL che un Azionista riceve a seguito diuna conversione da
un'Azione BL di un altro Comparto sono soggette al/i periodo/i di
detenzione corrispondente/i al/i periodo/i di detenzione delle Azioni BL
che sono state convertite.

(d) quando un Azionista converte le Azioni BL che sono state sottoscrite
in momenti diversiin Azioni BL diun altro Comparto, il Responsabie per
le Registrazioni e peri Trasferimenti convertira le Azioni BL detenute per
il periodo ditempo pit lungo.

Le azioni acquisite tramite il reinvestimento di dividendi o distribuzioni
saranno soggette alle stesse caratteristiche delle azioni idonee a tal
dividendi o distribuzioni. Le azioni acquisite tramite il reinvestimento di
dividendi o distribuzioni saranno esenti dalla commissione di vendia
differita.

L'importo dell'eventuale commissione di vendita differita si basa sul
prezzo di acquisto delle Azioni da rimborsare e viene calcolato nela
maniera seguente: CDSC = Azioni rimborsate * Prezzo di Sottoscrizione
* % pagabile a seconda della duratadellinvestimento.
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In caso difusione o di modifiche sostanziali che richiedano un periodo
di preawviso di un mese per consentire agli azionisti di richiedere il
rimborso gratuito delle proprie azioni, la CDSC si applichera solo se
I'investitore decidera di optare peril rimborso benché gli sia stata
offerta la possibilita di rimanere nel comparto attuale o di passare a
un altro comparto con caratteristiche simili. In caso di liquidazione dei
comparti interessati, non verra applicata alcuna CDSC se gli investitori
rimarranno fino alla data di liquidazione (la CDSC sara applicata in caso
dirimborso prima della data diliquidazione).

Nel decidere se un rimborso & soggetto alla commissione di vendita
differita, il Comparto rimborsera prima le Azioni non soggette a
commissioni di vendita differite e successivamente le Azioni detenute pit
a lungo durante il periodo della commissione di vendita differita. Le
eventuali commissioni di vendita differite dovute saranno trattenute dala
Societa di Gestione, che ha diritto a talicommissioni di vendita differite.

Conversione di Azioni

Gli investitori possono convertire le Azioni di qualsiasi Comparto e
Classe di Azioniin Azioni di qualunque altro Comparto e Classe di
Azioni alle condizioni seguenti:

e gli investitori devono soddisfare tutti i requisiti di idoneita per la
Classe di Azioni nella qualerichiedono la conversione

¢ la conversione deve rispettare I'importo minimo dellinvestmento
previsto per il Comparto e la Classe di Azioni destinatari
dell'operazione e, se sitratta di unaconversione parzale, non deve
lasciare un importo inferiore a quello minimo d'investimento nel
Comparto e nella Classedi Azionidi provenienza

e |a conversione deve essere coerente con le restrizioni previste
nelle "Descrizionidei Comparti” o nellatabella precedente

¢ laconversione di Azioni diun Comparto che calcola il suo NAV su
base settimanale in Azionidi un altro Comparto che calcolail suo
NAV su base settimanalenon € autorizzata.

e la conversione da una Classe di Azioni BL puo essere effetiuata
soloinuna Classe di Azioni BL di un altro Compatrto.

La SICAV effettua le conversioni di Azioni sulla base del reciproco
valore, valeadire prendendoariferimento il NAVdei dueinvestment
(e, se applicabili, eventuali tassi di cambio) in vigore al momento in
cuilaSICAV evadelarichiesta

Non sono previste commissioni per la conversione in sé, tuttavia
vengono applicati oneri per eccesso di conversione e gli investitori
potrebbero dover pagare la differenza tra eventuali commissioni per
la sottoscrizione di Azioni. Si rimanda alle "Note sui Cost dei
Comparti".

Qualsiasi richiesta di conversione di Azioni diun Comparto in Azioni
di un altro Comparto ricevuta dal responsabile per le registrazioni
entro le ore 15.00di qualsiasi Giorno di Valorizzazione (G) saraevasa
come segue:

e il rimborso delle Azioni da convertire sara effettuato in detto
Giornodi Valorizzazione (G); e

e la corrispondente sottoscrizione di Azioni di un altro Comparto
sara evasa nel Giorno di Valorizzazione di tale altro Comparto
immediatamente successivo al Giorno diValorizzazione (G+1)in
cui é stato evaso il rimborso.

Eventuali saldi liquidi dovuti all’Azionistain questione in virtt diuna o
piu operazioni di conversione saranno inoltrati ad Euroclear o
Clearstreamper conto dell' Azionista interessato.

In talunegiurisdizioni, unaconversione di AzionidiunaClasse o diun
Comparto in Azioni di un'altra Classe o di un altro Comparto pud
essere considerata una vendita di Azioni dellaClasse o del Comparto
originari afinifiscali.

Rimborso di Azioni

Ai fini del rimborso di Azioni, gli investitori possono indicare il numero
di Azioni(comprese le frazioni di Azioni) oppure un importo in valuta.
Tutte le richieste saranno evase nell'ordine in cui sonostate ricevute.
Quando un investitore chiede il rimborso delle proprie Azioni, la
SICAV emette il pagamento tramite bonifico bancario nella Valuta di
Riferimento dellaClasse di Azioni. |l pagamento sara inviato entro tre
(3) GiomiLavoratividopo il Giornodi Valorizzazione.

Su richiesta, e aloro rischio e spese, gliinvestitori possono ottenere

il pagamento dei rimborsi convertito in una valuta diversa. Per
disporre tale conversione, € opportuno contattare il responsabile per
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le registrazioni primadipresentare unarichiesta dirimborso a fine di
conoscere costi e condizioni.

In base alla performance del Comparto e all'effetto d elle commissioni
applicabili, quando gli investitori effettuano il rimborso delle Azoni,
gueste potrebbero risultare diun valore inferiore allimporto investito.

Surichiesta dell'Azionista, la SICAV pud decidere dipagare i proventi
dei rimborsi in natura, prendendo in considerazione tutte le leggi e i
regolamenti applicabili e nell'interesse di tutti gli Azionisti. Nel caso di
pagamento in natura, la societa di revisione della SICAV rilascera,
ove applicabile, unarelazione contabile ai sensidelle leggi applicabili.
Qualunque costo sostenuto in relazione a un rimborso dititoli in natura
saraa carico dellAzionista interessato.

Un Comparto non sara tenuto a rimborsare in uno stesso Giorno
Lavorativo pit del 10% del numero di Azioni da questo emesse. Nel
caso di rinvio deirimborsi, le Azioniinteressate saranno rimborsate al
Prezzo di Negoziazione per Azione prevalente alla datadi esecuzione
del rimborso. | rimborsiin eccesso saranno rinviati al successivo
GiomodiValorizzazione, in cui saranno evasiin via prioritaria.

Trasferimento di Azioni

Gli investitori possono trasferire la proprieta delle rispettive Azioni a
un altro investitore conil tramite d el responsabile per le registrazioni.
Si ricorda agli investitori che ogni trasferimento di Azioni effettuato
tramite Euroclear o Clearstream deve essere immediatamente
comunicato al responsabile per le registrazioni.

Tutti i trasferimenti sono soggetti a eventuali requisiti di idoneita e
restrizionidipartecipazione applicabili.

CALCOLO DEL NAV

Tempi e formula

I NAV di ogni Comparto e Classe di Azioni viene calcolato in ciascun
giomo che siaun Giorno di Valorizzazione per tale Comparto (come
illustrato nelle "Descrizioni dei Compart"). Qualora il Giomo di
Valorizzazione indicato nelle "Descrizioni dei Compart” non sia un
Giomo Lavorativo, il NAV sara calcolato il Giomo Lavorativo
immed iatamente successivo. In tal caso, il NAV sara calcolato sulla
base dei prezzi di chiusura del giomo che precede tale Giomo
Lavorativo concluso oppure degli ultimi prezzi di chiusura disponibili
di questo stesso giorno. Ciascun NAV é espresso nella Valuta di
Riferimento della rispettiva Classe di Azionied € calcolato fino a due
decimali.

Per il calcolo del NAV di ciascun Comparto viene utilizzata la
seguente formula:

(attivita — passivita)

e =NAV
numero di Azioniin circolazione

Le attivith e le passivitadi un Comparto sono attribuite alle singole
Classe di Azioni e il calcolo viene effettuato dividendo il patrimonio
netto totale del Comparto per il numero complessivo di Azioni in
circolazione relative al Comparto o Classe di Azionidipertinenza. Se
un Comparto annovera piu di una Classe di Azioni, la porzione del
patrimonio netto totale del Comparto attribuibile a una specifica
Classe di Azioni saradivisa per il numero complessivo di Azioni in
circolazione ditale Classe.

Previa consultazione con la Banca Depositaria e tenendo conto del
miglior interesse degli Azionisti, la SICAV si riservail diritto di
sospendere temporaneamente il calcolo del NAV e le operazioni in
Azioni di un Comparto quando si verifica una qualsiasi delle
circostanze seguenti:

¢ leborse valorio i mercati regolamentati principali che forniscono i
prezzi di una parte consistente degli attivi degli investiment di un
Comparto sono chiusi in un momento in cui normamente
sarebbero aperti, 0 laloro attivita di negoziazione € stata limitatao
sospesa, o le fonti di informazione o di calcolo normamente
utilizzate per determinare unaparte consistente del NAV non sono
disponibili ovvero per qualsiasi altra ragione che impedisca di
accertare accuratamente o prontamentei prezzi o i valori di una
parte consistente degli attividiun Comparto
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e un fondo master in cui il Comparto ha investito attivita sostanzali
in qualita di fondo feeder ha sospeso il calcolo del suo NAV o le
operazioni in azioni owero i fondi sottostanti in cui il Comparto &
investito hanno sospeso il calcolo del loro NAV o le operazioni in
azioni

e uno sviluppo legato al contesto legale, politico, economico, militare
0 monetario ovvero un evento di forza maggiore abbia reso
impossibile valorizzare o scambiaregli attividel Comparto

e si e verificata un'interruzione o un guasto dei sistemi di
comunicazione o dei mezzi informatici utilizzati dalla SICAV, o da
qualsiasiborsa valori, durante la valorizzazione degli attivi

e |aSICAV non e in grado dirimpatriare fondi sufficienti per effetiuare
gli investimenti di portafoglio, trasferire il capitale o eseguire
operazioniatassi di cambio e condizioni normali per tali operazioni
o per il rimpatrio

e duranteil processo di determinazione dei rapporti di concambio nel
contesto di una fusione, di un conferimento di attivita, di un
frazionamento diazioni, di una scissione di attivi o di qualsiasi altra
operazionediristrutturazione

e in qualsiasi periodo di sospensione, limitazione o chiusura della
negoziazione delle azionidellaSICAV, del Comparto o dellaclasse
di azionisulle borse valoriin cuitali azioni sono quotate

e laSICAVnon ein gradodi negoziare gli attivi della SICAV stessa
o dei Comparti a condizioni normali e/o eque al fine di effettuare
investiment di portafoglio o pagamenti deirimborsi

e ¢ stato dato avviso di un'assemblea degli Azionistiin cui verra
deciso se liquidare o meno la SICAV o e stata comunicata agli
azionistila decisione di scioglimento o liquidazione di un Comparto
o diunaclasse diazioni.

Potrebbe essere applicata una sospensione a qualsiasi Classe di
Azioni e qualsiasi Comparto (ovvero a tutti) e a qualunque tipo di
richiesta(sottoscrizione, conversione, rimborso).

Gli Azionisti i cui ordini non vengono evasi a causa di una
sospensione sarannoinformatiin merito a tale circostanza entro sette
(7) giomi dalla loro richiesta e altresi in merito alla cessazione della
sospensione.

Swing Pricing

Quando un Comparto riceve importi significativi diliquidita provenienti
da nuove sottoscrizioni, spesso il gestore di portafoglio € tenuto ad
acquistare titoli per conto del Comparto al fine di assicurare che
guest'ultimo sia interamente investito. Al contrario, le richieste di
rimborso di grande entita sono soddisfatte generalmente con la
vendita di titoli. Queste o perazioni comportano una serie dicost, ra
cui un differenziale denaro-lettera, commissioni di intermediazione,
spese di custodia e/o imposte. In assenza di un meccanismo
adeguato per far fronte a questo impatto, tali costi aggiuntivi sono
sostenutidal Comparto, con ricadute negative sugli azionisti esistent,
in particolare sugli investitori a lungo termine. Cio € dovuto in gran
parte al fatto che — in assenza di un meccanismo anti-diluizone — il
prezzo dellaClassediAzionirifiette il prezzo "medio" di chiusura degli
investiment sottostanti e noninclude i costidinegoziazione.

Per tutelare gli interessi degli azionisti esistenti di un Comparto o di
una Classe di Azioni, la societa di gestione pud applicare un
meccanismo di swing pricing a tutti i Comparti o Classi di AZoni
ovvero sulla parte di liquidita generata da una fusione che interessa
un Comparto.

La governancedel meccanismo di swing pricing € definita e applicata
dalla societa di gestione attraverso un comitato ad hoc. La societadi
gestione ha adottato una metodologia di swing pricing parziale; cio
significa che il meccanismo di swing pricing viene applicato a livello
del Comparto o della Classe di Azioni solo se viene superata una
soglia predeterminata di attivitd netta sul capitale (la "swing
threshold) in un qualsiasi Giomo di Valorizzazione,
indipendentemente dalle circostanze specifiche di ogni singola
operazionedegliinvestitori.

Se le sottoscrizioni e i rimborsi netti basati sull'ultimo NAV disponibile
in un dato Giornodi Valorizzazione superano una certa soglia del
valore di un Comparto o diuna Classe di Azioni in quel Giorno di
Valorizzazione, cosi come determinato e rivisto su base periodica
dalla societa di gestione, il NAV viene rettificato secondo uno swing
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factor rispettivamente al rialzo o al ribasso al fine di riflettere i cost
aggiuntivi sostenuti dal Comparto, come sopra descritto.

L'entita della rettifica del prezzo sara determinata dalla societa di
gestione e non potra eccedere il 2% del NAV. Ove applicabile,
I'eventuale commissione di performance sara addebitata sulla base
del NAV non rettificato, ovvero prima dell'applicazione del
meccanismo di swing pricing.

La fluttuazionedel NAV del Comparto potrebbe nonrifletterela reale
performance di quest'ulimo e pertanto, ove applicabile, potrebbe
discostarsi dall'indice di riferimento del Comparto a causa
dell'applicazione del meccanismo di swing pricing.

Valorizzazione degli attivi da parte della SICAV

La SICAV determina il valore degli attivi di ciascun Comparto come
segue:

e Disponibilita liquide in cassa o in deposito, cambiali
paghero a vista, crediti, risconti attivi, dividendiin denaro e
interessi dichiarati o maturati ma non ancora ricevuti.
Valutati a pieno valore, meno eventuali sconti appropriati che la
SICAV puo applicare in base alle sue valutazioni su qualsiasi
circostanza che rende improbabile un pagamento integrale.

e Valori mobiliari quotati o negoziati su un mercato
regolamentato, su unaborsavaloridiun Altro Stato o su un
altro mercato regolamentato. Valutati al prezzo di chiusura di
tali mercati. Qualora un titolo sia quotato o negoziato su piu
mercati, fara fede il prezzo di chiusura del mercato che
rappresentail mercato principale per dettititoli.

e Valori mobiliari non quotati o negoziati su un mercato
regolamentato, su unaborsavaloridiun Altro Stato o su un
altro mercato regolamentato. Valutati all'ultimo prezzo di
mercato disponibile.

¢ Valori mobiliariper i qualinon e disponibile alcun prezzo di

guotazione o per i quali il prezzo valutato ai sensi dei

precedenti punti 1. e/0 3. non siarappresentativo dell'equo
valore di mercato. Valutati sulla base del valore di realizzo
ragionevolmente prevedibile, determinatoin via prudenziale e in

buona fede. Con riferimento ai Titoli CDO, qualora il prezzo di

guotazione non rappresenti I'equo valore di mercato, il valore di

detti titoli sara determinato sulla base del NAV trasmesso a

gestore degliinvestimenti dalla bancaincaricata di ciascun Titolo

CDO nel qualela SICAV hainvestito.

Strumenti del mercato monetario quotati o negoziati su un

mercato regolamentato, suunaborsavalori di un Altro Stato

0 su un altro mercato regolamentato. Valutati al prezzo di

chiusuraditali mercati. Qualora un titolo sia quotato o negozato

Su piu mercati, fara fede il prezzo di chiusura del mercato che

rappresentail mercato principale per dettititoli.

Strumenti del mercato monetario non quotati o nego ziati su

un mercato regolamentato, su una borsa valori di un Altro

Stato o su un altro mercato regolamentato. Valutati all'ulimo

prezzo di mercato disponibile.

Valore di liquidazione di futures, forward e opzioni. Quando

non sono negoziati Su un mercato regolamentato, su una borsa

valori di un Altro Stato o su un altro mercato regolamentato,
corrispondera al valore di liquidazione netto determinato,
conformemente alle politiche stabilite in buonafede dalla SICAV,

secondo criteri applicatiin modo uniforme atutte le categorie di

contratti. Quando sono negoziati su un mercato regolamentato,

su una borsa valori di un Altro Stato o su un altro mercato
regolamentato, si basera sugli ultimi prezzi di regolamento
disponibilidiquesti contratti suun mercato regolamentato, su una
borsavaloridiun Altro Stato e su un altro mercato regolamentato
in cui tali futures, forward od opzioni vengono negoziati dalla

SICAV, fermo restando che se uno ditali contrattinon puo essere

liquidato nel giorno in cui viene determinato il valore del

patrimonio netto, labase di calcolo del valore di liquidazione del

contratto corrispondera al valore che la SICAV riterra equo e

ragionevole.

Valori espressi in una valuta diversa dalla Valuta di

Riferimento di una Classe di Azioni o di un Comparto.

Devono essere convertiti nella Valuta di Riferimento di tale

Classe di Azioni o Comparto in base al tasso di cambio fornito da

Reuters o da un'altra agenzia equivalente.
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e Swap e tutti gli altri titoli e attivita. Saranno valutati al valore
equo di mercato, determinato conprudenza e in buona fede dalla
SICAV.

Le Azioni/quote di OICVM e/o altri OICR saranno valutate
all'ultimo NAV disponibile per Azione/quota. | fondidi tipo aperto
saranno valutati al NAV effettivo per dette Azioni o quote nel
relativo Giomo di Valorizzazione, ovvero sulla base del valore di
mercato a condizione che tale valutazione rifletta il prezzo piu
adeguato. Qualora questo non siail caso, i fondi saranno valutati
al NAV stimato in detto Giorno di Valorizzazione ovvero, se
guest'ultimo valore non e disponibile, saranno valutati all'ulimo
NAV stimato o effettivo disponibile, a condizione che qualora
siano accaduti eventi che possano aver causato una variazone
rilevante del NAV di dette Azioni o quote dalladata di calcolo di
tale NAV stimato o effettivo, il valore di tali Azioni o quote potra
essere rettificato in modo da riflettere, secondo la ragionevole
opinione del Consiglio di Amministrazione, la succitata variazione.

I NAV per Azione & determinato dall'agente amministrativo ed &
disponibile presso la sede legaledella SICAV.

Ciascun Comparto saravalutato in modo tale da tener conto di tutti gli
accordidiacquisto o vendita dititoliin essere alla data di esecuzione,
e in modo che tutti i dividendi e le distribuzioni da incassare siano
maturati alla rispettivad ataex dividendo.

Passivita della SICAV

Le passivitadella SICAV devono includere:

o | prestitiassunti, le cambiali e altriimporti d ovut;
e tuttii costi ele spese acarico dellaSICAV;

e tutte le passivita note scadute o nonancora scadute, compresi gli
importirelativi a tutti i dividendi dichiarati ma nonan cora distribuit;

e UN congruo accantonamento per imposte e tassedovute nel giomo
di valorizzazione o altri fondi di accantonamento o riserve
autorizzatie approvatidal Consiglio di Amministrazione; e

o tutte le altre passivita della SICAV di qualunque tipo e natura nei
confront diterzi.

Equa valutazione di mercato

Il valore equo diuno strumento (titolo, o bbligazione, immobile, ecc.) &
il prezzo al quale due persone convengono discambiarlo. Lo scopo &
quindi definire il prezzo di unattivita quandoil mercato non € in grado
difornireilvaloreequo (ad esempio, in caso di chiusura del mercato,
di esclusione di un titolo dal listino, di illiquidita del mercato, ecc.) in
base amodellio aindicatori, ecc.

Qualora, a causa di circostanze straordinarie, le prassi di
valorizzazione siano impraticabili o inadeguate, la SICAV ¢
autorizzata, agendo con prudenza e in buona fede, ad adotare
modalita diverse che il Consiglio consideri piu accurate al fine di
conseguire un'equa valutazionedelle sue attivita.

L'equa valutazione potrebbe essere usata, ad esempio, in caso di
chiusura dei mercati sottostanti al momento del calcolo del NAV di
determinati Compart oppure laddove taluni governi decidano di
applicare oneri fiscali 0 spese ditransazione agliinvestimenti esteri. Il
Consiglio puo fissare specifiche soglie che, se superate, comportino
la rettifica del valore delle attivita della SICAV al loro valore equo
applicando una specifica rettifica dell'indice. Inoltre, qualora
successivamente alla determinazione del NAV ma prima della sua
pubblicazione sia intervenuta una variazione rilevante nella
valutazione di una quota significativa degli investimenti della SICAV
attribuibili a un determinato Comparto o a una Classe di Azoni, la
SICAV potra annullare la prima valutazione ed effettuarne una
seconda, al fine di salvaguardare gli interessi degli Azionisti e della
SICAV stessa; in tal caso, tutte le richieste di sottoscrizione e rimborso
interessate saranno evase sulla base della seconda valutazione. La
SICAV ha attuato procedure interneriguardantil'EquaValutazione di
Mercato.

In determinate circostanze il Consiglio puo essere tenuto a fomire il
valore equo di talune attivita della SICAV e in tali casi il suo valore
equo puo divergere notevolmente dal prezzo di mercato successivo
disponibile per tali attivita.
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Ripartizione degli attivi della SICAV

Il Consiglio di Amministrazione pud costituire un Comparto per
ciascuna Classe di Azioni, 0 un Comparto perdue o piu Classi di
Azioni, nellamaniera seguente:

e se piu Classi di Azioni fanno capo a uno stesso Comparto, il
patrimonio di pertinenza di tali Classi viene investto
conformemente alla specifica politica d'investimento del Comparto
in gquestione

e iproventiderivanti dallemissione di Azioni diuna Classe saranno
imputati, neilibri della SICAV, al Comparto corrispondente a quella
Classe di Azioni, fermo restando che qualora esistano in tale
Comparto piu Classi di Azioni, I'importo in questione andra ad
accrescere la quota del patrimonio netto di tale Comparto
attribuibile alla Classedi Azioniinteressata dall'emissione;

e laddove un‘attivita derivi da un'altra attivita, tale attivita derivata
sara imputata, nei libri della SICAV, al medesimo Comparto
dell'attivita da cui deriva, e ad ogni rivalutazione di un'attivita, gli
aumenti o i decrementi di valore saranno imputati al Comparto in
questione;

e qualorala SICAV sostenga unapassivita connessa a un‘attivita di
pertinenza di un particolare Comparto ovvero a un‘azone
intrapresa in relazione a un‘attivita di pertinenza di un particolare
Comparto, tale passivita saraimputata al Comparto in questione;

e nel caso in cui un'attivita o una passivita della SICAV non possa
essere considerata imputabile a un particolare Comparto, tale
passivita o attivita sara distribuita tra tutti i Comparti in misura
proporzionale al rispettivo NAV; e

o all'atto del pagamento di distribuzioni ai detentori di Azoni di una
determinata Classe, il NAV di tale Classe di Azioni sara ridotto in
misura pari alllammontare di tali distribuzioni.

MISURE PER CONTRASTARE ATTIVITA

ILLECITE E PREGIUDIZIEVOLI

Pratiche di market timing ed excessive trading

La sottoscrizione e la conversione di Azioni d evono essere effettuate
esclusivamente per finalita d'investimento. La SICAV non ammete
pratiche di market timing né altre pratiche di transazioni eccessive
(excessive trading), come il late trading (ovvero sottoscrizioni ricevute
dopo il termine ultimo dei Comparti). Le pratiche di transazoni
eccessive a brevetermine (market timing) possono infatti penalizzare
le strategie di gestione del portafoglio e nuocere alla performance
della SICAV. Al fine di minimizzare le ripercussioni negative sulla
SICAV e sugli Azionisti,la SICAV o il responsabile perle registrazioni
per conto della stessa, pud respingere qualsiasi ordine di
sottoscrizione o conversione, o addebitare, a beneficio della SICAV,
in aggiunta alle commissioni di sottoscrizione e conversione indicate
nelle Descrizionidei Comparti, una commissione supplementare pari
a un massimo del 2% del valore dell'ordine, a carico degli investitori
impegnatiin transazioni eccessive o che in passato hanno effettuato
transazioni eccessive 0 le cui transazioni, a giudizio della SICAV,
hanno penalizzato 0 possono penalizzare la SICAV o uno dei suoi
Comparti. Ai fini di tale valutazione, la SICAV pud considerare le
transazioni effettuate in contidiversifacenti capoaunapropriea o a
un controllo comune. La SICAV ha inoltrela facolta di rimborsare tutte
le Azioni detenute da un Azionista che compie o ha compiuto
transazioni eccessive. La SICAV non rispondera di eventuali perdite
derivantidaordini respint o rimborsi coatti.

Le operazioni di sottoscrizione, rimborso e conversione sono evase a
un NAV non noto. Qualsiasi ordine ricevuto correttamente &
considerato irrevocabile dopo il termine ultimo del Comparto.

Riciclaggio di Capitali e Finanziamento del Terrorismo

La SICAV, il responsabileperle registrazioni, eventuali distributorie i
loro funzionari sono soggetti alle disposizioni della legislazione
attualmente vigente in Lussemburgo in relazione a fondi provenient
direttamente o indirettamente da attivita criminose comprese, a titolo
non esaustivo, quelle legate a sostanze illecite e, ove opportuno,
anche alle disposizioni di legislazioni analoghe vigenti in altri paesi
pertinenti. Ai sottoscrittori potrebbe essere richiesto di fomire
documenti comprovanti la loro identita, il loro domicilio abituale
nonché informazioni relative alla provenienza dei fondida investire.
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La mancatao ritardata consegna di tali informazioni o document
potrebbe tradursi in un ritardo nellassegnazione delle Azioni, owero
in un suo rifiuto.

Qualora un distributore o i suoi agenti non siano assoggettati a
regolamenti antiriciclaggio e di lotta al finanziamento del terrorismo, i
controlli del caso saranno effettuati dal responsabile per le
registrazioni dellaSICAV.

PROTEZIONE DEI DATI

In conformita con le disposizioni della legge del 1° agosto 2018
sull'organizzazione della Commissione Nazionale per la Protezone
dei Dati e sul quadro generale di protezione dei dati, unitamente al
Regolamento (UE) 2016/679 del 27 aprile 2016 relativo alla
protezione delle persone fisiche conriguardo al trattamento dei dati
personali, nonché alla libera circolazione di tali dati (le "Leggi sulla
Protezione deiDati"), la SICAV é tenuta a informare gli Azionisti chei
loro dati personali saranno archiviat mediante sistemi informatici. La
SICAV, in vestedi titolare del trattamento, raccoglie, conserva e tratta,
mediante mezzi elettronici o di altro tipo, i dati fomniti dagli Azionisti
all'atto della loro sottoscrizione allo scopo di espletarei serviz da
guesti richiesti e adempiere ai suoi obblighi legali. | dati trattat
comprendono il nome, l'indirizzo e l'importo investito di ciascun
Azionista, nonché le informazioni di contatto dei beneficiari effettivi
finali dell’Azionista, degli amministratori, dei firmatari autorizzati e
delle persone che detengono, direttamente o indirettamente, un
interesse nella SICAV (i "Dati Personali"). L'investitore puo, a propria
discrezione, rifiutare di comunicare i Dati Personali alla SICAV. In
guesto caso, pero, la SICAV puo rifiutare la sua richiesta di
sottoscrizione di Azionidella SICAV.

In particolare, i Dati Personali forniti dagli Azionisti vengonotrattati allo
scopodi(i) tenereaggiorato il registro degli Azionist, (i) evaderele
richieste di sottoscrizione, rimborso e conversione di Azioni e le
distribuzioni dei dividendi agli Azionisti, (iii) eseguire controlli sulle
pratiche dilate trading e market timing, (iv) ottemperare alla normativa
vigentein materia di antiriciclaggio e (v) di identificazione fiscale come
previsto dalle leggi e dairegolamentidel Lussemburgoe di altri paesi
(inclusileggi e regolamentirelativial FATCA o al CRS).

La SICAV puo delegareil trattamento dei Dati Personali ad un altro
organismo (I'agente amministrativo, il responsabile perleregistrazioni
e la societa di gestione) (il "Responsabile del Trattamento"), allo
scopo diespletare i servizi richiesti dagli Azionisti, conformemente alle
leggi e ai regolamenti applicabili e nei limiti da essi stabiliti. Quest
organismisonoubicati nellUE.

Un Responsabile del Trattamento pud ricorrere a un altro
responsabile del trattamento per I'esecuzione di specifiche aftivita di
trattamento per conto della SICAV, su previa autorizzazione di
guest'ultima. Questi organismi possono essere ubicati nellUE ovvero
in paesi esterni all'UE; in quest'ultimo caso, le leggi sulla protezione
dei dati potrebbero non offrire un livello di protezione adeguato, in
particolare ma non esclusivamente in India. Il responsabile del
trattamento delegato trattera i Dati Personali alle medesime
condizioni e con le medesime finalitd del Responsabile del
Trattamento. L'investitore pud contattare il Responsabile del
Trattamento per ottenere ulteriori informazioni sul trasferimento dei
suoi Dati Personali effettuato dal Responsabile del Trattamento
stesso.

| Dati personali possono inoltre essere trasmessi alle autorita fiscali
lussemburghesi che, aloro volta e in veste di titolari d el trattamento,
possonocomunicare gli stessiad autorita fiscali estere.

Gli Azionisti hanno il diritto di accedere ai propri Dati Personali e ne
possono chiedere la correzione qualora tali dati siano imprecisi e
incompleti. Essipossono altresi opporsi al trattamento d ei propri Dati
Personali sulla base di interessi legittimi ovvero richiedere la
cancellazione dei propri Dati Personali qualora le condizioni previste
dalle Leggi sulla Protezione dei Dati siano soddisfatte. Ciascun
Azionista puod inoltre richiedere la portabilita dei dati, a patto che le
condizioni previste dalle Leggi sulla Protezione dei Dati siano
soddisfatte.

Atal fine, gli Azionisti possono esercitarei propri diritti tramite letiera
inviata alla SICAV.

Gli Azionistihanno il diritto di opporsi all'uso dei propri Dati Personali
ai fini di commercializzazione. Questa opposizione pud essere
effettuata mediante lettera inviata alla SICAV.
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L'Azionista ha inoltre il diritto di proporre reclamo a un‘autorita di
controllo per la protezione dei dati.
| Dati Personali dell'Azionista non verranno conservati oltre il ttempo

necessario ai fini del trattamento dei dati svolto ai sensi della presente
relazione contrattuale, in osservanza ai terminilegali.

DOMANDE E RECLAMI

| reclami devono essere naotificatia mezzo letterainviata alla sede
legale della societa di gestione, all'attenzione del Complaint
Handling Officer.
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La SICAV

OPERAZIONI E STRUTTURA AZIENDALE
Nome della SICAV AXAWorld Funds.

Sedelegale
49, avenue J. F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo, LUSSEMBURGO

Altrirecapiti
http ://mww.axa-im.com

Tipo di fondo Société d'investissementa capital variable (SICAV); di
tipo aperto.

Costituzione 24 dicembre 1996, come fondo comune d'investimento
(fonds commun de placement). Riorganizzata in vestedi SICAV il 18
febbraio 1998.

Durata Indeterminata.

Statuto La modifica pit recente risale al 30 aprile 2020 ed é staia
pubblicata nel Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(RESA) I'8 giugno 2020.

Giurisdizione di competenza Granducato di Lussemburgo.

Autoritadiregolamentazione

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d'Arlon

L-1150 Lussemburgo, LUSSEMBURGO

Numero diregistrazione RCS LussemburgoB 63 116.
Esercizio contabile 1° gennaio — 31 dicembre.
Capitale Somma del NAV dituttii Comparti.

Capitale minimo (ai sensi del diritto lussemburghese) EUR
1.250.000 o equivaente in qualsiasi altra valuta. Il capitale della
SICAV varia automaticamente conl'emissione e il rimborso di Azioni.

Valore nominale delle Azioni Nessuno
Valutadel capitaleazionario EUR.

STRUTTURA ELEGGE APPLICABILE

La SICAV e strutturata come fondo "multi-comparto”, sotto il quale
vengono istituiti e operano i Comparti. Le attivita e le passivita di
ciascun Comparto sono separate da quelle di altri Comparti; non
sussiste alcuna responsabilita incrociata fra Comparti e le attivita di
un Comparto sono investite esclusivamente per gli Azionisti di tale
Comparto. La SICAV si qualifica come Organismo d'Investimento
Collettivo in Valori Mobiliari (OICVM) ai sensi della Legge del 2010ed
e registrata nell'elenco ufficiale degli organismi di investmento
collettivo curato dallaCSSF.

MEMBRI DEL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

Presidente: Geoffroy Reiss
Residente in Francia,

Chief Operating Officer AXAIM Core
AXA InvestmentManagers Paris
Anne-Laure Bénéteau

Residente in Francia

Head of ALM e Financial Engineer
AXA France

Jean-Louis Laforge

Residente in Francia

Deputy Chief Executive Officer
AXA InvestmentManagers Paris

Martin Burke
Residente in Francia

Head of Product Lifecycle
AXA InvestmentManagers Paris

Matthieu Tonneau
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Residente in Francia
Chief Risk Officer
AXA InvestmentManagers Paris

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Consiglio di Amministrazione & responsabile dellamministrazione,
del controllo e della gestione complessivi della SICAV, inclusala
determinazione dell'obietiivo e delle politiche d'investimento di ogni
Comparto. In particolare, il Consiglio di Amministrazone e
responsabile della verifica, della supervisione e del contollo
complessivi della societa di gestione. A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione puo fomnirealla societa di gestione raccomandazoni
relative, a titolo esemplificativo, alla struttura, alla promozone,
all'amministrazione, alla distribuzione e alla gestione degli
investiment della SICAV, nonché ai contenuti di qualsiasi documento
concernente la stessa (tra cui, a titolo non esaustivo, il Prospetio e il
materiale promozionale).

Il Consiglio di Amministrazione & responsabile delle informazoni
contenute nel presente Prospetto e ha preso tutte le misure
ragionevoli pergarantire che siano effettivamente veritiere, precise e
complete.

In conformita allo Statuto, gliamministratori svolgono le loro funzioni
fino altermine delloro mandato, fino alle loro dimissioni o allarevoca
della loro nomina. Ogni ulteriore amministratore verra nominato
conformemente allo Statuto e alla legge del Lussemburgo.

ASSEMBLEE DEGLI AZIONISTI

L'assemblea generale annuale si tiene presso la sede legale della
SICAV in Lussemburgo, entro quattro (4) mesi dalla conclusione di
ciascun esercizio contabile. Altre assemblee degli Azonisti possono
tenersiin altriluoghi e con altre tempistiche. Gli avvisidi convocazione
di tutte le assemblee saranno diramati agli Azionisti e pubblicati come
previsto dallalegge (sul RESA e sul d'Wortin Lussemburgo nonché
su altri organi di stampa indicati dal Consiglio di Amministrazone) e
specificheranno il luogo e I'ora delle assemblee, le condizioni di
ammissione, I'ordine del giorno, le disposizioni relative al quorumei
requisiti di voto, e saranno inviati almeno otto (8) giorni interi prima
dell'assemblea. Gli Azionisti possonovotare per delegao partecipare
all'assembleae votare dipersona.

Il Consiglio puo sospendere i diritti di voto di qualsiasi Azionista che
abbiaviolato gliobblighi previsti dal presente Prospetto, dallo Statto
0 da qualsiasi accordo contrattuale pertinente concluso da tale
Azionista. Un Azionista puo inoltre decidere individualmente di non
esercitarei propri diritti di voto, in tutto o in parte, in via temporanea o
permanente. L'Azionista rinunciatario & vincolato da talerinuncia, che
diventa obbligatoria per la SICAV previa notifica di quest'ultima. In
caso disospensionedeldiritto divoto diuno o pit azionisti ovvero di
rinuncia all'esercizio del diritto di voto da partediuno o pit azionist ai
sensidei paragrafi precedenti, tali azionisti possono partecipare a
qualsiasi assemblea generale della Societa, ma le azioni da essi
detenute non sono prese in considerazione ai fini della
determinazione delle condizioni di quorum e maggioranza da
rispettare nelle assemblee generalidella Societa

Se il capitale della SICAV scende al disotto deidue terzidel minimo
legale, il Consiglio di Amministrazione deve porre all'assemblea
generaleannuale la questione dello scioglimento dellaSICAV.

Se il capitale scende al di sotto di un quarto del minimo legale, gli
Azionisti che rappresentano un quarto delle Azioni presenti possono
votare lo scioglimento della SICAV. Tale assemblea dovra essere
convocataentro quaranta (40) giori d alla data di constatazione della
riduzione del capitale al di sotto, rispettivamente, didue terz o di un
guarto del capitaleminimo, a secondadeicasi.

CONTRATTI RILEVANTI
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| seguenti contratti sono stati stipulati dalla SICAV e sono, 0 possono
essere, rilevanti o prevedereindennita a favore delle controparti salvo
in caso di negligenza o dolo:

¢ |l Contratto perla Fomitura dei Servizi della Societa di Gestione del
26 luglio 2021 stipulato tra la SICAV, da un lato, e la societa di
gestione, dall'altro (il "Contratto per la Fomitura dei Serviz della
Societa di Gestione"). Il Contratto perla Fornitura dei Servizi della
Societa diGestione pud essere risolto con preawiso scritto di tre
mesi.

¢ |l Contratto di Banca Depositaria del 18 marzo 2016 stipulato trala
SICAV, daun lato, e la banca depositaria, dall'atro (il "Contratto di
Banca Depositaria”). Il Contratto di Banca Depositariap ud essere
risolto con preawiso scritto di 180 giomi di calendario.

e |l Contratto per i servizi di Amministrazione, Domiciliazione,
Pagamento, Quotazione, Registrazione e Trasferimento del 31
marzo 2006, e successive modificazioni, stipulato trala SICAV e la
societa di gestione, da un lato, e State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, dall'altro (il "Contratto di
Amministrazione"). Il Contratto di Amministrazione pud essere
risolto con preawviso scritto di 90 giorni.

AVWVISI E PUBBLICAZIONI

Pubblicazione di Avvisi

Un avviso relativo a qualsiasi modifica sostanziale apportata ala
SICAV o ai suoi Comparti sara spedito agli investitori o ai loro
intermediari all'indirizzo annotato nel registro della SICAV. Se
applicabile, sara messa a disposizione anche una versione
aggiornata del Prospetto.

Gli avvisi relativi a fusioni o, eventualmente, liquidazioni, saranno
inviati con un preavviso di 30 giomi e indicheranno le ragioni
sottostanti tali operazioni.

Il NAV di tutti i Comparti e Classi di Azioni puo essere consultato
all'indirizzo h ttp://www.axa-im.com.

Le informazioni relative alle performance dell'anno precedente sono
contenute nelle Relazioni Finanziarie. Le relazioni annuali certificate
vengono redatte entri quattro mesi dalla fine dell'esercizio contabile e
saranno a disposizione degli Azionisti su richiesta almeno quindici
(15) giomi prima dell'assemblea generale annuale. Le relazoni
semestrali non certificate vengono redatte entro due mesi dalla fine
del periodo di riferimento. L'esercizio della SICAV coincide con lanno
solare. Le relazioni annuali certificate saranno redatte al 31 dicembre
di ognianno. Le relazioni semestrali noncertificate saranno redatte al
30 giugno di ogni anno. Le Relazioni Finanziarie sono disponibili
all'indirizzo http://mww.axa-im.com e presso la sedelegale.

Copie di documenti

Gli investitori possono consultare i seguenti documenti presso la sede
legale della SICAV, I'ufficio del responsabile per le registrazioni e gli
uffici degliagenti del distributore al difuori del Lussemburgo:

e |0 Statuto
e |contratti rilevantiin esseretrala SICAV ei suoifomitoridiserviz

e |epartirilevantidellalegge del 10 agosto 1915 sulle societa
commerciali e successive modificazionie dellaLegge del 2010 ai
sensidelle qualila SICAV é costituita;

¢ le RelazioniFinanziarie
e iKIID
e il presente Prospetto

Gli investitori possono trovare unadescrizione sintetica dellastrategia
attuata dalla societa digestione per determinare i tempi e le modalita
dell'esercizio dei diritti di voto connessi agli strumenti detenuti nel
portafoglio del Comparto sul sito web www.axa-im.com.
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LIQUIDAZIONE O FUSIONE

Liguidazione

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere di liquidare la SICAV, un
Comparto o una Classe di Azioni se si verifica una qualsiasi delle
circostanze seguenti:

e |l patrimonio netto complessivo della SICAV o diun Comparto
rimane al disotto di EUR840.000 (o importo equivalente in
un'altra valuta di denominazione) per 30 giorni consecutivi.

¢ |l Consiglio di Amministrazione ritiene che la liquidazione sia
opportuna, in ragione di cambiamenti d ella situazione economica
o politica cheinfluiscono sulla SICAV o sul Comparto o Classedi
Azionipertinente.

Il Consiglio di Amministrazione potra, fornendo debito preawiso agli
Azionistiinteressati, rimborsare latotalith delle Azioni in questione nel
primo Giorno di Valorizzazione successivo alla scadenza del
preavviso, ad un NAV che rifletta i costi di liquidazione previsti, ma
senzaaltra commissione dirimborso.

In caso di liquidazione della SICAV, uno o piu liquidatori nominati
dall'assemblea degli Azionisti procederanno alla liquidazione degli
attivi della SICAV nel migliore interesse degli Azionisti e distribuiranno
i provent netti (una voltadetratti i costi relativi alla liquidazione) agli
Azionistiin misura proporzionale alle Azioni da questi detenute.

Gli importi rinvenienti della liquidazione che non siano reclamati
tempestivamente dagli Azionisti saranno versati in un conto terz
presso la Caisse de Consignation. Gli import non ancora reclamati
allo scadere della prescrizione verranno prescritti secondo la legge
del Lussemburgo.

Fusione

Il Consiglio di Amministrazione pud decidere di fonderela SICAV con
un altro OICVM o con un comparto diun altro OICVM. Se in ragione
di unatale fusionela SICAV cessa di esistere, devono essere gli
Azionisti ad approvare la fusione e la sua data di efficaciacon la
maggioranza dei voti espressi in un‘assemblea generale, senza
necessita di quorum. Se, dopo la fusione, la SICAV continua a
esistere, puo essere il Consiglio di Amministrazione a deliberare in
merito a tale operazione e alla sua data di efficacia. Il Consiglio di
Amministrazione puo inoltre decidere di fondere qualsiasi Comparto
con un altro Comparto, un altro OICVM o un comparto di un altro
OICVM.

A secondadeicasi, le Azionidella SICAV saranno riclassificate come
Azionidell'altro Comparto, OICVMo comparto dell'altro OICVM.

Gli Azionistiavranno in ognicaso la facolta dirichiedere, senza altre
spese a loro carico se non quelle trattenute dalla SICAV o da
Comparto per far fronte ai costi di disinvestimento, il riacquisto o il
rimborso delle proprie Azioni oppure, ove possibile, la loro
conversione in quote o azioni di un altro OICVM che persegue una
politica d'investimento simile e gestito dalla societa di gestione ovvero
daqualsiasialtra societa con la quale la societa di gestione € legata
da gestione o controllo comuni, 0 da una partecipazione diretta 0
indiretta significativa, in conformita con le disposizioni della legge del
2010.

| costiassociati alla preparazione e al perfezionamento della fusione
non potranno essere addebitati né alla SICAV, néai suoi Azionisti.
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La Societa di Gestione

OPERAZIONI E STRUTTURA AZIENDALE

Nomedellasocietadi gestione AXA Funds Management S.A., una
societa del Gruppo AXA e controllatadi AXA Investment Managers
S.A

Sedelegale

49, avenue J.F.Kennedy

L-1855 Lussemburgo, LUSSEMBURGO

Altrirecapiti

http ://mww.axa-im.lu

Formagiuridicadellasocieta Société anonyme.

Costituzione 21 novembre 1989 (con la denominazione AXA Bonds
(Conseil)S.A).

Statuto Lamodifica piti recente risaleal 30 gennaio 2015 ed ¢ stata
pubblicata nel Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations il 7
marzo 2015.

Giurisdizione di competenza Granducato di Lussemburgo.
Numero di registrazione RCS LussemburgoB 32 223.

Capitale azionario autorizzato ein circolazione EUR925.345,84.
Altri fondi gestiti AXA World Funds Il, AXA IM Fixed Income
Investment Strategies, AXA IM Cash, AXA Framlington US Select

Growth Fund, AXA Investplus, AXA IM Novalto FCP-SIF, AXA IM
Andante, AXA IM Mezzo Alto e AXA IM InMotion RCF Fund SCA.

CONTRATTO ELEGGE APPLICABILE

La SICAV haincaricato la societa di gestione in forza diun contratto
per la fomitura dei servizi della societa di gestione datato 29 agosto
2006. Lasocieta digestione € registrataai sensidel capitolo 15 della
Legge del 2010 e ai sensi dellalegge del 12 luglio 2013 in materiadi
gestoridifondid'investimento alternativi.

La societadigestione € responsabile dell'operativitagiomaliera della
SICAV e presta pertanto servizi di gestione degli investimenti, di
amministrazione e di commercializzazione, subordinatamente ai
poteridisupervisione e controllo del Consiglio di Amministrazione. La
societa di gestione hala facolta di delegare a terzi alcune o tute le
sue responsabilitd, subordinatamente all'approvazione della SICAV e
della CSSF, a condizione che la societa di gestione si assuma la
responsabhilita e la supervisione ditali delegati. La societa di gestione
ha delegato, previa notifica alla CSSF e a condizione che siano
rispettate tutte le condizioni previste dalla Legge del 2010 e chela
societa di gestione mantenga la responsabilita e la supervisione su
tali delegati, (i) le funzioni di agente di trasferimento e
amministrazione aterzi, come diseguito specificato, e (ii) le funzioni
di gestione degliinvestimenti, commercializzazione e audit interno ad
entita del gruppo AXA IM. Le funzioni di gestione del rischio e di
compliance sono svolte dallasocietadi gestione. L'aver affidato a terz
le proprie funzioni e mansioni, in tutto o in parte, e la presenza di
eventuali ulteriori sub-deleghe non limita la responsabilita della
societa di gestione neiconfronti dellaSICAV e dei suoi investitori.

Lasocietadigestione gestisce anche altrifondi.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Presidente:

Laurent Caillot

Residente in Francia

Global Head of Technology & Operations
AXA InvestmentManagers S.A.

Jean-Louis Laforge
Residente in Francia

Deputy Chief Executive Officer
AXA InvestmentManagers Paris

Fabien Lequeue
Residente in Belgio
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Country Head, Conducting Officer e General Manager
AXA Funds Management S.A.
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Beatriz Barrosde Lis Tubbe
Residente in Spagna

Head of Client Group Americas
AXA Investment Managers

POLITICA DI REMUNERAZIONE

La societa di gestione ha approvato e adottato, in conformitacon i
regolamenti applicabili, la Politica di Remunerazione Globale di AXA
IM che promuove ed e coerente con una solida ed efficace gestione
del rischio, non incoraggia un‘assunzione di rischio che sia in
contrasto coni profili di rischio della SICAV o con lo Statuto e non
ostacola la societa di gestione nell'adempimento del suo obbligo di
agire nel migliore interessedella SICAV.

La Politica di Remunerazione Globale di AXA IM, che é staa
approvata dal Comitato perla Remunerazione di AXA IM, stabilisce i
principi che governano le retribuzioni all'intermo dituttele entita diAXA
IM (compresa la societa di gestione) e tiene in considerazione la
strategia aziendale, gli obiettivi e la tolleranza al rischio di AXA IM
nonché gliinteressi a lungo termine degli azionisti, dei dipendenti e
dei clienti di AXA IM (compresa la SICAV). Il Comitato per la
Remunerazionedi AXA IM ha il compito di stabilire e verificare le linee
guida sulle remunerazioni di AXA IM, tra cui la Politica di
Remunerazione Globale di AXA IM, e altresi di verificare la
retribuzione annuale dei massimidirigentidel Gruppo AXA IM e degli
alti funzionari conmansioni di controllo.

AXA IM riconosce una retribuzione fissa e una variabile. La
retribuzione fissa del dipendente & strutturata in modo da remunerare
la sua responsabilita organizzativa, I'esperienza professionale e la
capacita individuale di svolgere le mansioni previste nel ruolo. La
retribuzione variabile si basa sullaperformance e pud essere conferita
annualmente sia su base non differita che, per determinati dipendent,
su base differita. La retribuzione variabile non differita puo essere
riconosciuta in contanti oppure, ove appropriato e subordinatamente
alle leggi e ai regolamenti locali, in strumenti correlati alla performance
dei fondi di AXA IM. La retribuzione differita & riconosciuta mediante
vari strumenti strutturati per remunerare lacreazonedi valore a medio
e lungo termine peri client e per AXA IM e la creazione di valore a
lungo termine per il Gruppo AXA. AXA IM garantisce un equilibrio
appropriato tra remunerazionefissae variabile e retribuzione differita
e nondifferita.

| dettaglirelativi alla Politica di Remunerazione Globale aggiomata di
AXA IM sono pubblicati online all'indirizzo https://mwww.axa-
im.convremuneration. Sono incluse una descrizione del modo in cui
remunerazione e benefit vengono assegnati ai dipendenti e ulteriori
informazioni sul Comitato per la Remunerazione di AXA IM. Una copia
cartacea del documento é disponibile gratuitamente e su richiesta
presso la societa di gestione.

REGOLAMENTO SUGLI INDICI DI RIFERIMENTO

Taluni Compatrti siavvalgono diIndici di Riferimento come definiti nel
Regolamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo e del
Consiglio dell'8 giugno 2016 sugli indici usati come indici di riferimento
negli strument finanziari e nei contratti finanziari o per misurare la
performance di fondi di investimento ("Regolamento sugli Indici di
Riferimento") al fine di definire I'asset allocation di un portafoglio e/o
di calcolare le commissioni di performance (si rimanda alla sezone
"Benchmark perla commissione diperformance” nelrelativo allegato
dei seguenti Comparti: Framlington Europe Microcap, Framlington
Europe ex-UK MicroCap, Framlington Global Convertibles, Optimal
Income, Optimal Absolutee US Enhanced High Yield Bonds. Si veda
la sezione "Spese di performance prelevate dal Comparto” per i
seguenti Comparti: Chorus Multi Strategy e Chorus Equity Market
Neutral.

Alcuni altri Comparti sono gestiti attivamente rispetto a un indice di
riferimento secondo le Q&A dellESMA in riferimento all'applicazone
della Direttiva UCITS (cfr. la sezione "Strategia d'Investimento")
nell'allegato dei Comparti interessati.

Come disposto nell'articolo 28(2) del Regolamento sugli Indici di
Riferimento, la Societadi Gestione haadottato un piano scritto in cui
sono specificate le azioni che essa intende intraprendere in
riferimento ai Comparti che si avvalgono di un indice di riferimento
come definito nel Regolamento sugli Indici di Riferimento in caso di
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sostanziali variazioni dellindice di riferimento o qualora lo stesso cessi
di essere fomito (il "Piano di Emergenza"). E possibile consultare il
Piano di Emergenza a titolo gratuito presso la sede legale della
Societa di Gestione.

Alla data dell'ultimo aggiornamento del presente prospetto, gli
amministratori di Indici di Riferimento come definiti nel Regolamento
sugli Indici di Riferimento sono inseriti nel Registro dell'ESMA,
consultabile all'indirizzo https:/registers.esma.europa.eu/publicaton.

I SONIA (Sterling Overnight Index Average), il SARON (Swiss
Average Rate Ovemnight) e il Tasso Effettivo sui Federal Fund sono
stabiliti dalle banche centrali e, pertanto, non rientrano nell'ambito di
applicazione del Regolamento sugli Indici di Riferimento. Ulteriori
informazioni sono reperibili sul sito web dei rispettivi amministratori: la
Banca d'Inghilterra per il SONIA all'indirizzo
https://mww.bankofengland.co.uk/markets, la Banca Nazionale
Svizzera (SNB) in collaborazione con SIX Swiss Exchange per il
SARON all'indirizzo
https://snb.ch/en/ifor/finmkt/id/finmkt repos_saron), mentre il Tasso
Effettivo sui Federal Fund & pubblicato dalla Federal Reserve Bank of
New York.

FORNITORE DI SERVIZI

GESTORI DEGLI INVESTIMENT]I
AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga

LaDéfense9
6, place de laPyramide
92800 Puteaux

FRANCIA

AXA Real Estate Investment Managers SGP
Tour Majunga

LaDéfense 9

6, place de laPyramide
92800 Puteaux

FRANCIA

AXA Investment Managers UK Limited
22 Bishopsgate

LondraEC2N 4BQ

Regno Unito

AXA Investment Managers USInc.

100 West Putnam Avenue, 4th Floor
Greenwich,CT 06830

USA

AXA Investment Managers AsiaLtd. (Hong-Kong SAR)
Suites 3603 - 05, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979King'sRoad

Quarry Bay, Hong-Kong

CINA

AXA Investment Managers ChorusLimited
Suites 3603 e 06, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979 King'sRoad

Quarry Bay, Hong-Kong

CINA

SUB-GESTORIDEGLI INVESTIMENT]I

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga

LaDéfense9
6, place de laPyramide
92800 Puteaux

FRANCIA

AXA Investment Managers UK Limited
22 Bishopsgate
LondraEC2N 4BQ

Regno Unito
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AXA Investment Managers USInc.
100 West Putnam Avenue, 4th Floor
Greenwich,CT 06830

USA

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd.
1 George Street, #14-02/03

15th Floor

049145 Singapore

SINGAPORE

AXA Investment Managers AsiaLtd. (Hong-Kong SAR)
Suites 3603 — 05, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979King'sRoad

Quarry Bay, Hong-Kong

CINA

SUB-SUBGESTORI DEGLI INVESTIMENT]I

AXA Investment Managers Asia (Singapore)Ltd.
1 George Street, #14-02/03

15th Floor

04 9145 Singapore

SINGAPORE

Il gestore degliinvestimenti di ciascun Comparto si occupa della
gestione guotidiana di tale Compatrto.

Un gestore degliinvestimenti pud nominare sub-delegati, a sue spese
e sotto la sua responsabilita, per gestire in toto o in parte gli attivi di
alcuni Comparti o per fornire raccomandazioni su pornafogli
d'investimento subordinatamente all'approvazione della CSSF. Il
soggetto nominato verra citato nelle "Descrizioni dei Comparti”.

Peri suoi senvizi, il gestore degliinvestimenti ha diritto a percepirela
commissione di gestione e qualsiasi altra commissione di
performance indicate nelle "Descrizioni dei Comparti”. La societa di
gestione é responsabile del pagamento di tali commissioni ai gestori
degliinvestimenti.
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CONSULENTI PER GLI INVESTIMENTI
AXA SPDB Investment Managers Company Limited
38F, Shanghai Central Plaza

No0.381 Middle Huai Hai Road

Shanghai

CINA

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga, La Défense

6, Place de la Pyramide

92800 Puteaux

Francia

Un consulente d'invesimento fornisce consulenza elo
raccomandazioni riguardo all'implementazione della strategia
d'investimento del Comparto.

BANCA DEPOSITARIA

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch

49, avenue J.F.Kennedy
L-1855 Lussemburgo
LUSSEMBURGO

| dirittie i doveri della banca depositaria (la "BancaDepositaria’) sono
disciplinati dal Contratto di Banca Depositariad atato 18 marzo 2016.
Nell'espletamento dei suoi obblighi ai sensi del Contratto di Banca
Depositaria, quest'ulima dovraosservare e ottemperare (i) alleleggi
lussemburghesi, (ii) al Contratto di Banca Depositaria e (iii) ai termini
contenuti nel presente Prospetto. Inoltre, nello svolgimento del suo
ruolo di banca depositaria, deve agire esclusivamente nellinteresse
della SICAV e dei suoi Azionisti.

La SICAV ha nominato State Street Bank Internatonal GmbH,
Luxembourg Branch in qualita di Banca Depositaria conformemente
allaLegge del2010 ai sensi del Contratto di Banca Depositaria.

State Street Bank Intemational GmbH e una societaa responsabilita
limitata di diritto tedesco, con sede legale in Brienner Str. 59, 80333
Monaco di Baviera, Germania, registrata presso il tribunale del
registro commerciale di Monaco di Baviera con il numero HRB
42872. In quanto istituto di credito &€ soggetto alla supervisione della
Banca Centrale Europea (BCE), dellAutorita Federale Tedesca di
Vigilanza sui Servizi Finanziari (BaFin) e della Banca Centrae
Tedesca. State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch é autorizzata dalla CSSF in Lussemburgo a operare in
qualita di banca depositaria ed & specializzata in custodia,
amministrazione di fondi e servizi collegati. State Street Bank
International GmbH, Luxembourg Branch € iscritta nel Registro delle
Societaedel Commerciodel Lussemburgo (RCS) conil numero B
148 186. State Street Bank International GmbH appartiene al
gruppo di societa State Street, la cui capogruppo & State Street
Corporation,unasocieta statunitense quotatain borsa.

FunzionidellaBancaDepositaria

llrapportotrala SICAV e laBanca Depositaria € soggetto ai termini

del Contratto di Banca Depositaria. Al sensi di detto contratto, alla

Banca Depositaria sono affidate le seguentifunzioni principali:

- garantire che le operazioni di vendita, emissione, riacquisto,
rimborso e annullamento delle Azioni siano effettuate
conformemente alle leggi vigentie allo Statuto;

- assicurare che il valore delle Azioni venga calcolato in
conformita alle leggivigentie allo Statuto;

- eseguireleistruzionidella SICAV, salvo quando esse sianoin
conflitto con le leggivigentie con lo Statuto;

- garantire che, nelleoperazioniaventiad oggetto le attivita della
SICAV, il corrispettivo sia versato entro le normaliscadenze;

- assicurare che il reddito dell'OICVM sia ripartito in conformita
con leleggi vigentie con lo Statuto;

- monitorare le disponibilitadi cassaeil cash flow della SICAV;

- provvedere alla custodia delle attivita della SICAV, compresa
la custodia degli strumenti finanziari datenere in custodiae la
verifica della proprieta e la tenuta diregistriin relazione ad altre
attivita.

ResponsabilitadellaBancaDepositaria
Nell'eventualita di unaperdita diuno strumento finanziario tenuto in
custodia, determinata conformemente alla Direttiva UCITS, in
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particolare all'Articolo 18 del Regolamento UCITS 2016/438 del 17
dicembre 2015 che integra la Direttiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo e del Consiglio per quanto riguarda gli obblighi dei
depositari, la Banca Depositaria restituisce senza indebito ritardo
alla SICAV strumenti finanziari di tipo identico o dell'importo
corrispondente.

Ai sensi della Direttiva UCITS, la Banca Depositaria non &
responsabile se e in grado di dimostrare che la perdita di uno
strumento finanziario tenuto in custodia & stata provocata da un
evento esterno al di fuori del suo ragionevole controllo e le cui
conseguenze sono state inevitabili nonostante tutti gli sforz
ragionevoliprofusiper scongiurarle.

In caso di perdita di strumenti finanziari tenuti in custodia, gli
azionisti possono invocarela responsabilita della Banca Depositaria
direttamente o indirettamente attraverso il Fondo, a condizone che
cid non comporti una duplicazione dei ricorsi o una disparita di
trattamento degliazionisti.

La Banca Depositaria € inoltre responsabile nei confronti della
SICAV per tutte le altre perdite subite da questultima in
conseguenza dellinadempimento intenzionale o colposo da parte
della Banca Depositaria degli obblighi previsti in capo ad essa ai
sensi della Direttiva UCITS.

La Banca Depositaria non & responsabile per perdite o danni
conseguentio indiretti o speciali, derivantida o in connessione con
I'adempimento o I'inadempimento da parte della Banca Depositaria
dei suoi doveri e obblighi.

Delega

LaBanca Depositaria hail pieno potere di delegare in tutto o in parte
le proprie funzioni di custodia, ma la sua responsabilita non &
alterata dal fatto di aver affidato a terzi una parte o la totalita delle
attivita conferitele in custodia. La responsabilita della Banca
Depositaria non viene alterata dalla delega delle proprie funzoni di
custodia ai sensi del Contratto di Banca Depositaria.

La Banca Depositaria ha delegato le funzioni di custodia indicate
nell'Articolo 22(5)(a) della Direttiva UCITS a State Street Bank and
Trust Company, con sede legale in One Lincoln Street, Boston,
Massachusetts 02111, USA, in qualita di suo subdepositario
globale. State Street Bank and Trust Company, in qualita di
subdepositario globale, ha nominato a sua volta subdepositari locali
all'interno dello State Street Global Custody Network.

Informazioni sulle funzioni di custodia che sono state delegate e
sull'identita dei relativi delegati e subdelegati sono disponibilipresso
la sede legale della SICAV o sul seguente sito web:
http ://www.statestreet.com/about/office-
locations/luxembourg/subcustodians.html.

Conflittid'interesse

La Banca Depositaria appartiene a un gruppo intemazionae di
societa e imprese che, durante il normale svolgimento delle proprie
attivita, possono agire simultaneamente per un ampio numero di
clientie altresi perproprio conto, con la possibilita che cio d etermini
conflitti effettivi 0 potenziali. Conflitti d'interesse insorgono quando
la Banca Depositaria 0 sue affiliate intraprendono attivita ai sensi
del contratto dibanca depositaria overo di contratti separatio altri
accordi. Trale suddette attivita siannoverano le seguenti:

(i) fornire servizi d'intestazione, amministrazione, registrazione e
trasferimento, ricerca, prestito titoli, gestione degli investimenti,
consulenzafinanziaria e/o altriservizi diconsulenza alla SICAV;

(ii) intraprendere operazionibancarie, di vendita e negoziazione, tra
cui cambi, derivati, concessione di prestiti, intermediazione, market
making o altre operazioni finanziarie con la SICAV sia per conto
proprio e nel proprio interesse sia per altri clienti.

In relazione alle predette attivita, la Banca Depositaria o le sue
affiliate:

(i) agiranno allo scopo di trarre profitto da tali attivita e avranno
facolta di ricevere e trattenere qualsiasi guadagno o corrispettivo
sotto qualunque formae non sono tenute a rivelare alla SICAV la
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natura o I'ammontare di tali guadagni o corrispettivi, ivi compresi
eventuali remunerazioni, addebiti, commissioni, quote di ricavi,
spread, mark-up, mark-down, interessi, rimborsi, sconti o altri
vantaggiricevuti in relazione atali attivita;

(ii) possono acquistare, vendere, emettere, negoziare o detenere
titoli o altri prodotti o strumenti finanziari per conto proprio e nel
proprio interesse, nell'interesse delle affiliate o per altri loro clienti;

(iii) possono effettuare transazioni in direzione analoga od opposta
rispetto alle operazioni intraprese, anche sulla base di informazoni
in loro possesso che non sono adisposizione della SICAV;

(iv) possono fornire servizi identici o simili ad altri clienti, ivicompresi
concorrenti della SICAV;

(v) possono vedersi attribuiti diritti dicreditorida parte della SICAV
ed esse possono esercitarli.

La SICAV puo avvalersi di un'affiliata della banca depositaria per
eseguire operazioni su valute, operazioni a pronti 0 su swap per
contodella SICAV medesima. In tali casi, I'affiliata agira p er proprio
conto e non in qualita di intermediario, agente o fiduciario della
SICAV. L'affiliata cerchera di trarre profitto da tali operazoni e ha
facoltadi trattenere e nonrendere noti alla SICAV eventuali profitt.
L'affiliata dovra effettuare tali operazioni secondo i termini e le
condizioni concordaticon la SICAV.

Nel caso in cuidisponibilita liquide ap partenenti alla SICAV vengano
depositate presso un'affiliata, essendo questa una banca, insorge un
potenziale conflitto in relazione all'interesse (se riconosciuto) che
I'affiliata pud corrispondere o addebitare su tale conto e alle
commissioni o altri benefici che tale affiliata pud percepire dalla
detenzione delle predette disponibilita liquide in qualita di istituto
bancario e non ditrustee.

La societa digestione puo altresi essere un cliente o unacontroparte
della Banca Depositariao delle sue affiliate.

| potenziali conflitti che possono insorgere nel caso in cui la Banca
Depositaria si avvalga di subdepositari ricadono in quattro categorie
general:

(1) conflitti derivanti dalla selezione del subdepositario e dall'asset
allocation tra molteplici subdepositari su cui influiscono (a) fattori legati
ai costi, tra cui commissioni minime applicate, riduzioni sulle
commissioni o incentivi simili e (b) rapporti commerciali bilaterali di
ampia portata in cui la banca depositaria puo agire sulla base del
valore economico del rapporto di pitlampia portata, ol rechédi criteri
obiettivilegati alla valutazione;

(2) i subdepositari, siaaffiliati che non affiliati, agiscono per altri client
e altresi nel loro proprio interesse, circostanza che potrebbe
confliggere con gliinteressi dei clienti;

(3) i subdepositari, sia affiliati che non affiliati, hanno solo rapport
indiretticon i clienti e considerano la banca d epositaria come propria
controparte, circostanza che potrebbe incentivare la predetta banca
depositaria ad agire nel proprio interesse owvero nell'interesse di alri
clientiadanno deiprimi; e

(4) i subdepositari possono detenere diritti di creditori basati sul
mercato nei confronti di attivitadei clienti che essihannointeressea
far valere se non vengono remuneratiper le operazioniin titoli.

Nell'assolvimento dei suoi obblighi, la Banca Depositaria deve agire
in  modo onesto, equo, professionale, indipendente ed
esclusivamentenellinteresse della SICAV e dei suoi Azionisti.

La Banca Depositaria ha separato dal punto di vista funzonale e
gerarchico lo svolgimento dei suoi compiti dibanca depositariadalle
altre sue mansioni che possono generare conflitti. Il sistema di
controlli intemi, la separazione tra linee gerarchiche, |la ripartizone
delle mansioni e lareportistica g estionale consentono di identificare,
gestire e monitorare ad eguatamentei potenziali conflitti d'interesse e
le problematiche inerenti allabancadepositaria. Inoltre, ovela Banca
Depositaria facciaricorso a subdepositari, essa impone restizoni
contrattuali al fine di gestire alcuni dei potenziali conflitti e svolge
attivita di due diligence e divigilanza nei confronti dei subdepositari al
fine diaccertareche questi forniscano un livello elevato di servizo alla
clientela. La Banca Depositaria forisce altresi report frequent
sull'attivita e sulle partecipazioni dei clienti, sottoponendo le funzoni
sottostanti a verifiche di controllo interne ed esteme. Infine, la Banca
Depositaria separa internamente lo svolgimento delle mansioni di
custodia dalla sua attivitaproprietariae segue un Codice di Condota
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che impone ai dipendenti di agire in modo etico, equo e trasparente
con i clienti.

Informazioni aggiomate riguardant la Banca Depositaria, le sue
mansioni, eventuali confliti che possano insorgere, le funzoni di
custodia delegate dalla BancaDepositaria, I'elenco deidelegati e dei
sub-delegati ed eventuali conflitti dinteresse che possono insorgere
datale delega sarannoresedisponibiliagli Azionisti surichiesta.

Recesso

Sia la SICAV che la Banca Depositaria possono recedere dal
Contratto di Banca Depositaria con un preawviso scritto di 180 giorni
di calendario. Il Contratto di Banca Depositaria puo essere altresi
risolto con un preawiso inferiore in determinate circostanze. Tuttavia,
la Banca Depositaria dovra continuare ad agire come tale per un
massimo di due mesi in attesa chevenganominata una nuova banca
depositaria e, fino a tale nomina, la Banca Depositaria dovra
intraprendere tutte le misure necessarie per garantirela buona tutela
degliinteressidegli Azionistidella SICAV e consentireil trasferimento
di tutte le attivita della SICAV alla banca d epositariasubentrante.

Disclaimer

La Banca Depositaria non ha discrezionalita alcuna nelle decisioni
cheriguardano gliinvestimentidella SICAV. La Banca Depositariaé
un fornitore di servizi della SICAV e non é responsabile per la
redazione del presente Prospetto né per le attivita della SICAV.

In conformita con laLegge del 2010, la societa di gestione ha stipulato
una convenzione operativa con la Banca Depositaria al fine di
regolare il flusso di informazioni necessario a consentire a
guest'ultima di adempiere ai propri obblighi come previst dal
Contratto di Banca Depositaria e dalla Legge del 2010.

AGENTE AMMINISTRATIVO, DOMICILIATARIO,
SOCIETARIO E PAGATORE, RESPONSABILE
PER LE REGISTRAZIONI E PER |
TRASFERIMENT]I

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo
Granducato di Lussemburgo

Con il consenso della SICAV, la Societa di Gestione ha nominato
State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch anche
in qualita diagente amministrativo, responsabile perle registrazioni
e per i trasferimenti, agente domiciliatario e agente pagatore della
SICAV (I'Agente Amministrativo) ai sensi del Contratto di
Amministrazione.

Il rapporto tra la SICAV, la Societa di Gestione e I'Agente
Amministrativo €& soggetto ai termini del Contratto di
Amministrazione. Ai sensi del Contrato di Amministrazione,
I'Agente Amministrativo svolge tutte le mansioni amministrative
generali relative all'amministrazione della SICAV previste dalla
legge lussemburghese, calcola il Valore Patrimoniale Netto per
Azione, conservai libri contabili della SICAV, evade tutte lerichieste
di sottoscrizione, rimborso, conversione e trasferimento di Azionie
annotatali operazioninel registro degliazionisti. Inoltre, in qualita di
responsabile per le registrazioni e per i trasferimenti, I'Agente
Amministrativo & responsabile anche della raccolta delle
informazioni richieste e dell'esecuzione di verifiche sugli investitori
al fine di ottemperare alle norme e ai regolamenti antiriciclaggio
vigenti.

L'Agente Amministrativo non € responsabile delle decisioni
d'investimento della SICAV o dell'effetto di tali decisioni
d'investimento sulla performance della SICAV.

Il Contratto di Amministrazione non ha durata fissa e ciascuna parte
puo, in linea diprincipio, risolverel'accordocon un preawviso scritto
non inferiore a novanta (90) giorni di calendario. Il Contratto di
Amministrazione pud essere altresi risolto con un preawiso piu
breve in determinate circostanze, ad esempio qualora una parte
commetta unaviolazione significativa diuna clausola sostanzale di
detto contratto. La Societa di Gestione puo risolvere il Contratto di
Amministrazione con effetto immediato qualora ritenga che cio sia
nel migliore interesse degli investitori. I Contratto di
Amministrazione contiene disposizioni che esonerano I'Agente

AXA World Funds



Amministrativo da ogni responsabilita e lo manlevano in determinate
circostanze. Tuttavia, la responsabilita dell'’Agente Amministrativo
nei confrontidella Societa di Gestione e della SICAV non ¢ alterata
da un'eventuale delega delle funzioni da parte dell'Agente
Amministrativo.

AGENTE INCARICATO DELLEATTIVITA DI
PRESTITO TITOLI E DELLE OPERAZIONI DI
PRONTI CONTRO TERMINE

AXA Investment Managers GS Limited

22 Bishopsgate
LondraEC2N 4BQ

Regno Unito

La societadigestione ha nominato I'agente incaricato d elle attivitadi
prestito titoli e delle operazioni di pronti contro termine in forza di un
contratto didelega datato 15 febbraio 2013.

AXA Investment Managers GS Limited e la societa di g estione sono
societa affiliate ap partenenti al gruppo AXA IM. Al fine di prevenire
eventuali confliti dinteresse, il gruppo AXA IM ha adottato una politica
in materia diconflittid'interesse, i cui dettagli sono disponibili sul sito
http s://mww .axa-im.lu/mifid.

INTERMEDIARI CHE GESTISCONO LE
OPERAZIONIIN AZIONI

La societa di gestione pud avvalersi didistributori per promuovere le
Azionie gestire le operazioni cheriguardanole Azioni dei Compartiin
determinati paesi o mercati.

Si noti che gli investitori potranno esercitare appieno i loro diritfi
direttamente nei confronti della SICAV (in particolare il diritto di
partecipare alle assemblee generali degli Azionist) solo qualorasiano
direttamente registrati come titolari delle Azioni nel registro degli
Azionisti della SICAV. Se gli investitori investono tramite un
intermediario, la proprieta delle Azioni pud essere registrata a nome
dell'intermediario e in tal caso gliinvestitori potrebbero non esserein
grado di esercitare personalmente i diriti degli Azionisti. Si
raccomanda agli investitori di informarsi riguardo ai propri diriti (in
particolare la possihilita di fornire all'intermediario istruzioni specifiche
0 generiche sul voto da esprimere alle assemblee generali degli
Azionisti).

Gli intestatari sono banche e istituzioni finanziarie nominati in qualita
di distributori dalla societa responsabile dell'organizzazione della
distribuzione delle Azioni della SICAV e agiscono come intermediari
tragli investitorie la SICAV. Subordinatamente alle leggi locali vigenti
nei paesi dove le Azioni sono offerte, i distributori e i loro eventuali
agenti, possono, su richiesta dellinvestitore interessato, agire in
gualitad'intestatari per conto di tale investitore. In alcuni paesi, il
ricorso al servizio d'intestazione & obbligatorio, per ragioni legali
oppure di ordine pratico. Nell'ambito di un servizio d'intestazione, un
distributore o un soggetto incaricato dei pagamenti acquista e detiene
le Azioniin qualitd di intestatario a proprio nome ma per conto
dell'investitore. In altri paesi, gli investitori hanno la possibilita di
investiremediante i servizi d'intestazione offerti d ai distributori o dagli
agenti pagatorilocali ovvero direttamente con [aSICAV.

Ogniqualvoltal'uso di unintestatario non & obbligatorio, gli investitori
che siavvalgono di un servizio d'intestazione p ossono presentare in
gualsiasi momento un'adeguata richiesta scritta all'intestatario
affinché le Azioni da questi detenute siano registrate aloro nome. S
ricorda che ad ogni Classe di Azioni viene applicata lapartecipazione
minimaindicata nella sezione "Investimento nei Comparti”.
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SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Lussemburgo

LUSSEMBURGO

La societa di revisione fornisce una verifica indipendente dei
rendicontifinanziaridella SICAV e dituttii Comparti.

CONSULENTE LEGALE

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J-FKennedy
L-2082 Lussemburgo

LUSSEMBURGO

Il consulente legale fornisce consulenza legale indipendente su
guestioni commerciali, normative, fiscali e di altro tipo, secondo
guanto glivienerichiesto.
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nformazioni
pertinenti a singoli
naesl

La SICAV e attualmente autorizzataa offrire Compartiin vari paesi in

Europa, Asia e America Latina Le informazioni fornite di seguito

integrano quanto gia contenuto nel presente Prospetto e vengono

riportate in conformita alle dispaosizioni vigenti nei paesiindicati.

In ciascun paese, I'agente é disponibile ad assolvere alcuneo tute le

funzioni seguent:

e intrattenere rapporti con le autorita di regolamentazione locali

o fornire copie gratuite del Prospetto, delle Relazioni Finanziarie,
dello Statuto e altre informazioni richieste

e gestirei pagamentideidividendi e dei proventi dei rimborsi

e ricevere lerichieste disottoscrizione, conversione o rimborso
delle Azioni

o fornireiprezzi di acquisto e divendita
o fornire altre informazioni generali

AUSTRIA

Agente (Agente Pagatore e per le Informazioni):

UniCredit Bank AustriaAG
Schottengasse 6-8
1010Vienna

AUSTRIA

BELGIO

Agente (Agente per i Servizi Finanziari in Belgio):
CACEISBelgium SA

Avenue du Port86 C b320

B-1000 Bruxelles

BELGIO

CACEIS Belgium SAfornisce servizidiintestazione.

I NAV giomaliero di tuttii Comparti e Classi di Azioni commercializzati
in Belgio pud essere consultato all'indirizzo www.beamadbe. |l
Consiglio di Amministrazione ha facolta di pubblicare i NAV nei
guotidiani L'Echo e De Tijd. Le comunicazioni agli Azionisti sono
pariment disponibili sul sito www.beama.be.

Le commissioni e le spese a carico della SICAV sono riportate nella
sezione "Descrizioni dei Comparti”.

Le informazioni relative al regime fiscale sono disponibili presso la
SICAV e I'Agente per i Servizi Finanziariin Belgio.

Per eventualiinformazioni, gli investitori possono contattare |I'Agente
peri Servizi Finanziari CACEIS Belgium SA.

CILE

Agente (per le registrazioni):

Latin America Asset Management Advisors Ltda.
Magdalena140, 5th Floor

Las Condes

Santiago

CILE

DANIMARCA

La SICAV ha nominato StockRate Asset Management A/S (numero
di registrazione 3072 9722), Sdr. Jernbanevej 18D, 3400 Hillergd,
Danimarca, in qualita di proprio rappresentante danese.
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FRANCIA

Agente (Rappresentante Locale):

BNP Paribas Securities Services
3 rue d'Antin
75002 Parigi

FRANCIA

Si rammenta che gli eventuali utili realizzati sulla conversione di Azioni
sono tassabili.

HONG KONG

Per i Comparti / Classi di
distribuzione

AXA Investment Managers Asia Limited

Suites 3603 - 05, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place
979King's Road

Quarry Bay, Hong Kong

CINA

GliinvestitoridiHong Kongsono invitati a leggere il Memorandumdi
Offerta di Hong Kong e le Informazioni Chiave sul Prodotto dei
Comparti interessati, che contengono informazioni aggiuntive per i
residentiaHongKong.

La Securities and Futures Commission ("SFC") ha autorizzato la
SICAV e taluni Comparti (si prega di verificare con |'agente lelenco
dei Comparti autorizzati dalla SFC). L'autorizzazione della SFC non
costituisce una raccomandazione o un avallo del prodoto in
guestione né garantisce i suoi meriti commerciali o la sua
performance. Cio non significa che il prodotto siaidoneo per tuti gli
investitori né costituisce conferma della sua idoneita per un particolare
investitore 0 una specifica classe diinvestitori.

Azioni autorizzati per la

Per i Compartinon autorizzati per la distribuzione

Avvertenze: Siavvisano gliinvestitoria Hong Kong che i contenuti del
presente Prospetto non sono stati verificati da alcuna autorita di
regolamentazionea Hong Kong. Siraccomandadiesercitare cautela
in relazione all'offerta. In caso di d ubbi circa il contenuto del presente
Prospetto, gliinvestitori sono pregati di rivolgersi al proprio consulente
finanziario di fiducia. Alcuni Comparti qui descritti possono essere
offerti per la vendita o venduti a Hong Kong esclusivamente a
investitori che si qualificano come “investitori professionali*
("professional investors") ai sensi della Hong Kong Securities and
Futures Ordinance ("SFQO") e di qualsiasi norma ivi contemplata.
Salvo se consentito in ottemperanza alla SFO, nessuna persona ha
facolta di emettere o detenere per fini di emissione il presente
Prospetto o qualsiasi altro avviso, invito o documento, sia a Hong
Kong che altrove, il quale costituisca 0 contenga una sollecitazione al
pubblico a Hong Kong nell'accezione dicuialla SFO (i) allo scopo di
stipulare o proporre di stipulare un accordoperl'acquisto, la cessione
0 la sottoscrizione di Azioni di Comparti non autorizzati dalla SFC o
(ii) allo scopo diacquisire un interesse 0 una partecipazione, owero
offrire diacquisire un interesse o una partecipazione in tali Compart,
tranneche inriferimento ad Azioni o interessi che devono essere o si
intende che debbano essere ceduti soltanto a persone al di fuori di
Hong Kong owvero soltanto a "investitori professionali" nell'accezione
di cui alla SFO e qualsiasi norma ivi contemplata.

Per quanto riguarda la sezione "Pensato per' sotto l'intestazione
"Caratteristiche Aggiuntive" relativa a ciascuno degli allegati, gli
investitori di Hong Kong devono tener presente che tali informazioni
sono fornite unicamente a titolo di riferimento. In particolare, il
riferimento all'orizzonte d'investimento minimo & stato determinato
sullabase delle conoscenze teorichee dell'esperienza passatadella
Societa di Gestione relativamente al Comparto interessato, alla
SICAV o a fondi analoghi, ai mercati finanziari e alle esigenze,
caratteristiche e obiettivi dei potenziali investitori finali in generale, e
non della valutazione del profilo di rischio, della tolleranza al rischio,
dell'obiettivo e/o dell'orizzonte d'investimento di un tipico investitore di
Hong Kong né delle circostanze specifiche rilevanti per gli investitori
di Hong Kong. Pertanto, prima di prendere qualsiasi decisione
d'investimento, gli investitori di Hong Kong dovrebbero considerare le

AXA World Funds


http://www.beama.be/
http://www.beama.be/

proprie condizioni specifiche, compresi, a titolo esemplificativo, il
proprio livello di tolleranza al rischio, la propria situazione finanzaria
e i propri obiettivi d'investimento. Per qualsiasi dubbio, I'investitore
dovrebbe rivolgersi al proprio intermediario, dirigente di banca,
avvocato, contabile, referente bancario o altro consulente finanzario
indipendente.

ITALIA

Agente (Rappresentante):

AXA Investment Managers ItaliaSIM S.p.A
Corsodi Porta Romana, 68
[-20122 Milano

ITALIA
GIAPPONE

Avvertenza: Si raccomanda agli investitorigiapponesi di esercitare
cautela in relazione all'offerta. | Comparti o le Azioni descritti in
guesto Prospetto non sono autorizzati all'offerta al pubblico in
Giappone e non sono stati e non saranno registrati ai sensi
dell'Articolo 4, Paragrafo 1 della Financial Instruments and
Exchange Law giapponese (Legge N. 25 del 1948) (la"FIEL") e di
conseguenza non possono essere commercializzati o offert in
Giappone oweroao per conto di qualunque suo residente, se non
subordinatamente a un'esenzione dagli obblighi di registrazone
stabilitidalla FIEL. Il significato di"residente” & d efinito nella Foreign
Exchange and Foreign Trade Law giapponese (Legge N. 228 del
1949). In caso didubbicircail contenuto del presente Prospetio, gli
investitori sono pregatidirivolgersi al proprio consulente finanzario
di fiducia. Solo alcuni Comparti qui descritti possono essere offert
perlavenditao venduti in Giappone esclusivamente agli investitori
che si qualificano come Investitori Istituzionali Qualificati (tekkaku
kikan toshika) (Qualified Institutional Investors o "QII") come definito
all'Articolo 2, Paragrafo 3, Punto 1 della FIEL e all'Articolo 10
dell'ordinanza Cabinet Office Ordinance on Definitions ai sensi
dell'Articolo 2 della Financial Instruments and Exchange Law e
gualsiasi norma ivi contemplata. Sottoscrivendo azioni del/dei
Compartoli, gliinvestitori prendono atto e convengono che: i) le
Azioni descritte in questo Prospetto non sono state e non saranno
registrate ai sensi dell'Articolo 4, Paragrafo 1 della FIEL e di
conseguenza non possono essere commercializzate o offerte in
Giappone, owero a o perconto di qualunque suo residente, se non
subordinatamente a un'esenzione dagli obblighi di registrazone
stabiliti dalla FIEL; ii) le Azioni sono offerte esclusivamente a Qll
solo subordinatamente a un'esenzione per gliinvestitori istituzonali
gualificati come specificato all'Articolo 2, Paragrafo 3, Punto 2 (a)
della FIEL; iii) le Azioni vendute a QIl subordinatamente a
un'esenzione per gli investitori istituzionali qualifi cati sono soggette
a restrizioni sullarivenditain base alle qualile Azioninon possono
essererivendute asoggettidiversida Qll; eiv) salvo diversamente
disposto nel presente Prospetto, non & permessa alcuna
conversione in Azioni di altri Comparti, a meno che tali Compart
siano offertiin Giappone in conformita con i regolament applicabili.
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PAESI BASSI

L'Autorita Olandese per i Mercati Finanziari (Autoriteit Financiéle
Markten) ha approvato l'offerta di Azioni nei Paesi Bassi ai sensi della
sezione 17 della Legge sulle Istituzioni d'Investimento (Wet toezicht
beleggingsinstellingen).

SPAGNA

Agente (Agente di Vendita e perle Informazioni):

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana
RiberadelLoira 28
28042 Madrid

SPAGNA
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Termini con
significati specifici

All'inteno del presente documento, i termini seguenti hanno il
significato specifico qui ascritto:

Legge del 2010 La legge lussemburghese del 17 dicembre 2010
relativa agli Organismi d'Investimento Collettivo in Valori Mohiliari e
successive modificazioni.

Azioni A Titoliazionariemessidasocieta costituite nella Repubblica
Popolare Cinese (PRC) e quotati sulle borse valori di Shanghai o
Shenzhen.

Modulo di Sottoscrizione I modulo predisposto per la
sottoscrizione, il rimborso e la conversione di Azioni della SICAV
disponibile presso la sede legale dei distributori.

Statuto Lo Statuto dellaSICAV, come divolta in volta modificato.

Gruppo AXA Qualsiasi entita sucui AXA esercita un controllo diretio,
indiretto o altemato.

Benefit Plan Investor — Qualsiasiinvestitore collegato a un pianoa
benefici come definito nei regolamenti emessi dal Dipartimento del
Lavoro statunitense,ovvero un (a) "piano a benefici per i dipendent"
come definito nella Sezione 3(3) dellERISA (soggetto o meno al Titolo
1 dell'ERISA stessa), (b) un "piano"descritto nella Sezione 4975(e)(j)
del US Internal Revenue Code e soggetto alla Sezione 4975 del
medesimo, o (c) un'entitail cui patrimonio comprenda quello di un tale
"piano abeneficiperi dipendenti"o "piano".

Best-in-class Tipologia di selezione ESG che consiste nel dare
prioritaalle aziende con i migliori punteggi dal punto di vista hon
finanziario all'interno del loro settore di attivita, senza favorire o
escludere un settore rispetto allindice di borsa o all'universo ad hoc
utilizzato comepunto di partenza.

Best-in-universe Tipologia diselezione ESG che consiste nel dare
prioritaagliemittenticon i migliori punteggi da un punto divista non
finanziario indipendentemente dal loro settore di attivita e
accettando predilezioni settoriali, in quanto i settori considerati
complessivamente pil  virtuosi verranno  maggiormente
rappresentati.

Consigliodi Amministrazione Il Consiglio diamministrazione della
SICAV.

Bond Connect Un collegamento di accesso reciproco al mercato
obbligazionario stabilito tra Hong Kong e la PRC che facilita gli
investimenti nel CIBM attraverso |'accesso reciproco e gli accordi di
connessione per guanto riguarda la negoziazione, la custodiae il
regolamento tra le relative istituzioni di infrastrutture finanzarie di
HongKongedellaPRC.

Giorno Lavorativo Qualsiasi giorno che sia un giomo lavorativo
completo in cui gliistitutibancari sono apertinel paesedi riferimento
per un dato Comparto, come riportato nelle "Descrizoni dei
Comparti".

Obbligazione richiamabile (o rimborsabile)

Tipo di obbligazione che permette al suo emittente di riscatiare
I'obbligazione prima della suadatadiscadenza.

Investitori Canadesi Non Ammessi indica le persone fisiche
residenti in Canada (compresi i relativi territori e possedimenti ed
eventuali provincie) nonché ogni entita giuridica costituita ai sensi
del diritto canadese o di ogni relativa provincia o territorio, eccetto
gualora il distributore ne abbia precedentemente determinato la
conformita rispetto alle leggi e ai regolamenti locali ap plicabili nella
clausoladiesonero "Clienti ammessi".

CIBM Il mercato obbligazionario interbancario cinese.
CSRC China Securities Regulatory Commission, la principale autorita
di regolamentazionedella PRC nel settore dei valori mobiliari.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, I'autorita di
vigilanza finanziaria del Lussemburgo.
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Prezzo di Negoziazione Il prezzo a cui le Azioni vengono sottoscritte,
convertite o rimborsate. | Prezzi di Negoziazione vengono calcolati
secondola politica descritta nelle "Descrizioni dei Comparti.

Titoli in Default Titoli il cui emittente non € stato in grado di pagare
gli interessi o rimborsare il capitale secondo le scadenze e i termini
definit nella documentazione del titolo. | titoli in default sono
tipicamente inseriti in categorie di rating pit basse dalle agenze di
rating incaricate della loro supervisione (C per Moody's o D per
Standard & Poor's) oppuresono titoli sprowvisti dirating e considerat
di qualita comparabile dal Gestore degli Investiment del Comparto
pertinente.

Titoli in Sofferenza Titoli di debito che sono ufficialmente in
ristrutturazione o in mora nei pagamenti, il cui prezzo € inferiore di
almeno il 50% al loro valore nominale e il cui rating (attribuito da
almeno unadelle principaliagenziedirating) & inferiore a CCC-0, se
prividirating, giudicati equivalenti a tale merito dicredito dal Gestore
deglilnvestimenti.

ERISA Lo U.S. Employee Retirement Income Security Act del 1974 e
successive modificazioni, o altralegge federale a questa successiva.

ESG Ambientale, Socialee di Governance
UE L'Unione Europea.

Tassonomia UE: Regolamento (UE) 2020/852 relativo all'istituzione
di un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili e si concentra
sulla mitigazione dei cambiament climatici, sull'adattamento ai
cambiamenti climatici, sull'uso sostenibile e sulla protezione delle
acque e delle risorse marine, sulla transizione verso un‘economia
circolare, sulla prevenzione dellinquinamento e sulla protezione e il
ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

SEE Lo Spazio Economico Europeo, vale a dire gli Stati membxi
dell'UE, Islanda, Liechtenstein e Norvegia.

Stato Europeo Uno Stato membro dellUE o dello Spazio Economico
Europeo.

Relazioni Finanziarie Le relazioni annuali e semestralidella SICAV.

Metodologia del Forward Pricing Una politicacon cui gli ordini
ricevuti e accettatidal responsabileperle registrazionientro le 1500
oradel Lussemburgo in un Giorno Lavorativo (G) saranno evasi sulla
base del Prezzo di Negoziazione applicabile in tale Giomo di
Valorizzazione (G).

Metodologia del Forward-Forward Pricing Una politica con cui gli
ordiniricevuti e accettati dal responsabile perle registrazioni entro le
15.00 ora del Lussemburgo in un Giorno Lavorativo (G) saranno evasi
sulla base del Prezzo di Negoziazione applicabile nel Giomo di
Valorizzazionesuccessivo (G+1).

Green bond Obbligazioni destinate a finanziare progetti ambientali
come le energie rinnovabili, la prevenzione dell'inquinamento,
I'efficienza energetica, la conservazionedella biodiversita, ecc.

H Indica le Classi di Azioni con copertura all'interno della rispetiva
denominazione.

Valuta Forte Indicale principali valute negoziate alivello globale.

Investitore Istituzionale Un investitore istituzionale come definito
dalle linee guida o dalle raccomandazioni emesse di volta in volta
dall'Autorita di Regolamentazione. Con riferimento agli investitori
costituitisi nell'Unione Europea, Investitore Istituzionale indica una
Controparte Qualificata e gli Investitori Professionali in quanto tali in
base alla Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio del 15 maggio 2014 relativa ai mercati degli strument
finanziari, come modificata dalla Direttiva 2016/1034/UE del 23
giugno 2016.

Sensibilita ai Tassi d'Interesse La misura della sensihilita indica il
calo percentuale atteso del valore dellinvestimento per ogni aumento
dell'l%dei tassi d'interesse.

Titoli Investment Grade Titoli con rating almeno pari a BBB-
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch oppure, se sprowisti di rating, considerati di qualita
comparabile dal gestore degliinvestiment.

KIID Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori
(Key Investor Information Document).

MLP Indica le Master Limited Partnership, che sono imprese
statunitensi o peranti principalmente nei segment dell'energia e delle
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risorse naturali, comprese le attivita di produzione, trasporo,
stoccaggio e trasformazione. Le MLP sono societa di persone di diritio
statunitense quotate e negoziate sui mercati regolamentati.

NAV Il valorepatrimoniale netto (netasset value), ossia il valore degli
attivi diun Comparto.

Soggetto Non Statunitense Come definito dal Commodty
Exchange Act e successive modificazioni, indica:

(i) una personafisica chenon sia residente negli Stati Uniti;

(ii) unasocieta di persone, societadi capitali o altraentitanon avente
guale principale finalita I'investimento passivo, che sia costituita ai
sensidella legislazione di una giurisdizione estera e abbia quale
principale sede di attivita una giurisdizione estera;

(iii) un asse patrimoniale o trust il cui reddito non sia soggetto a
imposizione fiscale, indipendentemente dallafonte;

(iv) un'entita avente quale principale finalita I'investimento passivo,
come un fondo comune o una societa d'investimento, purchéle quote
di partecipazione nell'entitd detenute da soggett che non si
qualificano come Soggetti Non Statunitensi ovvero come soggetti
autorizzati qualificati rappresentno nellinsieme meno del 10%
dell'interesse effettivo nell'entita e che quest'ultima non sia stata
costituita principalmente allo scopo di agevolare gli investimenti da
parte di soggetti che non si qualificano come Soggetti Non
Statunitensi in un fondo comune il cui gestore sia esente da
determinati requisiti di cui alla Parte 4 dei regolamentidella CFTCin
virtt delfatto chei suoi partecipanti sono Soggetti non Statunitensi; e
(v) un piano pensionistico per i dipendenti, i dirigent o gli
amministratori di un'entita costituita e avente la propriasede di attivita
principale al difuoridegli Stati Uniti.

OTC Fuoriborsa (Over-the-Counter).

Altro Stato Qualsiasi Stato che non sia uno Stato membro
dell'Unione Europea, nonché qualsiasi Stato di America, Africa, Asia
e Oceania.

Accordo di Parigi Accordo adottato nell'ambito della Convenzione
guadro delle Nazioni Unite sui cambiamenti climatici, approvato con
decisione del Consiglio europeo (UE) 2016/1841 del 5 ottobre 2016
ed entrato invigore il 4 novembre 2016

Compartiidonei al PEA sono Compatrtiidoneial "Plan d'épargne en
actions" (PEA), un organismo d'investimento accessibile a singoli
investitori che desiderano investire in titoli e dirittiammissibili al PEA
tra cui azioni, titoli equivalenti, certificati d'investimento e certificat
d'investimento cooperativo emessi dasocieta che hanno sede legale
nello Spazio Economico Europeo.

Compartiidonei al PEA/PME Sono Compartiidonei al "PEA/PME’,
un organismo d'investimento accessibile a singoli investitori che
desideranoinvestire in titoli e diritti ammissibili al PEA/PME tra cui fitoli
e diriti emessi da societa che hanno sede legale nello Spazo
Economico Europeo e conformiai criteridicuiall'Articolo L.221-32-2-
2° del Codice Monetario e Finanziario Francese, di cui almeno il 50%
€ investito in azioni o diritti.

Numero di Conto Personale Il numero d'identificazione unico
rilasciato aun Azionista.

PBOC La People's Bank of China (Banca Popolare Cinese).

REIT Indica le societa immobiliari e i Real Estate Investment Trust,
che sono entita intestatarie e, nella maggior parte dei casi,
amministratrici di beni immobili. Tale definizione include, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, immobili di tipo residenzale
(appartamenti), commerciale (centri commerciali, uffici) e industriale
(fabbriche, magazzini). | REIT possono anche concludere operazioni
di finanziamento immobiliare e svolgere altre attivita di sviluppo
immobiliare. La struttura legale di un REIT, le relative restrizioni agli
investiment e i regimi normativo e fiscale cui & soggetto variano in
base alla giurisdizione in cui ha sedelegale.

| Comparti PIR sono Comparti classificati come "investiment
qualificati" ai fini dellidoneitaper i pianiindividuali di risparmio a lungo
termine (PIR) e accessibili agli investitori privati resident in Italia, ai
sensidellart. 1, commi da 100 a 114, dellalegge 11 dicembre 2016,
n. 232, per i PIR costituiti fino al 31 dicembre 2018, o ai sensi della
legge19dicembre 2019, n. 157, per i PIR costituit a decorrere dal 1°
gennaio 2020.

PRC La People's Republic of China (RepubblicaPopolare Cinese).
Prospetto Il presente documento e successive modificazioni.
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Valutadi Riferimento Lavalutadiun Comparto.

RQFII Uninvestitore istituzionale estero qualificato all'investimento in
RMB.

Quota RQFIl La quota assegnata al gestore degli investiment
pertinente in forza della quale la SICAV pud investire direttamente nel
mercato domestico cinese.

SAFE La State Administration of Foreign Exchange della PRC.
SEHK LaBorsa Valori diHong Kong.

Giorno di Regolamento Il giomo in cuile somme vengono ricevute
(in relazione a sottoscrizioni) o versate (in relazione a rimborsi) dalla
banca depositaria.

Azione Un'Azione diqualsiasi Comparto (interamente liberata e priva
di valore nominale).

Classe di Azioni Qualsiasi classedi Azioni. Una Classe di Azioni pud
avere una propria struttura di costi e commissioni, importi minimi
d'investimento, requisiti di idoneita per gli investitori, caratteristiche
fiscali e altri attributi specifici.

Azionista Qualsiasi persona fisica o entita in possesso di Azioni diun
Comparto.

SICAV (Société d'investissement a capital variable) AXA World
Funds (o AXAWF).

Social bond Obbligazioni destinate a finanziare progetti nuovi o
esistenti che mirano a produrre esiti sociali positivi, come I'ediliza
popolare, I'accesso all'istruzione, il miglioramento della paritatra i
sessi, il sostegno all'occupazione nelle regioni svantaggiate, la
diffusione della microfinanza, ecc.

Attivi Solidali Titoliemessi daimpreseche intraprendono progett di
solidarieta con un'elevata utilita sociale e/o ambientale come il
sostegno alle persone che vivono in circostanze difficili, la lotta contro
I'esclusione e le disuguaglianze, la conservazione e lo sviluppo del
legame sociale, il mantenimento e il rafforzamento della coesione
territoriale, il contributo allo sviluppo sostenibile, ecc.

Stock Connect Il programma di collegamento delle operazioni di
negoziazione titoli e compensazione finalizzato ad assicurare alla
Cina e aHong Kongreciproco accesso ai rispettivimercati azionari.

Comparto Qualsiasi comparto della SICAV, ossia un portafoglio di
attivita investito conformemente all'obiettivo di investimento del
Comparto.

Titoli Non-Investment Grade Titoli con rating inferiore a BBB-
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's
o Fitch oppure, se sprowisti di rating, considerati di qualita
comparabile dal gestore degli investimenti, salvo indicazioni diverse
nelle "Descrizioni dei Comparti".

Obbligazioni di Sostenibilita Obbligazioni i cui provent sono
utilizzati esclusivamente per finanziare o rifinanziare un mix di progetti
ambientalie sociali.

Investimento Sostenibile Un investimento in un'attivita economica
che contribuisce a un obiettivo ambientale, misurato, ad esempio,
da indicatori chiave di efficienza delle risorse relativi all'uso
dell'energia, delle energie rinnovabili, delle materie prime,
dell'acquae dellaterra, alla produzione dirifiuti ed emissioni digas
a effetto serra, o all'impatto sulla biodiversita e sull'economia
circolare, oppure un investimento in un'attivita economica che
contribuisce a un obiettivo sociale, in particolare un investimento
che contribuisce ad affrontare le disuguaglianze o che promuove la
coesione sociale, I'integrazione sociale e i rapporti di lavoro, 0 un
investimento in capitale umano o nelle comunita economicamente
0 socialmente svantaggiate, a condizione che tali investiment non
pregiudichino significativamente nessuno diquestiobiettivie che le
societa partecipate seguano pratiche dibuon governo societario, in
particolare in terminidistrutture di gestione sane, rapport di lavoro,
remunerazione del personale e rispetto delle norme fiscali.

Rischio di sostenibilita significa un evento o una condizone
ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe
causare un impatto negativo effettivo o potenziale sul valore
dell'investimento.

Metodologia del Triple Forward Pricing Una politica con cui gli
ordiniricevuti e accettati dal responsabile perle registrazioni entro le
15.00 ora del Lussemburgo in un Giomo Lavorativo (G) saranno evasi
sulla base del Prezzo di Negoziazione applicabile nel secondo Giomo
di Valorizzazione successivo (G+2).
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Direttiva UCITS La Direttiva 2009/65/CE d el Parlamento Europeo e
del Consiglio del 13 luglio 2009 concemente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia di
taluni organismi d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM),
come modificata dalla Direttiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo
e del Consiglio del 23 luglio 2014 per quanto riguardale poliiche
retributive e le sanzioni del depositario, e successive modificazioni.

USA Gli Stati Uniti d'’America, compresi i relativi territori e
possedimenti.

Soggetto Statunitense Come definito dal Regolamento S
promulgato nellambito del Securities Act del 1933 e successive
modificazioni, indica:

(i) (a) qualsiasi persona fisica residente negli Stati Uniti;

(b) qualsiasi societa di persone o di capitali organizzata o costituita ai
sensidellalegislazione statunitense;

(c) qualsiasi asse patrimoniale il cui esecutore 0 amministratore sia
un Soggetto Statunitense;

(d) qualsiasi trust il cui trustee siaun Soggetto Statunitense;

(e) qualsiasi agenzia o filiale di un organismo estero ubicata negli Stati
Uniti;
(f) qualsiasiconto nondiscrezionale o altro conto analogo (esclusi gli

assi patrimoniali e i trust) detenuto da un intermediario o da un altro
fiduciario a favore o per conto di un Soggetto Statunitense;

(9) qualsiasi conto discrezionale o altro conto analogo (esclusi gli assi
patrimoniali e i trust) detenuto da un intermediario o da un altro
fiduciario organizzato, costituito o (nel caso di persone fisiche)
residente negli Stati Uniti;

(h) qualsiasi societa dipersoneo dicapitali purchésia

- organizzata o costituita secondo le leggi di una giurisdizione estera;
e

- costituita da un Soggetto Statunitense principalmente per finalita
d'investimento in valori mobiliari non registrati ai sensi del Securites
Act statunitense del 1933, salvo qualora essa sia organizzata o
costituita e posseduta da investitori qualificati (secondo la definizone
di cui alla Rule 501(a) del Securities Act del 1933) che non siano
persone fisiche,assi patrimoniali o trust;

(ii) fatto salvo il precedente punto (i), qualsiasi conto discrezionale o
altro conto analogo (esclusi gli assi patrimoniali e i trust) detenuto a
favore o per conto di un Soggetto Non Statunitense da un
intermediario o da un altro fiduciario professionale organizzato,
costituito o (nel caso di persone fisiche) residente negli Stati Uniti, non
sara considerato un "Soggetto Statunitense”;

(iii) fatto salvo il precedente punto (i), qualsiasi asse patrimoniale il cui
fiduciario professionale operante in qualitd di esecutore o
amministratore sia un Soggetto Statunitense nonsara considerato un
"Soggetto Statunitense" qualora:
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(a) un esecutore 0 amministratoredell'asse patrimoniale che non sia
un Soggetto Statunitense abbia discrezionalita esclusiva o condivisa
in materiad'investimenti dei beni dell'asse patrimoniale; e

(b) I'asse patrimoniale sia disciplinato da una legislazione estera;

(iv) fatto salvo il precedente punto (i), un trust in cui un fiduciario
professionale che svolga la funzione di trustee sia un Soggetto
Statunitense non sara considerato un "Soggetto Statunitense"
qualora un trustee che non sia un Soggetto Statunitense abbia
discrezionalitaesclusiva o condivisa sul patrimonio del trust e nessun
beneficiario del trust (e nessun disponente se il trust € revocabile) sia
un "Soggetto Statunitense".

(v) fatto salvo il precedente punto (i), qualsiasi piano a benefici per i
dipendenti costituito e amministrato in conformita con la legislazione
di un paese diverso dagli Stati Uniti, nonché alla documentazione e
alle prassi consuete in tale paese, non saraconsiderato un "Soggetto
Statunitense”;

(vi) fatto salvoil precedente punto (i), qualsiasi agenzia o filiale diun
Soggetto Statunitense ubicata al di fuori degli Stati Unit non sara
considerata un "Soggetto Statunitense" purché:

(a) I'agenzia o lafiliale operi per validi motivicommerciali;

(b) I'agenziao lafiliale svolga attivita in campo assicurativo o bancario
e sia effettivamente soggetta alla normativa assicurativa o bancaria,
a secondadei casi, nella giurisdizionein cuiessa hasede;

(vii)il Fondo Monetario Internazionale, la Banca Internazionale per la
Ricostruzione e lo Sviluppo, la Banca Interamericana di Sviluppo, la
Banca Asiatica di Sviluppo, |la Banca Africana di Sviluppo, e Nazoni
Unite e le loro rispettive agenzie, affiliate e piani pensionistici, nonché
gualsiasi altra organizzazione internazionale analoga e le sue
agenzie, affiliate e piani pensionistici non saranno considerati
"Soggett Statunitensi”.

Giorno di Valorizzazione Un Giomo Lavorativo in cui viene calcolato
il NAV di un Comparto e in cui gliordini di sottoscrizione, rimborso o
conversione di Azioni sono accettati e negoziati al Prezzo di
Negoziazione applicabile in tale Giomo Lavorativo. Salvo indicazioni
diversenelladescrizione diun determinato Comparto, 0 a meno che
non siain atto una sospensione delle operazioni in Azioni, ogni giorno
chesiaun Giomo Lavorativo perun Comparto € anche un Giomo di
Valorizzazione.

"VER" o Verified Emission Reduction sono crediti di carbonio
scambiati su un mercato volontario generati da progetti con un
impatto positivo in termini di riduzione delle emissioni di CO2 secondo

uno standard di mercato volontario e che permettono anche di far
affluire i finanziamentidi carbonio alle attivita terrestri.

Le parole ed espressioni che non sono definite nel Prospetto ma sono
definite nella Legge del 2010 hanno lo stesso significato presente
nella Legge del 2010.

AXA World Funds



Abbreviazioni di valuta

ARS
AUD
BRL
CAD
CHF
CLP
CNH
CNY
CZK
DKK
EUR
GBP
HKD
HUF
IDR
INR
JPY
KRW
MXN
MYR
NZD
NOK
PEN
PHP
PLN
RMB
RUB
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
usD
ZAR

Prospetto

Peso argentino
Dollaro australiano
Real brasiliano
Dollaro canadese
Franco svizzero
Peso cileno

Il renminbi cinese, con riferimento al tasso di cambio dell'RMB al difuori dellaCina
Il renminbi cinese, con riferimento al tasso dicambio dellRMB in Cina

Coronaceca
Coronadanese

Euro

Sterlina britannica
Dollaro di HongKong
Fiorino ungherese
Rupiaindonesiana
Rupiaindiana

Yen giapponese
Won sudcoreano
Peso messicano
Ringgit malese
Dollaro neozelandese
Coronanorvegese
Nuevo sol peruviano
Peso filippino

Zloty polacco
Renminbicinese
Rublo russo
Coronasvedese
Dollaro di Singapore
Bahttailandese
Nuova liraturca
Nuovo dollaro di Taiwan
Dollaro statunitense
Rand sudafricano
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