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RICHIESTE DI INFORMAZIONI

BNP PARIBAS FUNDS

10 rue Edward Steichen
L-2540 Lussemburgo
Granducato del Lussemburgo

COMUNICAZIONE LEGALE

Il Prospetto non puo essere utilizzato a scopi di offerta e di sollecitazione divenditain tuttii paesi o in tuttii casi i n cui una simile offerta o
sollecitazione nonsia autorizzata.

La Societa é riconosciuta come Organismo d’Investimento Collettivo in Valori Mobiliari (OICVM)in Lussemburgo. La commerciali zzazione delle
sue azioni € autorizzata, in particolare, in Lussemburgo, Austria, Bahrein, Belgio, Cile, Croazia, Cipro, nella RepubblicaCeca, in Danimarca,
Finlandia, Francia, Germania, Grecia, a Hong Kong, inUngheria, Ilanda, ltalia, a Jersey, nel Liechtenstein, a Macao, in Ola nda, Norvegia,
Peru, Polonia, Portogallo,a Singapore, in Slovacchia, nella Corea del Sud, in Spagna, Svezia, Svizzera, a Taiwan, negli EmiratiArabi Uniti e
nel Regno Unito. Non tutti i comparti, le categorie o le classi di azioni sono necessariamente registrati nei suddetti paesi. Prima della
sottoscrizione € necessario che i potenziali investitori si informinoin merito ai comparti, categorie o classi di azioni di cui & autorizzata la
commercializzazione nel rispettivo paese di residenza e sulle eventuali restrizioni applicabiliin tali paesi.

Nello specifico, le azioni della Societa non sono state registrate in conformita ad alcuna disposizione legale o normativa negli Stati Uniti
d’America. Di conseguenza, il presente documento non pud essere presentato, trasmesso o distribuito in tale paese ovvero nei suoi territori o
possedimenti, né inviato ai suoi residenti, cittadini o altre societa, associazioni, piani previdenziali per dipendenti o entita le cui attivita
costituiscano delle attivitadi piani previdenziali a benefici perdipendenti, soggetti o meno allEmployee Retirement Income Securities Act
statunitense del 1974 e successive modifiche (collettivamente, “Piani previdenziali a benefici”) o, ancora, entita costituite ai sensi delle leggi di
tale paese ovvero disciplinate da detteleggi. Peraltro,le azionidella Societa non possono essere offerte né vendute a questi stessi soggetti.

In aggiunta, nessuno puo rilasciare alcunainformazione diversa da quelle riportate nel Prospetto informativo o neidocumenti ivimenzionati e
consultabilidal pubblico. Il Consigliodi Amministrazione della Societa garantisce 'accuratezzadelleinformazioni contenute nel Prospetto
informativo alladatadi pubblicazione.

In ultimo, il Prospettoinformativo puo essere aggiornato pertenercontodellacreazioneo chiusura di comparti o di qualsiasi variazione
significativa della struttura e delle modalita operative della Societa. Pertanto, si raccomanda ai sottoscrittori di richiedere eventuali documenti
piu recenti comeindicato nella sezione “Informazioni agli azionisti”. Siraccomanda altresi ai sottoscrittori di verificare le leggi e i regolamenti
(anche in materiadi tassazione e controlli sui cambi) applicabili alla sottoscrizione, all'acquisto, al possesso e al imborso di azioninelrispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.

Il Prospetto informativo € valido solo se corredato dall'ultima relazione annuale certificata e dall'ultima relazione semestrale se pubblicata
successivamente.

In caso di discrepanze o ambiguita rispetto al significato di un termine o di unafrase in qualsivoglia traduzione del Prospettoinformativo, sara la
versione in lingua inglese a prevalere.
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In relazione a ciascun comparto e disponibile una sezioneinformativa, che ne illustra la politica e I'obietti vod'investimento,le caratteristiche
delle azioni, le Valute contabili, il giomo di valutazione, le modalita di sottoscrizione, imborso e/o conversione, le commissioni applicabili,
nonché, ove del caso, lo storico e le altre particolarita del compartointeressato. Si rammentaagli investitori che, salvo disposizione in altro
senso nel Libro Il, a ogni comparto sara applicatoil regime generale concordato nel Libro I.
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INFORMAZIONI GENERALI

SEDE LEGALE

BNP ParibasFunds

10 rue Edward Steichen
L-2540 Lussemburgo
Granducato del Lussemburgo

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA
Presidente
Pierre MOULIN, Global Head of Productsand Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi
Membri
Marnix ARICKX, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgium, Bruxelles
Emmanuel COLLINET DE LA SALLE, Head of Group Networks, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi
Giorgia D’ANNA, Head of Group Networks Italy and International, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi
Cecile du MERLE, Global Head of ProductEngineering, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi
Marianne HUVE-ALLARD, Head of Brand and Communication, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi

Claire THOULOUZE-FIASTRE, Qualitative Research Analyst, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi
Christian VOLLE, Amministratore indipendente, Parigi, Francia

Segretario generale (non membro del Consiglio)
Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Lussemburgo

SOCIETA DI GESTIONE

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

10 rue Edward Steichen

L-2540 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg € una Societa di gestione ai sensi del Capitolo 15 dellaLegge lussemburghese del 17
dicembre 2010relativa agli organismi d'investimento collettivo.

La Societa di Gestione svolge funzioni diamministrazione, gestione del portafoglio e marketing.
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA DI GESTIONE

Presidente
Pierre Moulin, Global Head of Products And Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Parigi

Membri
Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP Paribas Asset Management Luxembourg, Lussemburgo
GeorgesENGEL, Amministratore indipendente, Vincennes, Francia

CALCOLO DEL NAV

BNP Paribas SecuritiesServices-Filiale peril Lussemburgo
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

CONSERVATORE DEL REGISTRO E AGENTE PERI| TRASFERIMENTI
BNP ParibasSecuritiesServices, Filiale peril Lussesmburgo

60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

DEPOSITARIO

BNP ParibasSecuritiesServices, Filiale peril Lussemburgo
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo
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GESTORI DEGLI INVESTIMENTI
Societa di gestione del Gruppo BNP Paribas:
¢ Alfred Berg Kapitalforv altning AS
Steperigata 2, Postboks 1294 Vika, 0250 Oslo, Norvegia
Societa di dirittonorvegese costituita il 19 novembre 1989
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENTFrance
1 boulevard Haussmann, F-75009 Parigi, Francia
Societa di dirittofrancese costituita il 28 luglio 1980
Opera inoltre tramitela propria filiale olandese/nei Paesi Bassi
Herengracht 595, PO box 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Paesi Bassi
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Asia Ltd.
17/F LincolnHouse, Taikoo Place, 979 King’sRoad, Quarry Bay, Hong-Kong
Societa di dirittodi Hong Kong costituita il 29 ottobre 1991
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENTBelgium
Rue du Progres, 55, B-1210 Bruxelles, Belgium
Societa di dirittobelga costituita il 30 giugno 2006
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Brasil Ltda
Av. Juscelino Kubitchek510-11 Andar, 04543-00 San Paolo — SP, Brasile
Societa di diritto brasiliano, costituita il 20 maggio 1998
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Singapore Limited
20 CollyerQuay Tung Center#01-01, Singapore 049319
Societa costituita a Singapore il 22 dicembre 1993
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENTUK Ltd.
5 Aldermanbury Square,Londra EC2V 7BP, Regno Unito
Societa di diritto britannico costituita il 27 febbraio 1990
e PARIBAS ASSET MANAGEMENTUSA, Inc.
200 Park Avenue, 11" floor, New York, NY 10166, USA
Societa di diritto statunitense costituitail 24 agosto 1972
e TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokakn® 1 Kat. 9 Besiktas 34353 Istanbul, Turchia
Societa di diritto turco, costituitanel novembre 1999
Societa di gestione non appartenenti al Gruppo:
¢ Impax Asset ManagementLimited
7" Floor, 30 Panton Street, Londra SW1Y 4AJ, Regno Unito
Societa di diritto britannico costituita il 10 giugno 1998
Gestore dei comparti “Aqua’, “Climate Impact”, “Global Environment”, “Green Tigers’ e “SMaRT Food”
¢ Mitsubishi UFJ Kokusai Asset Management Co. Ltd
1-12-1 Yurakucho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0006, Giappone

Una societa giapponese, costituita e registrata presso il Registrar of Companies for Tokyo Legal Affairs Bureau con numero di
registrazione/societa (il “Delegato”), numero LEI (Legal Entity Identifier): 353800AKL46K41TUXX33
Opera come gestore del comparto “Japan Equity”
e Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Atago Green Hills, Mori Tower, 28F,2-5-1 Atago Minato-ku, Tokyo 105-6228, Giappone
Societa di dirittogiapponese costituita il 1° dicembre 2002

Opera come gestore del comparto “Japan Small Cap”
CONSULENTE
¢ FundQuest Advisor
1 boulevard Haussmann, F-75009 Parigi, Francia
Societa di diritto francese costituita il 21 ottobre 1994
Consulente perla selezione dei gestori d’investimento nonappartenential gruppo

GARANTE

BNP PARIBAS

16, boulevard desltaliens
F-75009 Parigi

Francia

Il comparto “Seasons’ gode di una garanzia.
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SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2 rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

STATUTO

La Societa é stata costituitail 27 marzo 1990 con lapubblicazione nel Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (il “Mémorial”).

Lo Statuto € stato modificato piu volte, lapitrecente ad opera dellAssemblea generale straordinariadel 26 aprile 2021, co n pubblicazione nel
RESA il giomo 10 maggio 2021.

La piu recente versione dello Statuto & stata depositata presso il Registro commerciale e delle imprese di Lussemburgo, luogo in cui gli
interessati possono consultarla e riceverne una copia (sito Internet www.lbr.lu).
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GLOSSARIO

Nel presente documento, i termini indicati di seguito avranno il significatoloro attribuito a lato. Il ssguente glossario co stituisce un elenco
generico di termini. Alcuni termini possono pertantonon essere utilizzati nel presente documento.

ABS:

Valuta contabile:

Activ e Trading:

ADR/GDR:

Inv estimenti alternativi:

Cartolarizzazione di attivi:

Inv estitori autorizzati:

Registro degli indici di

riferimento:

BMTN:

(2]
O
(7]

Circolare 08/356:

Circolare 11/512:

Titoli garantiti da attivita: titoli garantiti dai flussi finanziari di un pool di attivi (attivi ipotecari e non
ipotecari) quali prestiti sulla casa, crediti societari, finanziamenti perl'acquisto di automobili e mezzi pesant,
leasing, crediti su carte di credito e prestiti a studenti. Gli ABS sono emessi sotto forma di tranche o
certificati pass-through (di appoggio), che rappresentano partecipazionifrazionarie indivise nei poal di attivi
sottostanti. Pertanto, illororimborso dipende pergran parte daiflussi finanziari generati dagli attivi che
garantiscono i titoli

valutain cui & espresso a livello contabileil patimoniodi un comparto, che nonsempre corrisponde alla
valuta di valutazione della categoriadi azioni

operazionidi sottoscrizione, conversione o rimborso in un medesimo comparto che avvengono inun breve
arco temporale e riguardano importi elevati, solitamente con I'obiettivo direalizzare un profitto in tempi
brevi. Questa pratica & sfavorevole aglialtri azionisti inquanto influisce sulla performance del comparto e
perturba la gestione delle attivita

gli acronimi ADR/GDR si riferiscono a tutte le categorie di American Depositary Receipt e di Global
Depositary Receipt, sostituti di azioniche non possono essere acquistate localmente perragioni legali. Le
ADR e le GDR non sono quotate localmente, ma su mercati come quellidiNew York o Londra, e sono
emesse da grandi banchee/o istituti finanziari nei paesi industrializzatiin cambio del deposito dei titoli
specificati nella politica d'investimento del comparto

investimenti al di fuori delle comuniclassi di attividiazioni, titoli obbligazionari e liquidita: essi includono
OICVM/OICR con strategie alternative cherispettino i requisiti di cui allasezione “Quote o Azioni di OICVM
o di altri OICR” dell'Appendice 1 del Libro | del Prospetto informativo, Managed Futures, Investimenti
Immobiliari (indirettamente), Investimentiin commodity (indirettamente), Prodotti Indicizzati all'Inflazione e
Contratti Derivati. Gliinvestimenti alternativipossono adottare le seguent strategie: Azionario long/short,
Azionario market neutral, Arbitraggio su convertibili, Arbitraggio su titolia redditofisso (arbitraggio sulla
curva dei rendimenti o arbitraggio sugli spread societari), Macro globale, Titoli distressed, Multi -strategia,
Managed futures, Arbitraggio su acquisizioni/fusioni, Arbitraggio su volatilita, Total Return

pacchetto finanziario (fuori bilancio) che consiste nell'emissione di titoligarantiti da un paniere di attivi
(ipoteche: mutuiipotecari suimmobili residenzialie commerciali, creditial consumo, finanziamenti per
I'acquisto di automobili, prestiti a studenti, finanziamenti per carte di credito, prestiti e leasing su
apparecchiature, crediticommerciali, scorte, tra gli altri) e basato sulla qualita della garanzia che offre o del
rispettivo livello dirischio. Gli attivi sottostanti vengono virtualmente “trasformati’in titoli,da qui il termine
“cartolarizzazione”

investitori specificamente approvat dal Consiglio diamministrazione della Societa

il Registro degliamministratori degliindici di riferimento detenuto dallESMA, in conformita all’articolo 36 del
Regolamento2016/1011 sugliindici di riferimento

Buoni a medio termine negoziabili, in francese Bons a Moyen Terme Négociables, rientrano nella
categoria francese deititoli di credito negoziabili (TCN: Titres de créances negotiables); si tratta di titoli di
debito negoziabilicon una duration superiore a un anno; sono di normaemessi da istituti di credito

Credit Default Swap: al momentodell’acquisto o dellavenditadi un CDS, la Societasi copre dal rischio
d’'inadempienza dell’emittente attraverso il versamento di un premio trimestrale. In caso di mancato
pagamento, il regolamento puo avvenire sotto forma di liquidita, nel qual caso I’'acquirente della protezione
riceve la differenza tra il valore nominale e il valore recuperabile, oppure tramite un regolamento innatura,
nel qual caso I'acquirente della protezione cede il titolo inadempiente, o un altro titolo scelto allinternodi un
paniere di titoli stabilitiallastipula del CDS, al venditore della protezione e recupera il valore nominale. Gli
eventi che costituiscono un'inadempienzae le modalita di consegnadi obbligazioni e certifi cati di debito
sono definitinel contratto CDS

Commissione di vendita straordinaria differita: una commissione pagata alla Societa di Gestione a
copertura dellaremunerazione deidistributori, che viene dedottadaiproventi delrimborso e calcolata sul
NAV del rimborso, come ulteriormente dettagliatonel Libro | (Le Azioni)

Contratti per Differenza: contratto tra due parti che si impegnano reciprocamente a un pagamento in
contanti, parialla differenzatra due valutazioni dell’attivita sottostante, di cuialmenounanon sia nota al
momento della conclusione del contratto. Sottoscrivendo un CFD, la Societa si impegna a pagare (o a
riscuotere)la differenzatra la valutazione dell'attivita sottostante al momentodella conclusione del contratto
e la valutazione dell'attivita sottostante inun particolare momento futuro

circolare emanata dalla CSSF il 4 giugno 2008 sulle regole applicabili agli organismi d’investimento
collettivo che ricorrono a talune tecniche e strumenti basati su valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario. Questo documento & disponibile sul sito Internetdella CSSF (www.cssf.lu)

circolare emanatadalla CSSF il 30 maggio 2011 riguardante: a)la presentazione delle principali modifiche
normative allagestione delrischio successive alla pubblicazione delRegolamento CSSF 10-4 e delle
precisazioni ESMA; b) le ulteriori precisazioni della CSSF sulle regole della gestione del rischio; c) la
definizione del contenuto e delformato del processo di gestionedel rischio da comunicare alla CSSF.
Questo documento € disponibile sul sito Intemetdella CSSF (www.cssf.lu)
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Circolare 14/592:

REIT chiuso:

CBO:

CDO:

CMBS:

Denominazione sociale:

Conv ertibile contingente:

BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

circolare emanata dalla CSSF il 30 settembre 2014 in materia di Orientamenti ESMA su ETF e altre
questioni relative agliOICVM. Questo documento & disponibile sul sito Internet della CSSF (www.cssf.lu)

Real Estate Investment Trust conforme alle disposizionidell’articolo 2 del Regolamento granducale datato 8
febbraio 2008, le cuiquote siano negoziate su un Mercato regolamentato,sia classificato come valore
mobiliare quotato su un Mercato regolamentato, investimentiin REIT chiusinon quotati su un Mercato
regolamentato, sono attualmente limitati al 10% del patrimonio nettodi un comparto

Obbligazioni garantite da Junk Bond: obbligazioni garantite daun insieme dititoli di debito a basso rating
(quali i titoli spazzatura - junkbond); i CBO vengono separatiin tranche sullabase dei vari livellidi rischio di
credito (denominatitier) e determinati dalla qualita delle obbligazioni coinvolte. All'atto dell'emissione dei
CBO, I'emittente puo esporre garanzie superiori rispettoal necessario nel tentativo diottenere un rating
migliore da un'agenzia dirating (sovracollateralizzazione)

Obbligazioni garantite da titoli di debito: prodotto finanziario strutturato che riunisce attiviche generano
flussi finanziari e ricompatta questo pool diattiviintranchedistinte da vendere agliinvestitori. Un CDO é
cosi denominato perché gli attividel pool, quali mutui ipotecari, obbligazioni e prestiti, sono essenzialmente
obbligazioni di debito che fungono da garanzia per il CDO. Le tranche di un CDO variano in misura
sostanziale a seconda del profilodi rischio. Le tranche senior sono relativamente piu sicure poiché hanno la
priorita sulla garanzia in caso di inadempienza. Di conseguenza, le tranche senior di un CDO hanno
generalmente un rating di credito superiore e offrono tassi inferiori rispettoalle tranche junior, che offrono
tassi superiori percompensare il loromaggiore rischio di inadempienza. | CDO comprendonoi CBO, i CLO
ei CMO

CDO av enti prestiti bancari come garanzia collaterale: titologarantito da un polli di prestiti bancari,
commerciali o personali (solitamente prestiti societari a basso rating), strutturato in modo che vi siano
diverse classi di obbligazionisti con qualita di credito variabili, denominate tranche

Obbligazioni garantite da ipoteca: tipologia di MBS creata perreindirizzare i flussi finanziari dei pool
sottostanti ai mutuiipotecari verso classi diverse di obbligazioni denominate tranche. La ridistribuzione del
capitale programmato, non programmato e degli interessi dei pool sottostanti ai mutui ipotecari verso
tranche diverse crea titoli con cedole, vite medie e sensibilita ai prezzidiversi. Di conseguenza, questi
strumenti possono essere utilizzati per soddisfare maggiormente gli obiettividi rischio/rendimento di un
particolare investitore

Titoli garantiti da ipoteche commerciali: titolo creato riunendo un gruppo di mutui ipotecari (non
residenziali) suimmobili commerciali, edifici adibiti a uffici, magazzini, proprieta immobiliari multi-famiglia.
Uno CMBS é strutturato in diverse classi di obbligazionisti con qualita di credito variabili, denominate
tranche

BNP ParibasFunds

un Convertibile contingente € un tipodi Debito Subordinato perle banche, concepito perassorbire perdite

importanti che potrebbero minacciare il capitale, tramite la conversione automatica inazioni. | convertibili

contingentipossono essere strumenti di classe 10 2

Caratteristiche dei Convertibili contingenti

- Soglia: laconversione automatica inazionisi attiva infunzione dellivello di capitale dibase di classe 1
(CET1), che pud avere una soglia alta (7% circa) o bassa (5,125%), al 2014. Percio, i Convertibili
contingentia soglia bassa sono meno rischiosi di quellia sogliaalta

- Meccanismo di assorbimentodelle perdite: modalita di trasformazione dellostrumento di debitoin
capitale sociale. Pu0 trattarsi di una conversione in azioni perle banche quotate, ovvero di una
svalutazione (labanca iscrive unaplusvalenza nel conto utili/perdite). Le svalutazionipossono essere
totali o parziali, permanenti o temporanee. In caso di svalutazione temporanea, larivalutazione &
ammessa a determinate condizioni

- Cedole: | Convertibilicontingentidi classe 1 presentano delle cedoletotalmente discrezionali e non
cumulative, mentre quelli di classe 2 hanno una cedola obbligatoria (“pagamento obbligatorio”). Inoltre,
se la quota di capitale della banca si avvicina troppo al minimoregolamentare, 10-12% nel 2014, a
seconda delle banche), le cedole sono soggette a cancellazione obbligatoria. Queste sono resettate
ogni cinque anni, quando il Convertibile contingente puo essere richiamato

- Scadenza: | Convertibili contingenti di classe 2 hanno una scadenza e possono essere pagati
interamente inun'unicasoluzione a scadenza (bullet) o imborsabiliinognimomentoprimadella data
di scadenza (callable). | Convertibili contingenti di classe 1 non hanno scadenza, di solito con
un'opzione call ogni cinque anni

- Punto di insostenibilita economica (Point Of Non Viability - PONV): momento in cui I'autorita di
vigilanza bancaria decide che la banca ha un problema di liquiditae percid ne prende il controllo,
adottandodelle misure perrisolvere la situazione. La determinazione del PONV & di competenza
dell'autorita divigilanzabancarianazionale, caso percaso

Capitale aggiuntivo di classe 1 (AT1)

composto da:

- strumenti del capitale di classe 1 subordinati e senza scadenza emessi da una bancae noninclusi nel
CETH1;

- premio azionario derivante dall'emissione di strument dicapitale AT 1;

- strumenti emessi da filiali bancarie consolidate e detenuti da terzi. Gli strumenti devono soddisfare dei
criteri in terminidirequisiti dicapitale AT1 e noninclusi nel CET 1,
correzioni regolamentari nel calcolodell'AT1.

Capltale dibase di classe 1 (Common Equity Tier1 -CET1)
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Misura il capitale azionario dibase delle bancherispetto al totale degli attiviponderati peril rischio. Si tratta
di una misura della solidita finanziariadelle banche.La quotadi capitale di base di classe 1 non comprende
nel calcolole azioni privilegiate o le partecipazioni di minoranza

Capitale diclasse 1

Comprende solo il capitale azionario permanente (azioni ordinarieemesse e interamente versate e azioni
privilegiate non cumulative perpetue) e le riserve dichiarate (costituite o incrementante tramite
I'accantonamento di utilinon distribuiti o altriguadagni, come premiazionari, profitl nondistribuiti, riserve
generali e legali). Le riserve dichiarate comprendono anche i fondi generali (Accordo diBasilea sui requisi ti
patrimoniali)

Capitale diclasse 2

Definito come “capitale supplementare”, si compone di elementi come riserve latenti, riserve di
rivalutazione, accantonamenti generali/riserve generaliper perdite su crediti, strumenti ibridi di capitale
(debito/azionario) e prestiti subordinati a scadenza. Il capitaledi classe 2 € una componente aggiuntiva,
rispetto al capitale di classe 1, del patrimonio bancario, per la costituzione delle riserve bancarie
regolamentari

Obbligazione garantita: titolo di debito emesso da unistituto finanziario e garantitoda un gruppodistinto di attivita; nel caso in cui
I'istituto finanziariodivengainsolvente, I'obbligazione & coperta

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier, autoritadi vigilanzasugli OICR del Granducato del
Lussemburgo

Valute:

AUD: dollaro australiano

BRL: real brasiliano

CAD: dollarocanadese

CHF:  franco svizzero

CNH:  yuancinese renminbioffshore (fuori dalla Cina)
CNY: yuancinese renminbionshore
CZK:  coronaceca

EUR: euro

GBP: sterlina britannica

HUF: forintungherese

HKD: dollaro di Hong Kong

JPY: yen giapponese

NOK: coronanorvegese

PLN: zloty polacco

RMB: renminbicinese, fatta salva disposizione contraria, si riferisce al CNY negoziato onshore o al CNH
negoziato offshore. Entrambe |le valute possono presentare un valore significativamente diverso
tra loro, in quanto i flussi valutariin entrata/in uscita dalla Cina continentale sono limitati.

SEK: corona svedese
SGD: dollarodi Singapore
USD: dollaro statunitense
ZAR: rand sudafricano

Direct CIBM Access: il Direct CIBM Access & un programma introdotto dalla Banca Popolare cinese il quale consente agli
investitori istituzionali stranieriidonei diinvestire nel mercato obbligazionariointerbancario cinese (‘CIBM”)
senza alcun limitein terminidi quote. Gliinvestitori istituzionali stranieri possono investire inbuonifruttiferi
disponibili sul CIBM nonché in prodotti derivati (ad es. concessione in prestito di obbligazioni, future
obbligazionari, contrattia termine su tassi e swap su tassi d'interesse)a fini di copertura

Direttiva 78/660: la direttiva del Consiglio europeon. 78/660/CEE del 25 luglio 1978in materia dibilanci annuali di alcune
forme societarie, e successive modifiche
Direttiva 83/349: la direttiva del Consiglio europeon. 83/349/CEE del 13 giugno 1983 inmateriadi bilanci consolidati, e

successive modifiche

Direttiva 2014/65MiFID: |a direttiva del Consiglio europeon. 2014/65/CE del 15 maggio 2014 sui mercati degli strument finanziari e che abroga
la Direttiva 2004/39/CE del 21 aprile 2004

Direttiva 2009/65: la direttiva del Consiglio europeon. 2009/65/CE del 13 luglio 2009 sul coordinamento delle disposizioni
legislative, normative e amministrative in materia diorganismid’investimento collettivo in valori mobiliari
(UCITS IV) e successive modifiche apportate dalla Direttiva 2014/91

Direttiva 2011/16: la direttiva del Consiglio europeo n. 2011/16/UE del 15 febbraio 2011 relativa alla cooperazione
amministrativanel settore fiscale e successive modifiche apportate dalla Direttiva 2014/107

Direttiva 2013/34: la Direttiva del Consiglio Europeo 2013/34 del 26 giugno 2013 in materia di bilanci annuali, bilanci
consolidati e relazioni correlate di determinate tipologie di organismi.

Direttiva 2014/91: la Direttiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo e del Consiglio sul coordinamento delle leggi, dei

regolamenti e delle disposizioniamministrative relativiad organismi d’'investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM), per quanto riguardale funzioni di depositario, le politiche retributive e le sanzioni (UCITS
V), recante modifica della Direttiva2009/65
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Direttiva 2014/107:

Titoli “distressed”

(in sofferenza):

EDS:

SSE:
Garanzia collaterale per

organismi sovranazionali e

debito pubblico idonei:

m
-
r4

Mercati emergenti:

m
=
2

Azioni:

Titoli equiv alenti alle azioni:

ESMA:
ESMA/2011/112:

131394

la direttiva del Consiglio europeon. 2014/107/JUE del9 dicembre 2014, recante modifica della Direttiva
2011/16, perquanto riguarda lo scambio automatico obbligatorio diinformazioni (AEOI) nel settore fiscale

strumenti finanziari di societa o enti statalio banche centrali prossimi all'inadempienza ovvero in fase
d'inadempienza e/o fallimento (incapacita di far fronte agli obblighi finanziari, riorganizzazione,
ristrutturazione). Di conseguenza, tali strumentifinanziari subiscono una marcata riduzionedelloro valore
(quando il rendimento alla scadenza & superiore all'8-10% del tasso di rendimento privo di rischio e/o
quando il loro rating & pari o inferiore a CCC). Tra i titoli “distressed” figurano le obbligazionisocietarie, le
azioni ordinarie e privilegiate, il debito bancario, i crediticommerciali (beni dovuti), i warrant e le obbligazioni
convertibili.

Equity Default Swap: acquistando equity defaultswap, la Societa si copre dal rischio di forte flessione (lo
standard di mercato attuale & del 70%) del valore del titolo sottostante sui mercati azionari,
indipendentemente dalla causa dellaflessione, tramite il versamento di un premio trimestrale. Quando il
rischio si concretizza, ossia quandoil prezzodi chiusura del mercato azionario raggiunge o supera la soglia
(di =70%), il pagamento si effettua sotto forma di liquidita: I'acquirente della protezione riceve una
percentuale predeterminata (lo standard dimercatoeuropeo attuale € del 50%) dellimporto nominale
inizialmente assicurato

Spazio Economico Europeo

Emittenti appartenenti alla seguente categoriadi organisminazionalie/o sovranazionali perle operazioni di

acquisto con patto di rivendita, cioéi contratti di pronti controtermine attivi, inderogaallarticolo 15.6 del

Regolamento 2017/1131, purché sia stata ricevuta una procedura di valutazione interna della qualita

creditiziafavorevole:

- I'Unione,

- un'autoritacentrale o dalla banca centrale di uno Stato membro (per esempio: Repubblica diFranciao la
“Caisse d’amortissementde ladette sociale - CADES”in Francia),

- la Banca centrale europea,

- la Banca europeapergliinvestimenti,

- il Meccanismo europeo di stabilita,

- il Fondo europeo di stabilitafinanziaria,

- un’autorita centrale o la banca centrale di uno Statoterzo (come il Federal Reserve System of the United
Statesof America -la FED).

Equity Linked Note: strumenti finanziari derivati su azioni strutturati associando un’opzione call lunga su

azioni (paniere diazionio indici azionari) con unaposizione obbligazionaria a sconto lunga; fornisce agli

investitori una protezione del capitale a redditofisso unitamente a un’esposizione al rialzo del mercato

azionario.La cedola o il pagamento finale a scadenzaé determinato dall’apprezzamento dell’azione
sottostante

paesi non appartenential’lOCSE prima del 1° gennaio 1994, insieme allaTurchiae alla Grecia

All'interno dei Mercati emergenti i principali fomitori diindici riconoscono 2 diverse categorie:

- Mercati di frontiera: sottocategoriadi mercatiemergenti cherappresenta economie in crescita con
caratteristiche ampiamente variabili in termini di sviluppo, crescita, capitale umano, tendenze
demografiche e apertura politica

- Mercati emergenti avanzati: sottocategoriadi paesi del gruppo dei mercatiemergenti che raccoglie i
paesi meglioclassificatiin termini di efficienza di mercato, quadro normativo, procedure dicustodia e
regolamento e strumentidi negoziazione disponibili

Buoni a medio termine in euro: titoli di debito a medio termine caratterizzati da un elevato grado di
flessibilitasia perl’emittente (emittenti societari ed enti pubblici) che perl'investitore. GIi EMTN sono emesd
sulla base di un programmaEMTN, per cui I'utilizzo difinanziamenti obbligazionari pud essere scaglionato
e gli importi possono variare. L’arranger dell’emissione non & necessariamente anche sottoscrittore, per cui
I'emittente non puo avere la certezza di raccogliere I'intero importo previsto (& percid nell'interesse
dell’emittente averun buonrating creditizio)

un titolo azionario o altro valore mobiliare rappresentativo di una partecipazione

ADR, GDR e cettificatid'investimento

European Securitiesand Markets Authority, autorita europeadi vigilanza sui mercati finanziari
orientamenti destinati alle autorita competenti e alle societadi gestione di OICVM sulla misurazione del
rischio e sul calcolo dellesposizione globale peralcune tipologie di OICVM strutturati, emanate dallESMA il
14 aprile 2011. Questo documento pud essere consultato sul sito Intemet dellESMA
(www.esma.europa.eu)

Exchange Traded Commodity: scambiati e regolaticome gliETF ma sono strutturati come strumenti di
debito. Seguono I'andamento diindici costituitida unao piu materie prime. Le ETC possono detenere
fisicamente lamateria prima sottostante (p.es. oro fisico) oppure ottenere un’esposizione a tali materie
prime tramite swap garantiti

Exchange Trade Fund: prodotti scambiatiin borsa, strutturati e regolamentaticome fondicomunio come
organismi d’investimento collettivo
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Aifini dell'idoneita, gliETF dovranno essere OICVM od OICR conformi alle condizionidi cuiall'Appendice |
del Prospetto

ETN: Exchange Traded Note: titoli di debito nongarantiti e nonsubordinatiemessi da una banca e negoziati su
una borsa principale; gli ETN offronoun rendimento basato sullaperformancedi unindice di mercato al
netto delle commissioni applicabili, senza pagamenti di cedole periodiche e senza protezionedelcapitale.
Dal momento che gli ETN sono emessi da banche, il loro valore dipende anche dal rating di credito
dell’emittente. Gli ETN possono essere collegati a materie prime, titoli azionari e lingotti

Fll: investitore istituzionale estero qualificato in renminbi in conformita ai Regolamenti FlI

Regolamenti Fil: leggi, norme, regolamenti, circolari, ordini, avvisi, direttive o indicazioni della Repubblica popolare cinese
(RPC) che disciplinano l'istituzione e il funzionamento del regime di investitoriistituzionali esteri qual ificati
nella RPC, incluso il programma di investitori istituzionali stranieri qualificati (“programma QFII”), e il
programma di investitori istituzionali esteri qualificati RMB (“programma RQFII”), di volta in volta
promulgabile e/o modificabile

Comparti Fll: organismi d’investimento collettivo che possono investire, in toto o in parte,in titoli nazionali della Cina
continentale attraverso la Licenza Fll: comparti “China A-Shares’, “China Equity”, “Global Convertible” e
“RMB Bond”

Valute forti: AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY e USD

HELOC: Home Equity Line of Credit:una linea di credito estesa a un proprietario diimmobili che utilizzal'im mobile

del prestatario quale garanzia collaterale. Una volta stabilito un rapporto di credito massimo, il proprietario
immobiliare pud attingere a propria discrezione allalineadi credito. Gliinteressi sono addebitatia un tasso
variabile predeterminato, solitamente basato sui tassi prime prevalent

Obbligazioni high yield

(a rendimento elev ato): investimenti obbligazionari che corrispondono ai rating assegnati dalle agenzie di valutazione agliemitten i
conrating inferiore a BBB-secondo lascala di Standard & Poor’so di Fitch e inferiore a Baa3secondo la
scala dell’agenzia Moody’s. Le emissioni obbligazionarie ad alto rendimento sono prestiti che,
generalmente, assumono laforma di obbligazionicon scadenzaa 5,7 o 10 anni. Si trattadi obbligazioni
emesse da societa con una base patrimoniale debole e generalmente offronoun rendimento consistente
con un elevato livello dirischio, che conferisconoloro un carattere fortemente speculativo. In caso di titoli
con rating di due o pituagenzie, sara preso in considerazione il rating peggiore

Titolo ibrido: titolo finanziario unico che combina due o piu strumentifinanziaridiversi. | titoli ibridi, spesso chiamati
“‘ibridi”, sono in genere una combinazione di caratteristiche azionarie e obbligazionarie. Il tipo pit comune di

titolo ibrido € I'obbligazione convertibile, similea un'obbligazione ordinariama pesantemente influenzata
dall'andamento del prezzo delle azioninelle quali puo essere convertita

Inv estitori istituzionali: persone giuridiche, considerate professionisti ai finidell’Allegato Il alla Direttiva2014/65 (MiFID) ovvero che
possono, su richiesta, essere trattati come professionisti in conformita alla legislazione locale applicabile
(“Professionisti”), che detengono il proprio conto, OICR e compagnie di assicurazione o fondipensioneche
effettuanole sottoscrizioni nellambitodi un organismo di risparmio collettivoo organismo equivalente. |
gestori che effettuanole sottoscrizioni nell’ambito di mandatidi gestione discrezionale di portafogli per
soggetti diversi dagli Investitoriistituzionali con qualificadi Professionisti non rientrano in questa categoria.

Obbligazioni di tipo

investmentgrade: investimenti obbligazionari che corrispondono ai rating assegnati dalle agenzie di valutazione agliemittenti
con rating compresi tra AAA e BBB-secondo la scala di Standard & Poor'so di Fitch e tra Aaa e Baa3 della
scala di rating di Moody's. In caso di titoli con rating di due agenzie, sara considerato il rating migliore tra l e
due agenzie. In caso di titoli con rating di tre agenzie, saranno consideratii duerating migliori tra le tre
agenzie

IRS: Interest Rate Swap (swap sutassi d’interesse): contratti OT C stipulati tra due partialfinedi scambiare
un flusso di pagamentidi interessi con un altro, perun periodo ditempo prefissato e senzalo scambio dei
rispettivi nozionali (cioé capitali). Gli IRS consentono ai gestori di portafogli di rettificare I’esposizione vero i
tassi d’'interesse e compensare i rischi posti dalla volatilita di questi ultimi. Attraverso I'aumento o la
riduzione, mediante swap, dell’esposizione verso i tassi d’interesse nelle varie sezioni della curva dei
rendimenti, i gestori possono aumentare o neutralizzare I’esposizione verso i mutamenti di forma della
curva. Nell’'ambito dei comparti del Mercato monetario della Societa, gli IRS sono negoziati esclusivamente
afini di copertura,vale a dire, IRS con paying leg a tasso fisso e receiving leg a tasso variabile.

KIID: Key Investor Information Document, documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori

Legge: legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 inmateriadi organismi d’investimento collettivo. Questa | egge
recepisce la Direttiva n. 2009/65/CE (UCITS IV)del 13 luglio2009 nel diritto lussemburghese

Legge del 10 agosto 1915: legge lussemburghese del 10 agosto 1915in materiadi societa commerciali, e successive modifiche

Titoli della Cina continentale: titoli negoziati nellaRepubblica Popolare Cinese, ivi comprese, a titolo esemplificativoma nonesaustivo, le

Azioni cinesi di Classe “A” (azioni quotate in CNY sulle borse valoridi Shanghai o Shenzen e che sono
esclusivamente riservate a investitori cinesi o a investitori esteri idonei), le Azionicinesi di Classe “B” (azioni
quotate in valute estere sulle borse valori di Shanghai o Shenzen e riservate agli investitori esteri) e/o
qualsiasi altra azione e titolo didebito emesso o regolato in CNY e/o P-Note collegate a talititoli.Le Azioni
cinesi di Classe “H” (azioni quotate in HKD sulla borsa valori di Hong Kong) non rientrano in questa
classificazione

Gestori: gestori che investono nell'ambitodi mandati di gestione discrezionale di singoli portafogli
Market timing: tecnica di arbitraggio secondo la quale un investitore sottoscrive e chiede il rimborso di o converte

sistematicamente quote o azionidiun medesimo OICVM inun breve lasso di tempo, sfruttandoi fusi orari
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e/o le imperfezionio carenze del sistema di determinazione del NAV delllOICVM. Questa tecnica non &
autorizzata dalla Societa

MBS: Titoli garantiti da prestiti ipotecari: anche noti come “mortgage-related security”. Tipologia di titolo
garantita (collateralizzata) da un prestito ipotecario o da un insieme di prestitiipotecari con caratteristiche
simili. Talititoli iconoscono solitamente distribuzioni periodiche simili aipagamenti di cedole; il mutuo
ipotecariodeve essere stato stipulato da un istituto finanziario autorizzato e regolamentato. | titoli su mutui
ipotecari sono garantiti da un'ampia gamma di prestiti che presentano generalmente quattro caratteristiche
di mutuatari (agency mortgage, primejumbo mortgage, Alt-A mortgage e subprime mortgage)
| prestiti che soddisfano glistandard di sottoscrizione delle agenzie vengono normalmente utilizzati per
creare RMBS denominati mortgage-backed security di agenzia (MBS). T utti glialtri prestitisono ricompre si
in quelliche genericamente si definiscono MBS non di agenzia; il mercatodegliMBS diagenzia comprende
tre tipologie dititoli:

- agency mortgage pass-through security
- agency collateralized mortgage obligation (CMO)
- agency stripped MBS

Stato membro: Stato membro dell'Unione europea. Gli stati contraenti della convenzione che ha istituito lo Spazio
economico europeo diversi dagli Statimembridell'Unione europea, nei limiti stabilitidalla convenzione e le
leggi correlate, sono considerati equivalenti agli Statimembri dell'Unione europea

Fondi comuni monetari
(di seguito “FCM”): fondi comuni monetari conformi al Regolamento2017/1131 che:
- Richiedono I'autorizzazione inquanto OICVM o sono autorizzati in quanto OICVM ai sensi dellaDirettiva
2009/65/CE o sono Fondid’Investimento Altemnativi ai sensi della Direttiva2011/61/UE
- Investono in attivita di breve termine; e
- anno rendiment target dis{inti o cumulativiinlineacon i tassi del mercato monetario ovvero si prefiggono
di proteggere il valore dell investimento
| Fondi comuni monetari a breve termine nerappresentano unasottocategoria, conlinee guida piu rigide (in
termini di scadenze massime o sogliaminimadi liquidita), definita nel Regolamento 2017/1131, e possono
investire unicamente inaltri Fondi comuni monetari a breve termine.
| Fondi comuni monetari standard ne rappresentanouna sottocategoria, con linee guida meno rigide (in
termini di scadenze massime o sogliaminimadi liquidita), definita nello stesso Regolamento, e possono
investire sia in Fondi comuni monetari a breve termine sia in altri Fondi comuni monetari standard.

Tutti i comparti del Mercato monetario della Societa sono classificati come Fondi comuni monetari
standard qualificati come VNAV

Strumenti del mercato

monetario: strumenti normalmente negoziati sul mercato monetario che sono liquidi e il cui valore pud essere
determinato con precisionein qualsiasi momento

NAV: Valore patrimoniale netto

OCSE: Organizzazione perla Cooperazione e lo Sviluppo Economico

OoTC: over-the-counter (fuori borsa)

P-Note: Note partecipative: valori mobiliari OTC offshore emessi da investitori istituzionali esteri autorizzati (FlI,

foreign institutional investors) (associate di societa di intermediazione estere basatein loco e societa di
intermediazione istituzionali nazionali) agliinvestitori esteri che desiderano investire in taluni mercati
azionari locali soggettia restrizioni (India, Cina Shenzen e Shanghaiperle Azioni cinesi di classe “A”, alcuni
mercati mediorientali, mercati dell'Africadel Nord e Corea) senza registrarsi presso I'autorita divigilanzadel
mercato in questione

RPC: Repubblica Popolare Cinese

Intermediario RPC: un intermediario con sede nella RPC, selezionato dal Gestore degliinvestimentiaffinché agisca per suo
conto nei due mercati finanziarionshore dellaRPC

Banca depositaria della RPC: banca depositaria con sede nellaRPC incaricata diamministrare localmente le attivita del relativocomparto
custodite

Prospetto (0 Prospetto informativo): il presente documento

Inv estimenti immobiliari: investimentiin certificati immobiliari, azioni di societa legate al settore immobiliare, REIT chiusi

Valuta di riferimento: valuta principale allorché perla medesima azione esistano diverse valute disponibili

Regolamento 1060/2009: Regolamento (CE)n. 1060/2009 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 16 settembre 2009, relativo
alle agenziedi rating del credito

Regolamento 2015/2365 il Regolamento (UE)2015/2365del Parlamento europeo e del Consiglio del 25 novembre 2015in materia di

trasparenza delle operazioni di finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e recante modifica del
Regolamento (UE)648/2012 (SFTR)

Regolamento 2016/679: Regolamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 aprile 2016 relativo alla
protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati personali, nonché alla libera
circolazione ditalidati e che abroga la direttiva 95/46/CE (regolamento generale sulla protezione deidati o
“GDPR”)

Regolamento 2016/1011: Regolamento (UE)2016/1011 del Parlamento europeo e del Consiglio dell'8 giugno2016sugli indici usati
come indicidi riferimento negli strumentifinanziari e nei conftrattifinanziari o per misurare la performance di
fondi d’investimento

2 BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT



BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022

Regolamento 2017/1131:

Regolamento 2019/2088:

Regolamento 2020/852:

Operazione di pronti contro
termine passiva/Operazione
di pronti contro termine attiva

(o inversa)

RESA:
RMBS:

Concessione o assunzione
di prestiti di titoli:

Social Bond:

Emittente sovrano idoneo:

Stock Connect:

16/394

Regolamento (UE)n.2017/1131 del Parlamento europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 sui fondi
comuni monetari

Regolamento (UE)n.2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, in materia
di informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari, notoanchecome Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR), che stabilisce norme armonizzate per gli operatori dei mercati finanziari sulla
trasparenza perquanto riguarda I'integrazione dei rischi di sostenibilitae la considerazione degli impatti
negativi sulla sostenibilita neiloro processi, nonché laforitura diinformazionirelative alla sostenibilita con
riferimentoai prodottifinanziari.

Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento europeo e del Consiglio del 18 giugno 2020 relativo
all’istituzione diun quadro che favorisce gli investimenti sostenibili e recante modifica del Regolamento (UE)
2019/2088 (Regolamento sullatassonomia), e che attuai criteri per determinare se un’attivitd economica &
considerata sostenibile dal punto divista ambientale.

operazionedisciplinata da un contratto con cui unacontroparte trasferisce titoli, materie prime o diritti
garantiti relativi alla titolarita di valori mobiliari o materie prime, incui lagaranziaérilasciata da una borsa
riconosciuta che detiene i diritti ai titoli 0 alle materie prime; il contratto, inoltre, nonconsente a unaparte di
trasferire o costituire in pegno un titolo o unamateria prima particolare a piudi unacontroparte per volta,
fatto salvo un impegno a riacquistarli o sostituirli con titolio materie prime di descrizione identica, a un
prezzo prefissato in una data futura precisata o da precisare a cura del cedente. L'operazione si configura
come un contratto di riacquisto perla controparte che vendei titoli o le materie prime e inun contratto di
riacquisto inverso perla controparte che liacquista.

Recueil Electronique des Sociétéset Associations

Titoli garantiti da ipoteche residenziali: tipologia di obbligazionigarantite da mutuiipotecari create da
banche e altri istituti finanziarii cui flussi finanziari provengono da debiti residenziali, qualimutuiipotecari,
prestiti sulla casa e mutui subprime

un’operazione tramite la quale una controparte trasferisce dei titoli, previo impegno del debitore a
rimborsare titoli equivalenti in una data futura o qualora richiesto dal cedente. Questa operazione &
considerata un prestito titoli perla parte che litrasferisce e un’assunzione in prestitodi titoli perquella alla
quale vengono trasferiti.

Securities Financing Transactions (operazionidi finanziamento tramite titoli), vale a dire:

- un'operazione dipronti controtermine passiva o attiva;

- laconcessione di un prestito di titoli e I'assunzione di un prestitodi titoli;

- un'operazione dibuy-sell backovvero di sell-buy back

- un'operazione diprestito dimargini

obbligazionicon valutazioni “self-labelled” i cui emittenti siimpegnano a destinare i proventi derivanti
dall’emissione delftitolo a progetti, risorse e/o attivitache hanno un impatto positivo su determinatiobiettivi
sociali (ad esempio I'accesso ai servizi essenziali, I'accesso alle infrastrutture di base). Per strutturare i
propri social bond, gli emittenti solitamente si avvalgonodi linee guidainternazionalicome quelle definite
dai “Social Bond Principles’ pubblicati dall’International Capital Market Association. La strutturadei social
bond in genere si basa su quattro elementi: utilizzo dei proventi, processo di selezione dei progetti, gestione
dei proventi,informativa. Il Sustainability Centerdi BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT valutera i Social
Bond in base a questi criteri.

emittente appartenente alla seguente categoria di enti nazionali o sovranazionali idonei ai fini della

diversificazionein deroga all’articolo 17.7 del Regolamento 2017/1131:

- I'Unione,

- le amministrazioni nazionali (enti nazionali o statali -ad esempio:Repubblicadi Singapore o la “Caisse
d’anmortissement de la dette sociale - CADES” in Francia),

- regionali (peresempio, le 18 regionio i 101 dipartimentifrancesi) e locali (peresempio, Société du Grand
Paris, Rennes Métropole ma anche laCitta di Stoccolma o la Citta di Torino) degli Stati membri o delle
amministrazioni delleloro banche centrali,

- laBanca centrale europea, laBancaeuropea pergli investimenti, il Fondo europeo pergliinvestimenti, il
Meccanismo europeo distabilita, il Fondo europeo di stabilita finanziaria,

- un’autorita centrale o la banca centraledi uno Statoterzo (come il Federal Reserve System of the United
Statesof America -la FED),

- il Fondo monetario internazionale, laBancainternazionale perla ricostruzione e lo sviluppo, laBanca del
Consiglio d’Europa perlo sviluppo, la Banca europeaperlaricostruzionee lo sviluppo, laBanca perii
regolamentiinternazionali.

lo “Stock Connect” & un programmamirato al reciprocoaccesso ai mercati azionari tra la Cinacontinentale e
Hong Kong. StockConnect & un programma correlatoalla negoziazione di titoli e alla compensazione
sviluppato da Hong Kong Exchangesand Clearing Limited (“‘HKEX”), Shanghai Stock Exchange (“SSE”),
Shenzhen Stock Exchange (“SZSF”) e China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(“ChinaClear”). Gli investitori di Hong Kong e quelli esteri (inclusi i comparti Fll), tramite i rispettivi
intermediari di HongKong e le relative controllate nominate da The StockExchange of Hong Kong Limited
(“SEHK”), possono negoziare determinate azioniidonee predefinite, quotate sulla SSE/SZSE, attraverso |o
smistamento degli ordini alla SSE/SZSE. Si prevede che I'elenco di azioni e borse valori della Cina
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continentale che HKEXx ritiene idonee ai fini di Stock Connect possa essere soggetto a revisione. Le
negoziazioni nell'ambito dello StockConnect saranno soggette a unaquotagiornaliera (“Quota giornaliera”).
Le regole che disciplinano le quote di negoziazione possono essere soggette a riesame

STP:

Titoli_di debito strutturati:

Debito subordinato:

Sustainability Bond:

Stato terzo:

Valori mobiliari:

OICR:

OICVM:

Valuta/(e) di valutazione:

Giorno di valutazione

Straight-Through Processing, trattamento elettronico automatizzatodelle operazioni, senza necessita di
reinserimento dei dati o intervento manuale

strumenti di debito creati mediante la cartolarizzazione degli attivi, che comprendono ABS, CBO, CDO,
CMO, MBS, CMBS, RMBS e CLO

i titoli di debito subordinatihanno maggiori probabilita di subire una perditaparziale o totale in caso di
inadempienzao fallimentodell’emittente, perché tutti gli obblighiverso i detentori didebitosenior devono
essere soddisfatti prima.

obbligazionicon valutazioni “self-labelled” i cui emittenti siimpegnano a destinare i proventi derivanti
dall’emissione deltitolo a progetti, risorse e/o attivitache hanno un impatto positivo su determinati obiettivi
ambientali e sociali (ad esempiola mitigazione del cambiamento climatico, I'accesso ai servizi essenziali,
I'accesso alle infrastrutture di base). Perstrutturare i propri sustainability bond, gli emittenti solitamente si
avvalgono dilinee guidaintemazionali come quelle definite dalle “Sustainability Bond Guidelines’ pubblicate
dall’International Capital Market Association. La struttura dei sustainability bondin genere si basa su quattro
elementi: utilizzo dei proventi, processo di selezionedei progetti, gestione dei proventi, informativa. |l
Sustainability Center di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT valutera i Sustainability Bond in base a
questi criteri.

To Be Announced. Una transazione TBA € un contrattodi acquisto o vendita di un MBS con regolamento
futuro a una data concordata, manon comprende unnumero specifico di poolipotecari,il numero di pool
ipotecari né I'importo preciso da consegnare

un paese diverso da uno Stato membro appartenente al’OCSE, Brasile, Repubblica popolare della Cina,
India, Russia, Singapore, Sudafrica e qualsiasi altro Statomembro dell'organizzazione G20

Quelle classi di titoli che sono negoziabili sul mercato dei capitali (con I'eccezione degli strumenti di
pagamento), quali:

- azioni e titoliequivalenti ad azioni, partnership o altre entita, e ricevute dideposito con riferimento alle
azioni;

- obbligazioni o altre forme di titoli di debito cartolarizzati, ivi comprese le ricevute di deposito con
riferimento a talititoli;

- qualsiasi altro titolo che diadiritto ad acquisire o vendere qualsiasi valore mobiliareo che conduca a un
regolamento in contanti determinato conriferimento a valori mobiliari, valute, tassi di interesse o rendiment,
materie primeo altriindicio parametri

Total Return Swap: contratto derivato in cui unacontroparte trasferisce tutta laperformance economica,
compresi il reddito da interessi e commissioni, plus o minusvalenze da variazioni del prezzo e perdite
creditiziedi un attivo diriferimento (azione, indice azionario, obbligazione, prestito bancario) a un'altra
controparte.

| TRS di solito non sono finanziati (“TRS non finanziati”): la parte che riceve il rendimento totale non versa
inimporto inizialein cambio del rendimento totale dell'attivodi riferimento; cio permette quindi a entrambe le
parti peracquisire un'esposizione a un determinato attivo inmaniera efficiente interminidi costi (I'attivo pud
essere detenuto senza costi aggiuntivi).

| TRS possono anche essere finanziati (“TRS finanziati”), qualora sia previsto un pagamento iniziale
(spesso in base al valore di mercatodell'attivo)in cambio delrendimentototale dell'attivodi riferimento

Organismo d’Investimento Collettivodel Risparmio
Organismo d’Investimento Collettivoin Valori Mobiliari

valuta in cui sono calcolatii valori patrimoniali nettidi un comparto, di unacategoria o di una classe di

azioni. Perun medesimo comparto, categoria o classe di azioni possono esservi piu valute divalutazione (i

cosiddetti strumenti “Multi-valuta”). Quandola valutadisponibile peruna categoria di azioni o classe di

azioni e diversa dallaValuta Contabile, le richieste di sottoscrizione/conversione/rimborso possono essere

evase senza applicare commissioni di cambio

ogni giomodi apertura delle banche in Lussemburgo e fatte salve le eccezionipreviste nel Libro Il,

e corrisponde anche:

- alladata dipubblicazione del NAV

- alla data di effettuazionedegliordini

- riguardo alle eccezioni contenute nelleregole di valutazione, ai prezzi delladata dichiusura utilizzati per
la valutazione delle attivita sottostanti nei portafogli dei comparti

il Value atrisk &€ un metodo statistico pervalutare I'importo delle perdite potenziali secondo una data

probabilitae un orizzonte temporale (si veda I’Appendice 2)

Valore patrimoniale netto variabile quale definitonel Regolamento 2017/1131

Weighted Av erage Life o vita mediaponderata, valea dire la durata media fino alla scadenza legale di
tutte le attivita sottostanti del comparto, a riflettere le relative partecipazioniin ciascuna attivita

Weighted Av erage Maturity o scadenza media ponderata, vale a dire la durata mediafino allascadenza
legale o, se precedente, fino al successivo azzeramento del tasso d’'interesse a un tasso del mercato
monetario, di tutte le attivita sottostanti del comparto, a riflettere |le relative partecipazioniin ciascuna attivita
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Warrant: strumento finanziario derivato che da il diritto, ma non comporta I’'obbligo, di acquistare (call warrant) o
vendere (put warrant) un titolo solitamente azionario a un determinato prezzo (detto d’esercizio o strike
price) prima della data di scadenza (warrant statunitensi) o alla datadi scadenza (warrant europei). La
stragrande maggioranzadei warrant sono “allegati” a obbligazionidi nuova emissione o azioniprivilegiate
che permettonoal detentore di acquistare azioniordinariedell’emittente. | warrant sono spesso staccabili,
ossia, se un investitore detiene un’obbligazione conwarrant allegati, pud vendere i warrant e conservare
I'obbligazione.
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DisPOsIZIONI GENERALI

BNP ParibasFunds € una societa d’investimento a capitale variabile (société d’investissement a capital variable — in breve “SICAV”) di diritto
lussemburghese, costituitail 27 marzo 1990 a tempo indeterminato con la denominazione PARVEST. L’attuale denominazione BNP Paribas
Funds entrera in vigore indata 30 agosto 2019.

La Societa é attualmente disciplinata dalle disposizionidellaParte | dellaLegge del 17 dicembre 2010 inm ateria diorganismid’investimento
collettivo e dalla Direttiva 2009/65 e ledisposizionidel Regolamento20171131.

Il capitaledellaSocietaé espresso in euro (‘EUR”) ed € in ogni momento pari al patrimonio netto totaledei diversi comparti. Il capitale &
rappresentato da azioni interamente versate, senza indicazione di un valore nominale, descritte piu avanti nella sezione “Le Azioni”. Le
variazioni di capitale vengono effettuate di diritto e senza specifici requisiti di pubblicazione e di iscrizione pre visti per gli aumenti e le
diminuzionidi capitale delle societa perazioni. Il suo capitale minimo & quello fissato dallaLegge.

La Societa ¢ iscritta nel registro del commercioe delle societa di Lussemburgo con ilnumero B 33 363.

La Societa si presenta come fondo a comparti multipli, costituito da piu comparti, ciascuno con attivitae passivita distinte facenti capo alla
Societa. Ognicomparto € dotatodi una politicad'investimento e di una Valutadi riferimento specifiche sscondo quanto stabi lito dal Consiglio di
Amministrazione.

La Societa & una persona giuridica unica.
In conformita all’articolo 181 dellaLegge:

. i diritti degli azionisti e dei creditori relativia un comparto o sorti in occasione dellacostituzione, del funzionamentoo della liquidazione di
un comparto, sono limitati alle attivita di detto comparto;

. le attivita di un comparto sono di esclusiva proprieta degli azionisti di quel comparto e dei creditori il cui creditoé sortoin occasione della
costituzione, del funzionamento o dellaliquidazione del comparto;

e nellerelazionitra azionisti,ogni comparto € trattato come un’entitaa parte.

Il Consiglio di Amministrazione puo costituire, in qualsiasi momento, altri comparti, la cui politica d’'investimentoe modalitadi offerta saranno
comunicatea tempo debito attraverso I’'aggiornamento del Prospetto informativo. Gli azionisti potranno altresi esserne informati a mezzo
stampa, qualora previsto dalle vigentinormative o qualora il Consigliodi Amministrazione loritenga opportuno. Analogamente, il Consiglio di
Amministrazione potrachiudere dei comparti, inconformita alle disposizionidell'Appendice 4.

Tutti gliIndicidi riferimento menzionati nel presente Prospettoinformativo, adoperati a fini di asset allocation o percal colare le commissioni di

rendimento, sono pubblicati dagliamministratori diindici di riferimentoiscritti nel Registro degliindici di riferimento, tranne nel caso in cui sia
altrimenti previsto nel Libroll. Il Prospetto sara aggiomnato tempestivamente con gliamministratori di indici diriferimentodi nuova iscrizione.

La Societa di gestione ha prodotto e mantiene solidi piani scritti che stabiliscono le azionida compiere incaso di variazione sostanziale o di
cessazione della fornituradi un Indice di riferimento ovvero incaso di revoca dell’iscrizione del suo amministratore presso 'lESMA. Tali piani
possono essere richiesti gratuitamente alla Societa digestione.
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AMMINISTRAZIONE E GESTIONE

La Societa é direttae rappresentata dal Consiglio di Amministrazione, che opera sotto il controllo dellAssemblea generaledegli azionisti. La
Societa si avvale di unaserie di servizi di gestione, revisione e custodia. Il ruolo e la responsabilitalegatia queste funzioni sono descritti di
seguito. La composizione del Consiglio di Amministrazione, nonchéi nomi, gli indirizzi e le informazioni dettagliate sui fornitori diservizi, sono
riportate nella precedente sezione “Informazioni generali”.

Conflitti d'interesse

La Societa di gestione, i Gestori degliinvestimenti,il Depositario, I’Agente amministrativo, i Distributori e altri prestatori di servizi, nonché le
rispettive affiliate e i rispettiviamministratori, funzionari e azionisti svolgono o possono svolgere altre attivita finanziarie, d’investimento o
professionali che potrebbero dare luogo a conflittid'interesse con la gestione e 'amministrazione della Societa. Taliattivita comprendono la
gestione di altrifondi, l'acquisto e la vendita dititoli, servizi di intermediazione, servizi di deposito e dicustodiadi titoli, oltre alle funzioni di
amministratore, funzionario, consulente o rappresentante dialtrifondio societa,ivi comprese societa in cui potrebbe investire uno dei comparti.
Ognuna delle Parti simpegna affinché I’'adempimento dei rispettiviobblighi non sia compromesso da tali altre attivita. Nell'ipotesi diun conflitto
diinteressi, gli Amministratori e le rispettive Parti siimpegnano a risolvere tale conflittoin modo equo, entro tempiragi onevolie nell'interesse
della Societa.

Consiglio di Amministrazione
Il Consiglio di Amministrazione si assume la responsabilita ulimadella gestione della Societa ed € responsabile della definizione e applicazione
della politica d'investimento della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione ha conferitoa Stéphane BRUNET (Segretariogenerale)i poteririferiti alla gestionequotidiana della Societa
(incluso il diritto di operare quali frmatari autorizzati della Societa) e di rappresentaria.

Societa di gestione

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg & stata costituita nel Lussemburgo sotto formadi societa di capitali a responsabilita
limitata (société anonyme)il 19 febbraio 1988. Lo statuto & stato modificato piu volte e I'ultima volta conun’assemblea generale straordinaria
tenutasiil 17 maggio 2017, invigore dal 1° giugno2017, con pubblicazione nelRESA il 2 giugno 2017.1l suo capitale sociale ammonta a 3
milionidi euro,interamente versati.

La Societa di gestione assicura le funzioni di amministrazione, gestione di portafoglio e commercializzazione percontode lla Societa.

La Societa di gestione & autorizzata, sotto la propriaresponsabilita e a proprie spese, a delegare queste funzioni,in toto o in parte, a soggetti
terzi di sua scelta.

Si e avvalsa di tale facolta delegando:

e lefunzionidi calcolodel NAV, di Conservatore delregistro (sia perle azioninominative che al portatore) e di Agente peri trasferimenti a
BNP ParibasSecuritiesServices, filialedi Lussemburgo;

e lagestione delledisponibilitadellaSocietae il rispettodellapoliticae delle restrizionid’investimento aigestori elencati nella sezione
“Informazionigenerali”. L’elencodei gestori degliinvestimenti effettivamenteincaricati dellagestione e che specificai portafogli gestiti
allegato allerelazioni periodiche della Societa. Gliinvestitori possono ricevere, su richiesta, un elenco aggiornato dei gestori degli
investimentiindicante, per ciascuno diessi, i portafogli gestiti.

La Societa di gestione si avvale inoltre dei Consulenti specificati nella sezione “Informazioni generali’.

Al momentodell’esecuzione di operazioni su valori mobiliari e dellaselezione di qualsivoglia intermediario, operatore o altra controparte, la
Societa di gestione e gli eventuali Gestori degliinvestimenti provvederanno a tutte le verifiche necessarie per assicurarsi le migliori condizioni
generali disponibili. Per qualsiasi operazione, le suddette verifiche implicano laconsiderazione di tuttii fattori consideratirilevanti, ad esempio
I'ampiezza del mercato, laquotazione deititoli e le condizionifinanziarie e la capacita di esecuzione della controparte. Un gestore di portafoglio
puo selezionare le controparti allinterno del gruppo BNP Paribasnella misura in cui paiono offrire le migliori condizioni d isponibili.

Peraltro, la Societadi gestione potra decidere di nominare Distributori/Agenti con il compito di collaborare alladistribuzionedelle azioni della
Societa neipaesi in cuiesse sono commercializzate.

Fra la Societa digestione e i vari Distributori/Agenti saranno conclusi contrattidi Distribuzione e di Agenzia.

In conformita al contratto di Distribuzione e di Agenzia, I’Agente sara iscritto nel registro degliazionisti inluogo e vece degli azionisti finali.

Gli azionisti che abbianoinvestito nella Societa attraverso un Agente potranno esigere, in qualsiasi momento, il trasferimento a proprio nome
delle azioni sottoscritte attraverso I’Agente. Gli azionisti che si avvalgonodi questa facolta saranno iscritticon il proprionome nelregistro degli
azionisti dal momento del ricevimento dell'ordine di trasferimento da parte del’Agente.

Gli investitori possono effettuare sottoscrizionidirette presso la Societd, senza dover passare attraverso un Distributore/A gente.
Sirichiamal'attenzione degliinvestitori sul fatto che essi potranno esercitare appieno i propridiritti di investitori direttamente nei confronti della
Societa (in particolare il diritto di partecipare alle assemblee generalidegliazionisti) ove siano registratia proprio nom e nel registro degli
azionisti. Nei casi in cuiun investitore investa nella Societa attraverso un intermediario che investa a proprionome ma per contodell'investitore,

non sara sempre possibile perl'investitore esercitare i propri diritti direttamente nei confronti della Societa. Siraccomanda agli investitori di
chiedere consulenza in merito ai propri diritti.
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Politicaretributiva

La Societa di gestione attuauna Politica retributiva solida, efficace e sostenibile inlinea con la strategia, latolleranza al rischio, gliobiettivi e i

valori della Societa.

La Politicaretributiva & in linea con e contribuisce a una solida ed efficace gestione dei rischi e non promuove I'assunzion edi maggiori rischi

rispetto a quanto adeguato nelllambitodellapoliticad'investimento e dei termini e delle condizioni della S ocieta.

| principichiave della politica retributivasono i seguenti:

«  offrire una politica e una pratica retributive competitive che consentano di attirare, motivare e trattenere i dipendenti con le migliori
performance;

+ evitare conflittidiinteresse;

*  conseguire una politicae una pratica retributive solide ed efficaci, evitando un’eccessiva assunzione di rischi;

+ assicurare un allineamento a lungo termine nell’'ambito deirischi e il riconoscimento peril raggiungimento degli obiettivia lungo termine;

+ ideare e attuare una strategia retributiva sostenibile e responsabile, con unastruttura e livelli retributivieconomicamente ragionevoliper la
societa.

| dettaglirelativi alla Politica retributiva aggiornata sono disponibili sul sito Internet http:/www.bnpparibas-am.com/en/remuneration-disclosure/ e

saranno fomniti gratuitamente su richiesta dalla Societa di gestione.

Depositario

Il Depositario svolge tre tipologie di funzioni, ssgnatamente:

(i) funzionidi supervisione (come definite all'Articolo 22,3 della Direttiva2009/65 e successive modifiche),

(i) monitoraggio deiflussi di cassa della Societa (secondo quantoriportato allinterno dell'Articolo 22 4 della Direttiva2009/ 65 e successive
modifiche)e

(iii) custodia del patrimonio della Societa (ai sensi dell'Articolo 22.5 della Direttiva 2009/65 e successive modifiche). In conformita alle
consuetudinibancarie e alle normative vigenti, il depositario puo affidare ad altri istitu ti bancari o intermediari finanziari, sotto la propria
responsabilita, la totalitao una parte delle atfivita affidate allasua custodia.

Ai sensi delle proprie funzionidi supervisione il depositariodeve inoltre:

(a) assicurare che la vendita,l’emissione, il imborso e I'annullamento delle Azionidella Societa siano effettuati conformemente alla Legge e
allo Statuto;

(b) assicurare che il valore delle Azioni sia calcolato conformemente alla Legge e allo Statuto;

(c) eseguire leistruzionidellaSocietadi gestione, fattaeccezione peril caso in cui queste siano in conflitto con laLegge o lo Statuto;

(d) assicurare che nell'ambitodelle operazioni che riguardinoil patrimonio della Societa, eventuali compensi siano corrisposti entro i consueti
limitidi tempo;

(e) assicurare che il reddito della Societa sia contabilizzato in conformita allo Statuto.

Il Depositario non svolgeraper conto della Societa attivita relative alla Societao alla Societa digestione che possano cre are conflitti d'interesse

tra la Societa, i relativi investitori, laSocietadi gestione e il Depositario stesso, fatto salvo il caso in cui quest'ultimoabbia separato a livello

funzionale e gerarchicolo svolgimento delle proprie funzionidi depositario e altre funzioni che possano entrare in conflitto con queste.

Conflittid'interesse

Il principale obiettivo del Depositario, il quale prevale rispetto a qualunque altro interesse di natura commerciale, consiste nel tutelare gli

interessi degli Azionisti della Societa.

Eventuali conflitti d’'interesse possono insorgere nel caso in cui la Societadi gestione o la Societa mantengano altri rapporticommerciali con

BNP ParibasSecurities Services, filiale peril Lussemburgo, parallelamente a una nomina di BNP ParibasSecurities Services, filiale peril

Lussemburgo, quale Depositario. Ad esempio, nel caso in cui BNP Paribas Securities Services, filiale peril Lussemburgo, fornisse alla Societa

e alla Societa di gestione servizi di amministrazione, ivicompreso il calcolodel valore patrimoniale netto.

Al fine di far fronte a eventuali casi di conflitti d’interesse, il Depositario ha attuatoe mantiene una politica di gestione deiconflitti d’interesse,

finalizzatasegnatamente a:

- identificare e analizzare potenziali casi di conflittod'interesse;

- registrare, gestire e monitorare i casi di conflitto d'interesse:

- basandosi sulle misure permanenti inessere al fine di far fronte a conflitti d’interesse quali separazione delle funzioni, separazione degli
addetti ai lavori destinati ai membri del personale; o

- attuando una gestione caso per caso volta a (i) adottare adeguate misure preventive quali la stesura di una nuova lista di controllo,
attuando una nuova “muraglia cinese” (ovvero separando a livello funzionale e gerarchico lo svolgimento delle relative funzio ni di
Depositario dalle altre attivita assicurandosi che le operazioni siano svolte alle normali condizionicommerciali o informando gli Azionisti
della Societainteressati, o (ii)rifiutare disvolgere le attivita che possano dare luogo a conflittid’interesse.

- attuare una politica deontologica;

- procedere a una mappaturadei conflittid'interesse che consenta di creare un inventario delle misure permanenti attuate al fine ditutelare
gli interessi della Societa; o

- definire procedure interne relative, ad esempio, (i) alle nomine difornitori di servizi che possano dare luogoa conflitti d'interesse, (ii) a
nuovi prodotti/attivita del Depositario al fine di valutare eventuali situazioni che possano comportare conflitti d'interesse .
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Sottodelegada parte del Depositario
Al fine di forire servizi di custodiain numerosi paesi consentendoalla Societa dirispettare i propri obiettivid'investimento, il Depositario ha
nominatotalune entita quali delegate alle funzioni di sub-custodia. Un elenco delle suddette entita delegate & disponibile sul sito web:

http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal files/contributed/files’Regulatory/Ucits_delegates EN.pdf (in lingua inglese) ed & inoltre
disponibile gratuitamente e su richiesta presso il Depositario.

Tale elenco potra essere aggiornatodi volta involta. Un elenco completo di tuttii delegati & disponibile gratuitamente e surichiesta presso il
Depositario.

La procedura di nominadei suddetti delegati e la relativa costante supervisione si basano sui piu elevati standard qualitativi, ivi compresa la

gestione di potenziali conflitti d'interesse che potrebbero insorgere perviadellasuddettanomina in conformita ai principi indicatinelparagrafo
precedente.

Attualmente non vi sono conflitti d'interesse derivanti daqualsivoglia delegadelle funzionidi custodia del patrimonio della Societa di cui
all'articolo 34(3) dellaLegge e successive modifiche. Tuttavia, laddove dovessero verificarsi eventuali conflitt d'interesse, il Depositario si
impegnera a fare quanto necessario al fine dirisolvere i suddetti conflitti d'interesse in modo equo (nelrispetto deirelativi obblig hi e doveri) e ad
assicurare che la Societa e i relativi azionisti siano trattatiequamente.

Requisito di indipendenza

La selezione del Depositario da parte della Societadi gestione si basa su criteri solidi, oggettivi e prestabilitie assicura gli interessi della Socdieta
e dei suoi investitori. Dettagli relativi a tale processo di selezione possono essere forniti agliinvestitoridalla Societadi gestione su richiesta.

Societa di Revisione
Tutta la contabilita e le operazionidella Societa sono sottoposte annualmente a verifica da parte della Societadi Revisione .
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POLITICA, OBIETTIVI, RESTRIZIONI E TECNICHE D'INVESTIMENTO

L'obiettivo generale della Societa consiste nell'assicurare ai suoi investitori il massimo apprezzamento possibile del capitale investi to,
consentendo loro di beneficiare di unampia ripartizione dei rischi. A tal fine, la Societa investira principalmente le sue disponibilitain una serie
di valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, quote o azionidi OICR, depositi presso istituti dicreditoe strumenti finanziari derivati
espressi in diverse valute ed emessi in vari paesi.

Nel caso dei compartidel Mercato monetario, la Societa investe esclusivamente in attivitaliquide a breve termine, strumenti del mercato
monetario quali definitinel Regolamento 2017/1131, quote o azionidi FCM, depositi presso istituti di credito e strumentifi nanziari derivati (per
esempio, swap di tassi d’'interesse (“IRS”), contratti a termine e futures)a soli fini di copertura, denominatiindiverse valute ed emessi in vari
paesi.

La politica d’investimento della Societa &€ determinata dal Consiglio di Amministrazione secondo la congiuntura politica, economica, finanziariae
monetariadel momento. La politica variera secondo i comparti interessati, entro i limiti e in conformita alle caratteristiche e all'obiettivopropri di
ciascuno di essi, come stipulato nel Libro Il.

La politica d'investimento sara realizzatain stretta conformita con il principio di diversificazione e ripartizione deirischi. A tale scopo, la Societa,
fatto salvo quanto specificato peruno o piu comparti, sara soggetta a una serie di restrizioni all’investimen to comeindicatonellAppendice 1. A
questo proposito, si richiamal’attenzione degli investitori sui rischi d’investimento di cuiall’Appendice 3.

Peraltro, la Societa é autorizzata a utilizzare tecniche e strumentisu valori mobiliari e in strumenti del mercatomonetarioalle condizioni ed entro
i limiti fissati nell’Appendice 2, purché tali tecniche e strumentifinanziari derivati siano impiegati ai fini diuna gestione efficiente del portafoglio.
Qualora talioperazioniriguardinol'utilizzo di strumenti finanziari derivati, tali condizioni e limitidovranno essere conformi alle disposizionidella
Legge. In nessun caso tali operazionidovranno fardiscostare la Societae i suoi comparti dagli obiettivid’investimento illustrati nel Prospetto
informativo.

Salvo diversa disposizione nella politica d’investimento di ciascun comparto del Libro Il, in modo particolare peril comparto “Seasons”, non &
possibile assicurare in alcun modo larealizzazione degli obiettivi d’investimento dei comparti e i risultati passati non sono indicativi di quelli
futuri.

| comparti del Mercato monetario della Societanon costituisconodegliinvestimenti garantiti. Un investimento in un comparto del Mercato
monetarioé diverso da un investimento indepositi, con ilrischio che il capitaleinvestito intale comparto sia passibile difluttuazioni. La Societa
non si avvale di un supporto esterno pergarantire la liquidita dei comparti del Mercato monetario o per stabilizzare il NAV perazione. Il rischio
di perdita del capitale & a carico degli azionisti.

Politica in materia di azioni collettive

La Societa di gestione ha definito una politica sulle azioni collettive applicabile agli Organismid’investimento collettivo delrisparmio (OICR)che

gestisce. Un’azione collettivain linee generali pud essere descritta come procedimento legale collettivo, cheintende ottenere unrisarcimento
perpiu persone che hanno subitoun danno a seguitodellamedesimaattivita (illegale).

Atitolo di condotta, la Societa digestione:

e non prende parte, in lineadi principio, ad azioni collettivein atto (ossia, la Societadi gestione non intraprende, nonagisce comericorrente o
non svolge ruoli attiviin azioni collettive contro un emittente);

e pud partecipare ad azioni collettive passive in giurisdizioniin cuila Societa di gestioneritenga, a sua sola discrezione, che (i)il processo di
azione collettiva sia sufficientemente efficace (peres., se il ricavo previsto supera il costo prevedibile del processo), (ii)il processo di azione
collettiva sia prevedibile in modo sufficiente e (iii)i pertinenti dati richiesti perlavalutazione dellammissibilita al processo di azione collettiva
sono disponibiliin modo ragionevole e possono essere gestiti in modo efficiente e deciso;

e trasferisce eventualisomme corrisposte alla Societa digestione nel contesto di un’azione collettiva, al netto dei costi esterni, ai fondi
interessati dallerispettive azioni collettive.

La Societa di gestione pud modificare lasua politicasulleazionicollettive e, in specifiche circostanze, allontanarsi dai principi qui esposti.

| principidellapolitica sulle azioni collettive applicabili sono disponibili sul sito Internet https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/class-actions-
policy/ della Societadi gestione.
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POLITICA D’ INVESTIMENTO SOSTENIBILE

La Strategia globale di sostenibilita di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT disciplina I'approccio agliinvestimenti sostenibili, che consiste
nell’implementazione dellintegrazione ESG, degli standard dicondottaaziendale responsabile e delle attivitadi gestione (come definito di
seguito) nei processi di investimentoapplicati dai gestori degliinvestimentidi ciascun comparto.

ESG sta perambientali (Environmental), sociali (Social) e di governance (Governance); si tratta dei criteri comunemente utilizzati pervalutare il
livello di sostenibilita di un investimento.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT si impegna a ricorrere a un approccio sostenibile peri propri investimenti. Tuttavia, lamisura e il modo
in cui tale approccio d’investimento sostenibile viene applicato varia a sesconda della tipologia di comparto, classe di attivi, regione e strumento
utilizzati. Inoltre, taluni comparti possono applicare ulteriori linee guidain materia d’investimento, secondo quantospecificato nel Libro Il. Di
conseguenza, I'implementazione dellapproccio d’investimento sostenibile riguardaindividualmente tuttii portafogli. Pertanto, il punteggio extra -
finanziario del comparto viene confrontato con quello dell'universo d’investimento, che & costituito dai principalititolie aree geografiche obiettivo
di ciascun comparto, salvo se diversamente indicatonel Libro Il.

Salvo quanto specificato nel Libro Il, la copertura dell’analisi extra-finanziaria di ciascun comparto, classificato ai sensi dell’art. 8 del
regolamento SFDR, deve essere almeno (‘Analisi extra-finanziaria minima”):

e il90% del propriopatrimonio intitoliemessi da societa a elevata capitalizzazione che abbiano sede legale inpaesi “svilup pati”, titoli di
debito e strumenti del mercato monetario con rating creditizio investment grade, debito sovran o emesso da paesi sviluppati; oppure

e il 75% del proprio patrimonio intitoliemessi da societa a elevata capitalizzazione che abbiano sede legale in paesi “emerge nti", titoli emessi
da societa a piccola e media capitalizzazione, titoli di debito e strumenti del mercato monetario con rating creditizio high yield e debito
sovrano emesso da paesi “emergenti”.

L’approccio d’investimento sostenibile, compresa la valutazione deirischi di sostenibilita, € integrato in ognifase del pro cesso d’investimento di
ciascun comparto e comprende i seguenti elementi:

o Standard di condotta aziendale responsabile: come definiti nella Politica di condotta aziendale responsabile (‘RBC”)di BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT. Talistandard prevedono il rispettodi: 1) screening basati sullenorme,come i principidel GlobalCompact delle
Nazioni Unitee le lineeguida OCSE perleimprese multinazionali; e 2) politiche settorialidi BNP Paribas Asset Management.

1) Screening basatisu norme: Il Global Compact delle Nazioni Unite (www.unglobalcompactorg) definisce 10 principi che le imprese
devono rispettare in ambiticome i dirittiumani, le norme sul lavoro, la tutela dellambiente e la lotta alla corruzione. Analogamente, e
Linee guida OCSE perle imprese multinazionali stabilisconoi principi per una condotta aziendale responsabile. Questi due quadri
comuni sono riconosciuti a livello mondiale e applicabili a tuttii settori economici. Le societache violano uno o piu principi vengono
escluse dagli investimenti dei comparti, mentre quelle a rischio diviolazione vengono attentamente monitorate, e possono aloro volta
essere escluse.

2) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ha inoltre definito unaserie di linee guidarelative agli investimentiin settori sensibili, elencati
nella RBC. Le societa appartenenti a tali settori sensibiliche nonrispettino i principidi base specificati nelle linee guida vengono
escluse dagli investimenti dei comparti. | settori interessati comprendono, a titolo esenplificativo ma non esaustivo, olio di palma,
pasta di legno, attivita di estrazione mineraria, nucleare, produzione di energiaelettricaa carbone, tabacco, armi controverse, petrolio
e gas non convenzionalie amianto.

* Integrazione ESG: Implica la valutazione delle societain cuiinvestono i compartiin base ai seguentitre criteri nonfinanziari:

- ambientali (Environmental): ad esempio efficienzaenergetica, riduzione delle emissionidi gasserra, smaltimento deirifiuti ;

- sociali (Social): ad esempio rispettodeidirittiumani e dei lavoratori, gestione delle risorse umane (salute e sicurezzade i lavoratori,
diversita);

- di governance (Governance): ad esempio indipendenza del Consigliodi Amministrazione,remunerazione deidirigenti, rispetto d ei
diritti degliazionisti diminoranza.

| puntegqgi ESG, definiti secondo uno schema proprietariointerno, possono essere resi disponibiliperagevolare la valutazioneESG degli
emittenti dei titoli. L'integrazione ESG avviene in modo sistematico in tutte le strategie d’investimento. Il processo di inclusione e
integrazione dei fattori ESG neiprocessi decisionali sugliinvestimenti & guidato dalle Linee guida formali sull’integrazione ESG. Al
contrario, la modalita e la misura in cui I'integrazione ESG (compresi i punteggi ESG) viene inclusa in ciascun processo d’in vestimento
sono stabilite dal rispettivo Gestore degli investimenti, che & I'unicoresponsabile alriguardo.

e Gestione: E volta a migliorare il valore a lungo termine delle partecipazioni e la gestione delrischio a lungoterminepericlienti, in linea
con I'impegno diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ad agire come gestore patrimoniale efficiente e diligente. Le attivita di gestione
includono le seguenti categorie diimpegno:

- Impegno aziendale (Company Engagement): I'obiettivo & promuovere, attraverso il dialogocon le aziende, le migliori pratiche di
corporate governance, la responsabilita sociale e la tutelaambientale. Una componente chiave del coinvolgimento aziendale é il voto
alle assemblee generaliannuali. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT pubblicalinee guida dettagliatesul voto per delega con
riferimentoa una serie di questioni ESG.

- Impegno inmateria di politiche pubbliche (Public Policy Engagement): BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT miraad incorporare
appieno le considerazioni di sostenibilita nei mercatiin cuiinveste e nelle regole cheguidano e disciplinano il comportame nto
dell’azienda conformemente allasua Strategiadi gestione delle politiche pubbliche.

Limiti metodologici

L’applicazione di unastrategia extra-finanziaria pué comprendere limiti metodologici qualii “Rischi relativiagli investimenti basati sui criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG)’ definiti nell'appendice 3 del presente Prospetto.

Nel caso in cui i criteri extra-finanziari specificatiin precedenza o nelLibro Il per qualsiasi comparto non fossero piu di volta involtarispettati, il
Gestore degli investimenti adeguera immediatamente il portafoglio nel migliorinteresse degliazionisti.

Classificazione finale
Di conseguenza, i comparti possono essere classificati come “Sustainable” o “Sustainable Plus™
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“Sustainable” significa che i comparti applicanoil suddetto approccio d’investimento sostenibile; questa categoria copre tutti i comparti
della Societa;

“Sustainable Plus”significa che, oltre al suddettoapprocciod’investimento sostenibile, questi comparti applicano anche linee guida o
restrizioni piu specifichein materia di sostenibilita, come spiegato di seguito e nel Libro II.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ha adottato una classificazione ad hoc peri comparti “Sustainable Plus” comeillustrato di seguito:

= ESG avanzato: questi compartihanno un piu esplicito orientamento ESG (investono nelle societa piu sostenibili secondocriteri specifici
e/o che applicanouna pit ampia gammadi esclusioni), che implica obiettivi di perfformance piu severi con riferimento aifattoriESG e/o alle
emissioni di anidride carbonica.

= Tematici: questi comparti investono inaziende che forniscono prodotti e servizi in gradodi offrire soluzioniconcrete a particolari sfide
ambientali e/osociali, cercando di beneficiare della crescita futura prevista in questi ambiti e contribuendoal contempo alla transizione
verso un’economia inclusiva a basse emissioni di anidride carbonica.

= Impatto: questi compartiinvestono non solo pergenerare rendimenti finanziari, maanche con I'intenzione di esercitare un impatto p ositivo
misurabile a livello sociale e/oambientale.

Classificazione ai sensi del regolamento SFDR
Secondo quanto stabilito dal regolamento SFDR, i comparti sono classificatiin 3 categorie:

= Comparti aventi come obiettivi gli investimenti sostenibili (indicati come “Articolo 9”): gli investimenti sostenibili sono definiti come
investimentiinun’attivitaeconomica che contribuisca a un obiettivo ambientale, misurato, ad esempio,da indicatori chiave di efficienza
delle risorse sull’'uso dell’energia, delle energie rinnovabili,delle materie prime, del’'acqua e del suolo, sulla produzione di rifiuti e sulle
emissioni di gasa effetto serra o sul suo impatto sullabiodiversita e sull’economiacircolare; sono altresi definiticomeuninvestimento in
un’attivita economica che concorra a realizzare un obiettivo sociale, in particolare un investimento che contribuisca ad affrontare la
diseguaglianza o che favorisca la coesione sociale, I'integrazione sociale e i rapporti di lavoro, oppure come un investimento in capitale
umano o in comunita economicamente o socialmente svantaggiate, a condizione che taliinvestimentinon danne ggino in modosignificativo
alcuno di questi obiettivi e che le societapartecipate adottino pratiche di governance corrette,in particolare per quantoriguarda solide
strutture di gestione, rapporti con i dipendenti, retribuzione del personale e adempimentifiscali.

Tutti i comparti di cui allArticolo 9 fanno parte della categoria “Sustainable Plus’ e sono riportati nellatabella seguente .

= Comparti che promuovono caratteristiche ambientali o sociali (indicati come “Articolo 8”): Questi comparti promuovono, tra le altre
caratteristiche, quelle ambientali o sociali, o unacombinazione diqueste, a condizione che le societa in cui sono effettuati gliinvestimentisi
conforminoa buone pratiche digovemance.

Tutti i comparti di cui allArticolo 8 sono classificaticome “Sustainable” o “Sustainable Plus’.

= Tutti i comparti della Societa sono classificati nell'ambito dell’Articolo 8 o dell’Articolo 9, ad eccezione dei comparti compresi nella seguente
categoria, che sono tutti “Sustainable”™

“Absolute Return Global Opportunities’, “Absolute Return Multi-Strategy”, “Asia ex-Japan Bond”finoal 5 maggio 2022, “Asia ex-Japan
Small Cap”, “Flexible Opportunities’, “Global Inflation-Linked Bond”, “Premia Opportunities’, “Target RiskBalanced”.

La tabellaseguente classifica cosii comparti “Sustainable Plus” e ne indicala relativa classificazione ai sensi del regolamento SFDR::

Comparto Categoria ESG Categoria SFDR
Aqua Tematico Articolo 9
Belgium Equity ESG avanzato Articolo 8
Climate Impact Tematico Articolo 9
Ecosystem Restoration Tematico Articolo 9
Emerging Climate Solutions Tematico Articolo 9
Energy Transition Tematico Articolo 9
Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) Tematico Articolo 9
Euro Government Bond ESG avanzato Articolo 8
Euro High Yield Bond ESG avanzato Articolo 8
Europe Real Estate Securities ESG avanzato Articolo 8
Global Environment Tematico Articolo 9
Green Bond Impatto Articolo 9
Green Tigers Tematico Articolo 9
Health Care Innovators ESG avanzato Articolo 8
Inclusive Growth Tematico Articolo 8
SMaRT Food Tematico Articolo 9
Social Bond Tematico Articolo 9
Sustainable Asia ex-Japan Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Asian CitiesBond (dal 6 maggio 2022) Tematico Articolo 9
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Comparto Categoria ESG Categoria SFDR
Sustainable Enhanced Bond 12M ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Euro Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Euro Corporate Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Euro Low Vol Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Euro Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Europe Dividend ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Europe Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Europe Value ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Corporate Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Low Vol Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Global Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Japan Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable Multi-Asset Balanced ESG avanzato + Tematico Articolo 8
Sustainable Multi-Asset Growth ESG avanzato + Tematico Articolo 8
Sustainable Multi-Asset Stability ESG avanzato + Tematico Articolo 8
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond ESG avanzato Articolo 8
Sustainable US Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8
Sustainable US Value Multi-Factor Equity ESG avanzato Articolo 8

Poiché I’elencodei comparti “Sustainable Plus’ e |a relativa classificazione SFDR potrebbe evolversi neltempo, il Prospetto verra aggiormato di

conseguenza.

Maggioriinformazioni e documenti sull’approccio allinvestimento sostenibile di BNP Paribas Asset Managementsono disponibili

all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com/en/our-approach-to-responsibility/as-a-responsible-investor/.
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POLITICA SUL RISCHIO DI LIQUIDITA

La Societa di Gestione ha istituito e attuatouna politicadi gestione della liquiditache applicainmodo coerente e ha posto in essere una
procedura prudente e rigorosa di gestione della liquidita che le consente di monitorare i rischi di liquidita dei comparti e di assicurare che questi
ultimi possano normalmente far fronte inqualsiasi momento allobbligo dirimborso delle loroAzionisu richiesta degli Azionisti. Vengono
impiegate misure qualitative e quantitative per garantire che i portafogli diinvestimento dispongano di adeguata liquiditae che i comparti siano
in grado di onorare le richieste di imborso degli Azionisti. Inoltre, le concentrazioni degli Azionisti vengono periodicamente riesaminate per
valutame il potenziale impatto sulla liquidita dei comparti.

| comparti vengono riesaminati singolarmente rispetto ai rischi di liquidita. La politica di gestione della liquidita della Societa diGestione tiene
conto dellastrategia d’investimento, della frequenzadi negoziazione, dellaliquidita delle attivita sottostanti (e dellaloro valutazione) e
dell’azionariato. Il Consigliodi Amministrazione, o la Societadi Gestione, ove ritenutonecessario e opportuno pertutelare gli Azionisti, puo
ricorrere, tra I'altro, a determinati strumenti pergestire il rischiodi liquidita, come descritto nelle seguenti sezioni del Prospetto:

v' Sezione “Sospensionedel calcolodel valore patrimoniale netto e dell’emissione, dellaconversione e del rimborso delle azioni”:
Il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di sospendere temporaneamenteil calcolo del valore patrimoniale netto e il diritto diqualsiasi
Azionista di richiedere il imborso di qualsiasi quota di un comparto o di una Classe di azionidiun comparto e I’emissione di Quote di un
comparto o di una Classe di azionidel medesimo.

v/ Sezione “Sottoscrizione, conversione e rimborso delle azioni™:
Il Consiglio di Amministrazione pu® decidere di procedere al pagamento del prezzo di rimborso a qualsiasi Azionista che accett,in totoo in
parte, mediante conferimentoin natura dititoli, conformemente alle condizioni fissate dallaLegge del Lussemburgo. Qualora in un giorno di
valutazione la Societa riceva richieste di rimborsi netti (ed effettui la conversione in un altro comparto) superiori al 10% del valore
patrimoniale nettodel comparto interessato, il Consiglio di Amministrazione, a sua esclusiva discrezione, puodecidere di limitare ogni
richiesta di imborso (e di conversione) proporzionalmentein modo tale chel'importo aggregato rimborsato intale data diva lutazione non
superi il 10% del valore patrimoniale netto del relativo comparto.

v' Sezione “Swingpricing”:
In determinate circostanze, il valore patrimoniale netto per Azione di un comparto puo essere adeguato a una data divalutazione.

Gli Azionisti che desiderano valutare autonomamente il rischio diliquidita delle attivita sottostanti sono pregati di notare che le partecipazioni di
portafoglio complete dei comparti sono indicate nellultimarelazione annuale o semestrale qualora sia piu recente.
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LE AzIONI

CATEGORIE, SOTTOCATEGORIE E CLASSI DI AZIONI

A. CATEGORIE

In seno a ogni comparto, il Consigliodi Amministrazione avra la facoltadi creare ed emettere le categorie di azioni sottoelencate e aggiungere
nuove valute divalutazione alle azioni esistenti.

Prezzo di sottoscrizione iniziale per Partecipazione minima®
Categoria Investitori N ) p (in EUR o il suo equivalentein
azione . . .
qualsiasialtra Valuta di valutazione)
Classic Tutti N
N Tutt essuna
Distributori @, - Distributori ®: nessuna
Privilege Gestori, - Gestori: nessuna
Tutti - Altri: 3 milioni percomparto
100,00 Investitori istituzionali:
Investitori nelle Valutedi riferimento 3 milioni percomparto
istituzionali, aeccezione di: o
OICR CNH, CZK, NOK, PLN, SEK e ZAR: 10 milioninellaSocieta
1.000,00 OICR: nessuna
Life AG Insurance JPY e HUF:
10.000,00
B Distributore
autorizzato Nessuna
Distributore
K .
autorizzato
100.000,00
Nelle Valute diriferimento a eccezone
di:
X Investitori CNH, CZK, NOK,
autorizzati PLN, SEK e ZAR:
1.000.000,00
JPY e HUF:
10.000.000,00

(1) Spese disottoscrizione escluse, ove presenti
(2) Salvo quantodispostodal Consigliodi Amministrazione

(3) Distributori che formiscono solo servizidi consulenza indipendenti a pagamento, come definiti dalla direttiva MiFID con rife rimento ai
distributori costituitinello SEE

B. SOTTOCATEGORIE

In alcuni comparti & possibilela creazione delle seguent sottocategorie:

- MD/QD
Tali sottocategorie pagano dividendi su base mensile (MD) o trimestrale (QD)
Tali sottocategorie possono essere duplicate (ad esempio “MD2”, “MD3”, ecc.) per adeguarsi a diversi accordi didistribuzione dei dividendi.
Le differenze tra le stesse classi all'interno diun comparto sono spiegate nel Libro I1.

- Hedged (H)
Tali sottocategorie hanno come obiettivo la copertura del Rischio dicambiodell'esposizione valutaria del portafoglio del compartorispetto
alla loro Valutadi riferimento. In caso di variazioni del valore patrimoniale netto del portafoglioe/o nell’eventualita di sottoscrizioni e
rimborsi, la copertura sara utilizzata per quanto possibile all'interno di un intervallo specifico (in caso di mancatorispetto di tali limiti in

alcuni momenti, si provvedera a un riadeguamento della copertura). Ne consegue che non € possibile garantire la completa eliminazione
del rischio di cambio.

La valuta di queste sottocategorie & specificata nella loro denominazione (ad esempio, peril comparto “Brazil Equity”, “Classic HEUR” per
una sottocategoriacon copertura in EUR quando I'esposizione valutariadel portafoglio del comparto & in real brasiliani).

- Return Hedged (RH)
Tali sottocategorie intendono coprire il rendimento del portafoglio:

dalla Valuta contabile del comparto (e non le esposizioni valutarie sottostanti) alladenominazione valutaria della sottocate goria;
oppure una Valuta alternativa alla suddetta Valuta contabile alladenominazione di valuta della sottocategoria.

In caso di variazionidel valore patrimoniale netto del portafoglio e/o nell'eventualita di sottoscrizioni e imborsi, la cop ertura sara utilizzata
perquanto possibile allinternodi un intervallo specifico (in caso di mancato rispettodi talilimitiin alcuni momenti, si provvedera a un
riadeguamento della copertura).
La valuta di queste sottocategorie & specificata nella loro denominazione, ad esempio:

“Classic RH EUR” peruna sottocategoriacon copertura in EUR e con USD come Valutacontabile del comparto;
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- 0 "U2 RH AUD" peruna sottocategoria coperta nella valutadella classe (AUD) contro una Valuta alternativa (USD) alla Valuta
contabile del comparto (EUR), puravendo un portafoglioesposto allavaluta JPY.

Ogni volta che unacategoriadi azioni RH coprira il rendimentodel portafoglio da unaValutaaltemativaalla Valuta contabile di un dato
comparto, sara specificata nel Libro II.

- A valuta unica
Tali sottocategorie sono valutate ed emesse unicamente nella Valutadi riferimento, indicata nella denominazione della sottocategoria
stessa, che differisce dallaValuta contabile del comparto (ad esempio “Classic USD” per una categoria emessa e valutata solo in USD,
mentre la Valuta contabile del compartoé I'EUR).

- Plus
Queste sottocategorie sono riservate ai Distributori autorizzati e agli Investitori con una specificastruttura di possesso e di pagamento
minimi.
Nelle Azioni“l Plus’il possesso minimo é:
v' 25 milionipercomparto: “Climate Impact”, “Disruptive Technology”, “Energy Transition”, “Environmental Absolute Return Thematic

Equity (EARTHY)", “Sustainable Global Low Vol Equity”, “Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond”, “Sustainable US Multi-
Factor Equity”, “Sustainable US Value Multi-Factor Equity”

v' 50 milionipercomparto: “Enhanced Bond 6M”, “Europe Equity”, “Europe High Conviction Bond”, “Sustainable Enhanced Bond 12M”
v 100 milioni per comparto: “Global Environment”

- Solidarity
In queste sottocategorie, le organizzazioni non governative e/o altri enti di beneficenza (gli “Enti di beneficenza”) selezio nati dal Consiglio di
amministrazione della Societa beneficiano di una parte delle commissioni e dei costi addebitati. L’elenco degli Enti di beneficenza
selezionati & disponibile nelle relazioni semestrali e annuali della Societa e sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.
Le Commissioni di sottoscrizione dovute perle classi “Solidarity BE” sono suddivise come segue: 0,05% per gli Enti di beneficenzae
massimo 2,95% pergli agentidi collocamento. Il costo rimane acquisito pergli enti di beneficenzaanchese gli agenti di collocamento
rinuncianoallaloro commissione.

Altri costi specifici sono descritti in dettaglio nel Libro II.
- U

Salvo diversa disposizione, queste sottocategorie duplicano categorie esistenti (ad esempio “U” per“Classic”, “Ul” per “I”, “UP” per“Privilege”...)
sono dedicate ai distributori autorizzati per se stessi o per i propri clienti.

- Serie diazioni
Le categorie | Plus, X, U, B, K possono essere duplicate peril numero divolte corrispondente a quello didistributori autorizzati specifici

(per esempio, “U2”, “UP3”, ecc.).
Altre caratteristiche ditali sottocategorie e la struttura delle commissioni sono identiche a quelle dellaloro categoria principale dello stesso
comparto.
C. CLASSI A CAPITALIZZAZIONE/DISTRIBUZIONE

Le categorie/sottocategorie diazioni summenzionate sono emesse in classi a Capitalizzazione (“CAP”) e/o a Distribuzione (“‘DIS”) di seguito
definite.

1. CAP
Le azioni CAP conservano il reddito maturato perreinvestirlo.
2. DIs

Le azioni DIS distribuiscono dividendi annuali, mensili o trimestrali agli azionisti.

L’Assemblea generale degliazionisti detentori di azioni DIS di ogni comparto interessato si pronunciaogniannosulla proposta del Consiglio di
Amministrazione dipagare un dividendo, che sara calcolato in conformita ai limitilegali e statutari. In questo contesto, I’assemblea generale si
riserva il dirittodi distribuire e attivita nette di ogni comparto della Societafino al limite del capitale minimo previsto dalla legge. Le distribuzioni
verranno prelevate dal reddito netto dellinvestimento o dal capitale.

Qualora, nell’interesse degli azionisti, |a distribuzione del dividendonon sia opportuna, tenutoconto delle condizioni del mercato, non si
procedera ad alcunadistribuzione.

Il Consiglio di Amministrazione puo, se lo ritiene opportuno, decidere la distribuzione di accont sui dividendi.

Spetta al Consigliodi Amministrazione determinare le modalita di versamento dei dividendi e degliacconti sui dividendistabiiliti. | dividendi, in
linea di principio, saranno pagati nella Valutadi riferimento della classe (i costi di cambiosostenuti peri pagamentiinvalute diverse saranno a
carico dell’investitore).

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere che i dividendi vengano corrisposti mediante 'emissione di nuove azioni.

| dividendi dichiarati e gli acconti sui dividendi non reclamati dagli azionisti entro cinque annidalladatadi pagamento saranno prescritti e versati
al comparto interessato.

Gli interessi sui dividendi o sui relativi accontidichiarati e non incassati non saranno pagati, bensi trattenuti dalla Soci eta per conto degli
azionisti del comparto pertuttoil periodo diprescrizione previsto ai sensi di legge.

D. FORMATI LEGALI DELLE AZIONI

Tutte le azionisono emesse in forma nominativa.

Le azioni “Classic”, “N”, “Privilege” e “I” possono inoltre essere emesse al portatore.

Tutte le azionisono elencatein appositiregistri conservatia Lussemburgo dall'Agente conservatore del registro specificato nella sezione
“Informazionigenerali”. Salvo quanto diversamente disposto, gli azionisti nonriceveranno alcun certificatorap presentativodellerispettive azoni.
Al suo posto, riceveranno unaconferma diiscrizione nelregistro.
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Ai sensi dellaleggelussemburghese del 28 luglio 2014, tutte le azionifisiche al portatore sono state annullate. L'importo liquido equivalente a
tali azioni annullate & stato depositato presso la Caisse de Consignation del Lussemburgo.

E. DISPOSIZIONI GENERALI VALIDE PER TUTTE LE CATEGORIE

Il Consiglio di Amministrazione pud aggiungere nuove valute di valutazione alle categorie o alle classi esistenti e, previa approvazione della
CSSF, pud aggiungere nuove categorie, sottocategorie e classi di azioni ai comparti esistenti sscondo la medesima specifica di cui ai
summenzionati punti A, B e C. Tale decisione nonsara pubblicata ma il sito Internet www.bnpparibas-am.come lasuccessiva versione del
Prospetto informativo saranno aggiornati di conseguenza.

Il Consiglio di Amministrazione puo discostarsi dal prezzo di sottoscrizione iniziale perazione. Tuttavia, deveessere sesmpre tutelato I'equo
trattamento ditutti gli azionisti.

Il Consiglio di Amministrazione puo inoltre decidere, in qualsiasi momento, di suddividere o accorpare le azioni emesse in un comparto,
categoria o classe, in un numero di azioni determinato dallo stesso Consiglio. Il valore patrimoniale netto complessivo di queste azioni dovra
essere pari al valore patrimoniale nettodelle azioni suddivise/accorpate esistenti alladatadell’evento di suddivisione/consolidamento.

Qualora il valore delle attivita di una categoria/classe scenda al di sotto di EUR 1.000.000,00 o importo equivalente, il Consiglio di
amministrazione si riserva il diritto di liquidarla ovvero di incorporarlacon un'altra categoria/classe, nel migliorinteresse degli azionisti.

Qualora emerga che tali azioni siano detenute da soggetti non autorizzati, esse saranno convertite nella categoria, classe o valuta piu
appropriata.

Le azioni devono essere interamente versate e sono emesse senza indicazione di valore nominale. Salvo diversa disposizione, | a loro

emissione non & limitatanelnumero. | dirittilegati alle azioni sono quellienunciati nella legge del 10 agosto 1915, salvo deroghe ai sensi del la
Legge.

E consentita I'emissione di frazioni perle azioni finoa un millesimodi azione.

Tutte le azioniintere della Societa, indipendentemente dal valore, conferiscono uguale dirittodi voto. Le azionidi ognicomparto, categoria o
classe hanno pari diritto ai provent diliquidazione relativi a tale comparto, categoria o classe.

Se l'investitore nonimpartisce specifiche istruzioni, gli ordini saranno evasi nella valuta di riferimento della categoria.

Quando effettua unanegoziazione tramite un intermediario finanziario (ad esempio unapiattaformao una stanza dicompensazione) inuna

classe di azioni mulfi-valuta, I'investitore deve garantire che tale intermediariosia in grado dinegoziare in modo corretto nellavaluta aggiuntiva
diversa dalla Valutadi riferimento.

SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RIMBORSO DELLE AZIONI

Le azioni della Societa possono essere offerte localmente perla sottoscrizione tramite piani diaccumulo regolari e programmi di rimborso e

conversione specificiperla distribuzione locale, e possono essere soggette a oneri aggiuntivi.

Nel caso di un piano dirisparmiostandard rescisso prima della datafinale convenuta, Iimporto delle spese di sottoscrizione a carico degli

azionisti interessati potra essere superiore a quelloeventualmente pagato nel caso delle normali sottoscrizioni.

Gli investitori potrebbero essere tenuti a nominare un agente di pagamento qualeloro agente (“Agente”) pertutte le operazioni relative allaloro

partecipazione azionarianella Societa.

Sulla base di talemandato, I'Agente dovra, in particolare:

- inviare alla Societa richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso raggruppate per categoria diazione, classe, comparto e distributore;

- essere iscritto nel registro della Societa a proprionome “per conto diun soggettoterzo”; e

- esercitare il dirittodi voto (eventuale)in qualitadi investitore in conformita alle istruzionii mpartite.

L'Agente dovra fare il possibile pertenere un elenco elettronicoaggiornatodei nomi e degliindirizzidegliinvestitori e d el numero di azioni

detenute; lostato dell'azionista potra essere verificato dalla |ettera di confermainviata dall’Agente agliinvestitori.

Siinformanogliinvestitori che potraessere richiesto loro il pagamento di altre commissioniin relazione all'attivita del predetto Agente.

Perulteriori dettagli, si raccomanda agliinvestitori di leggere ladocumentazione di sottoscrizione disponibile presso il distributore di fiducia.

Avvertenze preliminari

Le sottoscrizioni, le conversioni e i imborsi di azioni sono effettuatial loro valore patrimoniale netto (NAV), che non € noto. Tali operazioni

possono riferirsi sia a un numero di azioni sia a un importo.

Il Consiglio di Amministrazione si riserva il dirittodi:

(a) rifiutare, perqualsiasi ragione, in toto o in parte, una richiesta di sottoscrizione o di conversione di azioni;

(b) rimborsare in qualsiasi momento azioni detenute da soggetti non autorizzati ad acquistare o detenere azionidella Societa;

(c) rifiutare domande di sottoscrizione, di conversione o di rimborso presentate da un investitore che essa sospettiimpegnatoin pratiche di
Market Timinge di Active Trading e adottare, ove del caso, le misure necessarie pertutelare glialtri investitori della Societa, in particolare
applicandouna commissione di rimborso supplementare fino al 2% dellimporto dell'ordine, che sara trattenuta dal comparto.

Il Consiglio di Amministrazione € autorizzato a fissare importi minimi di sottoscrizione, conversione, rimborso o possesso.

Le sottoscrizioni da parte di soggetti che presentino domande di sottoscrizione e il cui nome indichil'appartenenza a ununico gruppo, o che
abbiano unente decisionale centralizzato, saranno raggruppate per calcolare taliimporti minimi di sottoscrizione.

Qualora, in seguito a una richiesta di rimborso o conversione di azioni,a una procedura difusione/scissione o qualsiasi altro evento, ilnumern o
il valore nettodi bilancio complessivo delle azioni detenute da un azionista scendesse al di sotto del valore nettodi bilancio e o del numero di
azioni stabilitidal Consiglio di Amministrazione, la Societa potra procedere al imborso di tutte le azioni.

In alcuni casi specificati nellasezione sulla sospensione del calcolo del NAV, il Consigliodi Amministrazione € autorizzato a sospendere
momentaneamente le emissioni, le conversionie i imborsi delle azioni, nonché il calcolo dellorovalore patrimoniale netto.

Il Consiglio di Amministrazione potra decidere, nell’interesse degli azionisti, di chiudere un comparto, una categoria e/o una classe alla
sottoscrizione o alla conversione, nelle circostanze e perla durata da esso indicate. Questa decisione nonsara pubblicata, tuttavia il sito
Internet www.bnpparibas-am.com sara aggiomnato diconseguenza.

Nell’ambito della lotta contro il riciclaggio di denaro, il bollettino di sottoscrizione dovra essere accompagnato,in caso di persone
fisiche, dalla carta d’identita o dal passaporto del sottoscrittore, certificata come conforme da un’autorita competente (ad esempio:
ambasciata, consolato, notaio, commissariato di polizia) ovvero da un istituto finanziario soggetto a norme in materia di
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identificazione equivalenti a quelle vigenti in Lussemburgo o previste dallo Statuto e, in caso di una persona giuridica, da un estratto

del registro di commercio, nei seguenti casi:

1. in casodisottoscrizione diretta pressola Societa;

2. in casodi sottoscrizione tramite un intermediario professionista del settore finanziario residente in un paese non soggetto a un
obbligo di identificazione equiv alente alle norme lussemburghesi in materia di prev enzione dell’utilizzo del sistema finanziario a
scopi di riciclaggio;

3. in caso di sottoscrizione mediante una controllata o una succursale, la cui capofila sia soggetta a un obbligo di identificazione
equivalente a quellorichiesto dalla legge lussemburghese, qualorala legge applicabile allacapofila non la obblighia vigilare sul
rispetto di queste disposizioni da parte delle controllate o succursali.

Inoltre, la Societa & tenuta a identificare la provenienza dei fondi investiti da istituti finanziari non soggetti a un obbligo di
identificazione equivalente a quello richiesto dalla legge lussemburghese. Le sottoscrizioni potranno essere bloccate
temporaneamente fino all’identificazione della provenienza dei fondi.

In genere i professionisti del settore finanziario residenti in paesi che hanno aderito alle conclusioni della relazione GAFI (Gruppo di
azione finanziaria sul riciclaggio di capitali) sono considerati come soggetti a un obbligo di identificazione equivalente a quello
richiesto dalla legge lussemburghese.

Trattamento dei dati personali

In conformita al GDPR, al momento di effettuare una richiesta di sottoscrizione, i dati personali dell’investitore (“Dati personali’) possono essere
raccolti, registrati, memorizzati, adattati, trasferiti o diversamente trattati e utilizzati dalla Societa e dallaSocietadi gestione (in qualita dititol ari
del trattamento), nellintento di gestimeil conto e i rapporti aziendali (per esempio, tenere il libro soci, evadere le richieste , prestare servizi agli
azionisti, salvaguardare I'accesso non autorizzato al conto, condurre analisi statistiche, fornire informazioni su altri prodotti e servizi e/o
ottemperare a varie leggi e normative). Nella misura prevista da tale utilizzo, I'investitore autorizzera inoltre la condivisione di queste
informazioni con vari fornitori di servizi dellaSocieta, alcunidei quali potrebbero essere ubicati al di fuoridell’'Unione europea. Tali fornitori
potrebbero avere la necessita di trattare questi Dati personali ai finidell’esecuzione dei loro servizi e di conformita ai p ropriobblighi legali, ma
potrebbero non avere requisiti di protezione deidatiritenuti equivalente a quelli prevalenti nell’'Unione europea. | Dati personali possono essere
in particolare trattati a fini di archiviazione, evasione degliordini, risposta allerichieste degli azionisti e fornitura d iinformazioni su altri prodotti e
servizi. Né la Societa, né la Societa di gestione divulgheranno tali Dati personali relativi agli azionisti, salvo previsto d a regolamenti specificio in
caso di necessita perinteressi aziendalilegittimi.

Ulteriori informazioni dettagliate sul trattamento dei Dati personali sono reperibili nella “Comunicazione sulla protezione deidati” della Societadi
gestione e nella “Carta sulla riservatezza deidati personali”, accessibili tramite il seguente link https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/d ata -
protection/

Ogni azionista i cui Dati personalisiano stati trattati ha diritto di accesso ai medesimi e pudrichiedeme una rettifica la ddove i datistessi siano
imprecisi oincompleti.
Sottoscrizioni

Le azioni saranno emesse a un prezzo pari al valore patrimoniale nettoperazione,maggioratodelle commissioni di sottoscrizione come
specificato nellaprecedente tabella.

Affinché un ordine sia eseguito al valore patrimoniale netto di un determinato giornodi valutazione, lo stesso dovra pervenire alla Societa entro
la data e I'ora specificate nelle condizioni dettagliate per ciascun compartonel Libro Il. Gliordini pervenuti oltre tale termine saranno evasi al
valore patrimoniale netto del giomodi valutazione successivo.

Peressere accettato dalla Societa, I'ordine deve contenere tutte leinformazionirichieste riguardanti'identificazione del le azionisottoscritte e
I'identita del sottoscrittore come precedentemente citato.

Salvo quantodiversamente disposto perun particolare comparto, il prezzo di sottoscrizione di ogni azione & pagabile in una delle valute di
valutazione delle azioni interessate ed entro il termine fissato nel Libro I, eventualmente maggiorato del valore delle commissioni di
sottoscrizione applicabili. Su richiesta dell'azionista, il pagamento puo essere effettuato inun'altra valutarispetto alla valuta divalutazione. Le
spese di cambio saranno in tal caso a carico dell'azionista interessato.

La Societa si riserva il dirittodi rinviare e/odi annullare le domande di sottoscrizione qualora sospetti che il relativo p agamento non possa
pervenire al Depositario entro i termini previsti o nel caso in cui I'ordine nonfosse completo. Il Consiglio di Amministrazione o il rispettivoagente
potranno evaderela richiesta applicandouna commissione aggiuntiva che rispecchigliinteressi spettanti ainormalitassidi mercato, oppure
annullando I'assegnazione delle azioni con una richiesta di compenso p er eventuali perdite ascrivibilial mancato pagamentoentro la scadenza
prevista. Le azioni saranno attribuite solo dopo il ricevimento della domanda di sottoscrizione debitamente completata e acco mpagnata dal
pagamento o da un documento che attesti irrevocabilmente il pagamento effettuato entro i terminiimposti. La Societanon potra essere ritenuta
responsabile di ritardi nellevasione degli ordini qualora questi ultimi non fossero completi.

Eventualisaldiresidui successivi alla sottoscrizione saranno rimborsati all'azionista, a meno che nonsiano di importo inferiore a EUR 15 o al
suo equivalente in altra valuta, a seconda dei casi. Gliimporti non rimborsati saranno trattenuti dal comparto di competenza.

Il Consiglio di Amministrazione pud accettare I’emissione di azioniin cambio del conferimento in natura di valorimobiliari, conformemente alle
condizionifissate dalla leggelussemburghese, in particolare per quanto riguardal’obbligo di consegna diuna relazione divalutazione da parte
della Societadi revisione specificata nella sezione “Informazioni generali”, e a condizione che tali valorimobiliari corrispondanoalla p olitica e

alle restrizionid'investimento del comparto interessato della Societa, come descritte nel Libro Il. Salvodisposizione contraria, i costi di questa
operazione saranno sostenuti dalla parte richiedente.
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Conversioni

Fatte salve le disposizioni specifiche di un comparto, diuna categoria o classe, gli azionisti potranno richiedere laconversione, intoto o in patte,
delle proprie azioniin azionidi un altro comparto, categoriao classe. Il numero di azioni di nuova emissione e le spese relative alloperazione
saranno calcolati secondo laformulaindicata di seguito.

Le conversioni fra categorie sono autorizzate esclusivamente nei seguenti casi:

Verso

Classic N Privilege Life UL:D X B K Plus
Da
Classic Si Si Si Si NA No No No No No
N No Si No No NA No No No No No
Privilege Si Si Si Si NA No No No No No
| Si Si Si Si NA No No No No No
Life NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
U, UP Si Si Si Si NA Si Si No No Si
X Si Si Si Si NA No Si No No Si
B No No No No NA No No Si No No
K No No No No NA No No No Si No
Plus Si Si Si Si NA No Si No No sit?

(1) Esclusivamente nella stessa categoria (es: | Plus/l Plusautorizzate, ma non| Plus/Privilege Plus)

Non autorizzata peri comparti “Absolute Return Global Opportunities’, “Absolute Return Multi-Strategy”, “Environmental Absolute Return
Thematic Equity (EARTH)”, “Harmony” e “Seasons’. La conversione resta possibile, se autorizzata, tra classi di azionidellostesso comparto.

3G n oo«

Per“Flexible Opportunities’, “Multi-Asset Thematic”, “Premia Opportunities’, “Sustainable Multi-Asset Balanced”, “Sustainable Multi-Asset

Growth”, “Sustainable Multi-Asset Stability”: autorizzata solo tra questi sei comparti; non autorizzata con alti comparti.

| principidi conversione delle sottocategorie sono identici a quellidella loro categoria principale.

Affinché un ordine diconversione sia eseguito al valore patrimoniale netto diun determinato giomodi valutazione, lo stesso dovra pervenire alla

Societa entro ladata e I'ora specificate perogni comparto nel Libro Il. Gliordini pervenutioltre tale termine saranno eva si al valore patrimoniale

netto del giorno di valutazione successivo.

Commutazione automatica

Le azioni “B” e “K” detenute fino al terzo anniversario dalla loro emissione vengono automaticamente commutate nella corrispondente

categoria di azioni “Classic” dello stesso comparto gratuitamente, sulla base del corrispondente NAV perazione dellarelativaazione “B” o “K”

e delle corrispondentiazioni “Classic”.

Tale commutazione automatica avviene:

(i) perleazioni “B”, alla datadi commutazione programmata (che la Societa di Gestione determinera di volta involta) entro un mese dalterzo
anniversario dallaloro emissione. Gliazionisti sono pregatidi notare che inassenza di una richiesta di imborso o di commutazione relativa
alle Azioni dacommutare, la commutazione delle restanti Azioniin Azionidi “Classic” avra luogo nel mese successivo;

(i) perle azioni “K”, il terzo anniversario dalla datadi emissione;

(iii) se il giorno dellacommutazione non € un Giorno divalutazione, avverra il Giornodi valutazione successivo.

Tale commutazione pud darluogoad una passivita fiscale pergli azionisti in determinate giurisdizioni. Gliazionisti dovrebbero consultare il

proprio consulente fiscale perottenere consigli sulla propriaposizione.
Formula di conversione

Il numero di azioniassegnate a un nuovo comparto, una nuova categoria o una nuova classe sara stabilito secondola seguente formula:

A=BxCxE
D

numero di azionida assegnare nel nuovo conmparto;

numero di azionidel comparto originale da convertire;

valore patrimoniale netto perazione vigente del comparto originale nel relativo Giomo di valutazione;
valore patrimoniale netto perazione vigente del nuovo conparto nel relativo Giomo divalutazione; e

moow >

tasso di cambio applicabile alla datadell’operazione tra le valute dei due comparti in questione

Agli investitori saranno applicatii costi di eventuali operazioni di cambio effettuate su loro richiesta.

In caso di azioni detenute in conto (con o senza assegnazione di frazioni di azioni), eventuali saldi residui dopo la conversione saranno
rimborsati all'azionista, salvo che perimportiinferioria EUR 15 o aimporto equivalentein altra valuta,a sesconda dei casi. Gli importi non
rimborsati saranno considerati di competenza del relativo comparto.
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Rimborsi
I.  Regole generali

Fatte salve le eccezionie limitazioni previste nel Prospettoinformativo, qualsiasi azionista ha il dirittodi richiederein qualsiasi momento alla
Societa il imborso delle sue azioni.

Affinché un ordine sia eseguito al valore patrimoniale netto diun determinato giorodi valutazione, lo stesso dovra pervenire alla Societa entro
la data e I'ora specificate per ciascun compartonel Libro Il. Gli ordini pervenuti oltre tale termine saranno evasi al valore patimoniale netto del
giorno di valutazione successivo.

Peressere accettato dalla Societa, I'ordine deve contenere tutte le informazionirichieste riguardanti I'identificazione delle azioniin questione e
I'identita del sottoscrittore come precedentemente citato.

Salvo ove diversamente disposto perun determinato comparto, I'importodi rimborso di ogniazione sara erogato nella valuta di sottoscrizione,
eventualmente diminuito delle commissionidi rimborso applicabilio CDCV.

Su richiesta dell’azionista, il pagamento puo essere effettuato inuna valuta diversa dallavaluta disotto scrizionedelleazioni rimborsate e le
spese di cambio saranno a carico dell’azionista e verranno dedotte dal prezzo di rimborso. Il prezzo di rimborso delle azioni pud essere
superiore o inferiore al prezzo pagato al momento della sottoscrizione (o della conversione), a seconda che il valore patrimoniale nettosi sia nel
frattempo rivalutato o svalutato.

La Societa si riserva il diritto di imandare le domande di rimborso qualora I'ordine sia incompleto. La Societa non potra essere ritenuta
responsabile di ritardi nellevasione degli ordini qualora questi ultimi non fossero complet.

Il Consiglio di Amministrazione avra il diritto di procedere al pagamento del prezzo dirimborso di ogni azionista consenzien te, mediante
attribuzione innaturadi valori mobiliari del compartointeressato, purché gliazionisti esistentinon subiscano danni e vengaredatta una
relazione divalutazione daparte della Societa di revisione dellaSocieta. Il tipo o la natura delle attivita che possono essere trasferite in questi
casi saranno determinati dal gestore nel rispetto della politica e delle restrizioni d’investimento del comparto interessato. | costi di tali
trasferimenti saranno a carico della parterichiedente.

Nel caso in cui le richieste nette dirimborso/conversione ricevute per un determinato comparto inun Giorno divalutazione sianonel complesso
pari o superiori al 10%* del patrimonio netto del comparto inquestione, il Consiglio di Amministrazione potra decidere di su ddividere e/o di
rinviare proporzionalmente le richieste di imborso/conversione presentate, inmodotale che il numero diazionirimborsate/convertite in quel
giomno rientri nellasogliadel 10%* del patrimonio netto del comparto. Eventuali richieste di rimborso/conversione rinviate avranno la priorita
rispetto alle richieste di rimborso/conversione pervenute il Giornodi valutazione successivo, sempre entro il limite del 10% * del patrimonio netto.

* 5% peril comparto “Japan Small Cap”.

In caso di azioni detenutein conto(con o senza assegnazione difrazionidi azioni), eventuali saldiresiduidopoil imborso saranno rimborsati
all’azionista, salvo che perimporti inferioria EUR 15 o0 a importo equivalente in altra valuta, a ssconda deicasi. Gli importi non rimborsati
saranno considerati di competenzadel relativocomparto.

Il. Politica di gestione della liquidita specifica peri comparti del “Mercato monetario”

La liquidita dei comparti viene attentamente monitorata dal Gestore degliinvestimenti, cui spetta la responsabilita di assicurare che il comparto
sia in grado di soddisfare qualsivoglia afflusso o deflusso necessario e di evitare che vi siano asimmetrie rilevantitra la strutturae il profilo di
liquidita diun comparto e la sua concentrazione di azionisti. Le soglie minime normative di liquidita giornaliera e settimanale possono essere, se
necessario, rettificate al rialzo, prendendoin considerazione:

e |ledimensionidel comparto;

e iflussi previsti;

e |aconcentrazionedegliazionisti;

e lecondizionidel mercato.

Il rischio di liquidita viene gestito inqualsiasi momento mantenendo aree diliquidita superiori ai requisitinormativi giornalieri e settimanali

tramite:

. I'impiegodi contratti di pronti contro termine attivi (reverse repo) e passivi negoziati esclusivamente conun ‘opzione call giormaliera;

. la possibilita di negoziare titoli molto liquidicome buonidel Tesoro (T -Bill), contratti per differenza (CD), carta commerciale europea
negoziabile (NeuCP)e carta commerciale (CP);

. I’assicurazione cheil valore delle azioni detenute da un singolo azionista non incida sostanzialmente sul profilo diliquidita del comparto
laddove rappresentiunaquotasostanziale del NAV totale del comparto stesso.
Quotazione in borsa

Perdecisione del Consiglio di Amministrazione, le azioni potranno essere ammesse ai listini ufficiali dellaborsa lusssmburghese e/o, a seconda
dei casi, di altre borse valori.
Alla data del presente Prospettoinformativo, non vi sono azioni quotate su qualsivogliaborsa valori.
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CoMmISSIONIE CosTi

Costi a carico degli inv estitori

Spese massime pagate direttamente dagli investitori che possono essere saldate esclusivamente in caso di una determinata operazione
(sottoscrizione, conversione o rimborso):

Azioni Commissione | Conversione | Commissione cbcv
di di rimborso
sottoscrizione
Classic 3% Nessuna
N Nessuna 1,50% 3%
Privil 39
| rivilege %o Non applicabile
N
Life Nessuna .
X Nessuna
B N 3%
” 150% Non applicabile 2.25%
Conversione:

v" incasodi conversione in un comparto con Commissioni di sottoscrizione superiori, potrebbe essere dovuta la differenza.

CDCV:

v' commissione di vendita straordinaria differita: unacommissione pagata alla Societadi Gestione a copertura della remunerazione dei
distributori, che viene dedotta dai proventidel rimborso e calcolatasul NAV del imborso.

v' Quando le azioni vengono rimborsate prima del terzo anniversario dellaloro emissione, si applica una CDCV sulle azioni rimborsate a
un tasso massimo indicato nella tabella seguente:

Periodo di tempo trascorso dalla | CDCV massima
sottoscrizione

B K
0-1anno 3,00% 2,25%
1-2 anni 2,00% 1,50%
2-3 anni 1,00% 0,75%

Ai fini delladeterminazione del numero di anni in cui sono state detenute le azioni:

(a) siricorre all'anniversario delladata diemissione delle azioni;

(b) le azioni che unAzionista riceve al momentodellaconversione dallo stesso comparto o da un altro comparto mantengono il
periodo o i periodidi possesso corrispondenti al periodo o ai periodi di possesso delle azioni convertite.

Il tasso applicabile alla CDCV & determinatoin base al periodo ditempo totale durante il qualele azionida rimborsare sono state in

circolazione.

L'importo di qualsiasi CDCV e calcolatosul NAV del imborso

Commissioni e spese a carico dei comparti

Ciascun comparto € gravato da commissioni o genera spese ad esso specificamente imputabili. Le commissionie le spese non imputabilia un
particolare comparto sono ripartite proporzionalmente tra tutti i comparti infunzione deirispettivi valori patrimoniali netti.

Tali commissioni e spese sono calcolate ogni Giorno di Valutazione e pagate mensilmente dal patrimonio netto medio di un comparto, categoria
di azioni o classe di azioni, versate allaSocietadi Gestione. L'importo addebitato variain base al valore del NAV.

Perulteriori informazioni sulle commissioni e glioneri annuali applicabili ai comparti nei quali € stato effettuato I'investimentosi im andaal Libro
Il del presente Prospetto.

Commissione per enti di beneficenza

Commissione dovutaalle organizzazioni non governative e/o ad altri enti di beneficenza selezionatidal Consigliodi Amministrazionedella
Societa nelle categorie di azioni ditipologia “Solidarity”. L'elenco degli Enti di beneficenza selezionati & disponibile nelle relazioni semestrali
e annuali dellaSocieta e sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Commissione di distribuzione
Commissione destinata a coprire il compenso dei distributori a complemento della quota della commissione di gestione che percepiscono.
Spese straordinarie

Le spese diverse dalle commissionidi gestione, da quelle legate al rendimento, dalle commissioni di distribuzione e dalle altre commissioni
sostenute da ciascun comparto. Tali spese comprendono, a titolo esemplificativo ma non esaustivo:

- gliinteressi e I'importo totale di qualsiasi imposta, tributo e onere fiscale od onere analogo a carico diun comparto
- spese per vertenze legalio di rimborso delle imposte

Commissione indiretta

Le spese correnti sostenute dagli OICVM e/o OICR sottostanti in cuiinveste la Societaeincluse trale Spese Correnti specificate nel
documento contenente leinformazioni chiave per gli investitori (KIID).

Commissione di gestione
Commissioni destinate a coprire il compenso dei gestori degliinvestimenti e, salvo diversamente disposto nel Libro I, d ei distributori in
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relazione al marketing del titolo della Societa.
Altre spese

Commissioni necessarie a coprire, in particolare, i seguenti servizi:

- amministrazione, domiciliazione e contabilita del fondo

- attivita direvisione

- custodia, deposito e tutela

- documentazione, come la preparazione, la stampa, la traduzione e la distribuzione dei Prospetti, dei Documenti contenenti le
informazioni chiave pergli investitori,delle relazioni finanziarie

- costi di certificazione ESG e compensi perservizi resi

- concessione di licenze perindicifinanziari (se del caso)

- spese legali

- quotazione diazioniin unaborsa valori (se del caso)

- spese per le societa di gestione (tra cui AML/CFT, KYC, rischio e supervisione delle attivitadelegate)

- operazionidi marketing

- pubblicazione deidatisulla perfformance del fondo

- spese di registrazione, compresa la traduzione

- servizi associati alla riscossione richiesta, allarendicontazione fiscale e normativa e alla pubblicazione di dati sullaSocieta, sui suoi
investimenti e azionisti

- agente incaricatodei trasferimenti, della registrazione e dei pagamenti

Tali commissioni noncomprendonoi compensi corrisposti agli Amministratoriindipendenti e le spese vive ragionevolmente sostenute da
tutti gli Amministratori, le spese perla gestione diazionicon copertura, leimposte, le tasse e i costi di transazione associati allacquisto e
alla vendita di attivita, le commissioni di intermediazione e per altre transazioni, gliinteressi e le spese bancarie.

Commissione legata al rendimento
La Societa puo applicare due tipologie di Commissione legata al rendimento:
A Commissione legata al rendimento relativo

La commissione legata al rendimento &€ determinata nel periodo di performance e corrisponde a una percentuale, il “tasso di
commissione legataal rendimento”, della differenza positiva, la “sovraperformance”, tra il rendimento annuale della classe di azioni e il
rendimento annuale calcolato con I'applicazione del “metodo dell'High Water Mark (HWM) con hurdle rate o indicedi riferimento”. 1l
fondo della commissione legata al rendimento maturera ogni giorno di valutazionein base al Valore patimoniale netto totale della
classe di azioni nonoggettodi swing pricing (si imanda allasezione Swingpricing del Prospetto), se il rendimento della classe di
azioni supera il rendimento ottenuto con il “metodo dell'High Water Mark(HWM) con hurdle rate o indicedi riferimento”. Il fondo della
commissione legataal rendimento sara quindirettificato ogni giorno di valutazione in base al rendimentodellaclasse di azioni. In ca
di sottoperformance alla fine del periodo diperformance, né I'High Water Mark, né I'Hurdle Rate o I'iIndice di riferimento saranno
azzerati. |l periodo diriferimentodel rendimento corrispondera in questo caso all'intera durata dellaclasse di azioni.

11 Commissione legata al rendimento assoluto

La differenza positiva tra il NAV perazione allafinedell'esercizio e I'HWM dellaclasse di azioni o il prezzo di offerta i niziale per
azione. Il fondo della commissione legata al rendimento maturera ognigiornodi valutazione in base al Valore patrimoniale netto totale
della classe di azioni nonoggettodi swing pricing (si imanda alla sezione Swing pricing del Prospetto) se il NAV perazion e supera
I'HWM. |l fondo dellacommissione legata al rendimento sara quindi rettificato ogni giornodi valutazionein base al rendimento della
classe di azioni. In caso di sottoperformance allafine del periododi performance, & previsto un riporto della perdita per un periodo
massimo di 5 anni. Cio significa che dopo 5 anni consecutivisenza il pagamento di commissionilegate al rendimento alla Societa di
gestione, I'HWM verra riazzerato.

1. Principi applicabilia entrambe le metodologie

Il fondo della commissione legata al rendimento & pagabile annualmente alla Societadi gestionein base ai ratei maturatiallafine del
periodo di performance.

Laddove siano rimborsate azionidurante il periodo di performance, |a frazione delle commissioni legate alrendimento accantonate
legata all'importo totale rimborsato sara corrisposta in via definitivaalla Societa digestione allafine del periododi performance.

In caso di lancio della commissione legata al rendimento della classe di azioni, il primo periodo di performance sara esteso
all'eserciziosuccessivo (> 12 mesi).

Qualora si decida diliquidare o procedere allafusionedi una classe di azionisoggettaacommissione legata al rendimento, la
commissione legataal rendimento potenzialmente accantonata alla datadell'evento sara versata alla Societa digestione.

In caso di fusione con un rapporto 1:1e qualora laclasse di azioniincorporante sia una classe di azionidi nuova costituzione senza
dati storici di rendimento, il periodo di performance della classe di azioniincorporatadovrebbe continuare ad applicarsi alla classe di
azioni incorporante.

. Glossario
Indice di riferimento
Un indice di mercatorispetto al quale valutare il rendimento diuna classe di azioni.
Attiv o fittizio

L'attivo fittizio & definito dal valore patrimoniale netto alla datadi lancio in caso di lanciodellaclasse di azionio dall'utimovalore
patrimoniale netto pubblicato allafine dell'esercizio quando si nota una sovraperformance, cuisi aggiungono afflussi e defl ussi.
L'importo determinato viene moltiplicato per I'hurdle rate o I'indice di riferimento (% del rendimento) in ciascun giorno di
valutazione.
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Valore patrimoniale lordo (GAV)
Valore patrimoniale netto (NAV) al lordo della contabilizzazione del fondo dellacommissione legata al rendimento.
High-Water Mark (HWM)

NAV per azione massimo allafinedi qualsiasi esercizio precedentein cuisiano dovute commissioni legate al rendimento, al n etto
di eventuali commissionilegate al rendimento.

Metodo dell'High Water Mark (HWM) con hurdle rate o indice di riferimento

Un modello di commissione legata al rendimento in base al quale il rendimento pud essere applicato solo sulla base del
conseguimento di un nuovo High Water Marksuperiore a quellodell'hurdle rate o dell'indice di riferimento (% del rendimento).

Hurdle rate

Un tasso fisso di rendimentominimo predefinito o indice monetariorispetto al quale valutare il rendimento diuna classe di azioni.
Importo di sovraperformance

Importo determinato dalla differenzatra il GAV perazione e I'importo massimo tra HWM e | 'attivo fittizio.
Fondo della commissione legata al rendimento

Importo determinato dall'applicazione del tasso della commissione legataal rendimento sull'importo di sovraperformance. Tale
fondo e contabilizzato e rettificato ogni giomno di valutazione.

Tasso della commissione legata al rendimento

Tasso applicato ognigiornodi valutazione perdeterminare I'importo del fondo della commissione legata al rendimento.
Periodo di performance

Periodo di calcolo delrendimento della classe di azioni, corrispondente all'esercizio.
Periodo di riferimento del rendimento

L'orizzonte temporale di calcolo e confronto del rendimento conquello dell'hurdle rate o dell'indice di riferimento, al term ine del
quale puo essere azzerato il meccanismo perla compensazione della sottoperformance passata (o rendimento negativo).

V. Esenpio
Gli esempi vengonofomiti solo a scopo illustrativo e non sono intesi a riflettere alcun rendimento effettivo passato o pote nziale futuro.
Metodo dell'High Water Mark (HWM) con hurdle rate o indice diriferimento

114

112

i
: /\ -

104
102
100

98
End of Year 1 End of Year 2 End of Year 3 End of Year 4

Sub-fund High Water Mark Hurdle rate or Benchmark Hurdle rate or Benchmark reset

* Allafinedellanno1, il Valore patrimonialelordo per classe di azioni (108) sovraperforma I'High Water Mark (100), ma ha
sottoperformato I'hurdle rate o I'indice di riferimento (110). Non & dovuta alcunacommissione legataal rendimento né sara
effettuato alcunazzeramento dell'hurdle rate, dell'indice di riferimento e dell'High Water Mark.

» Durantel'anno 2, il Valore patrimoniale lordo per classe di azioni & passato dalla sottoperformancedell'hurdle ratefindice di
riferimento alla sovraperformance dello stesso, rimanendoal contempo al di sopra dell'High Water Mark. Anche se ['hurdle
rate o il rendimento dell'indice di riferimento e della classe di azioni sono negativi, I'ulimo e meno negativodel rendimen to
dell'hurdlerate o dell'indice di riferimento. Alla fine dell'anno 2, il Valore patrimoniale lordo per classe di azioni (105)
sovraperforma I'High Water Mark (100) e all'hurdle rate o indice di riferimento (104). La condizione doppia € stata
completata. La commissione legata al rendimento & dovuta. L'High Water Mark e I'hurdle rate o I'indice di riferimento
vengono riazzerati.

» Allafinedellanno 3, il Valore patrimoniale lordo per classe di azioni (112) ha sovraperformato I'hurdle rate o I'indice di
rifeimento (109,04) e I'High Water Mark(105). La commissione legataal rendimento & dovuta. L'High Water Marke I'hurdle
rate o I'indice diriferimentovengono azzerati.

» Allafinedellanno4, il Valore patrimonialelordo per classe di azioni (109) & inferiore sia all'High Water Mark (112) che
all'hurdle rate o indice di riferimento (110,96). Non &€ dovuta alcuna commissione legata al rendimento né sara effettuato
alcun azzeramentodell'hurdle rate, dell'indice diriferimento e dell'High Water Mark.
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Segue un esempioquantificato

Year 0 (Initial values) 1 2 3 4
Final GAV per share level 100 108 105 112 109
Final hurdle rate or benchmark level 100 110 104 108 107

" - =109.04 =110.96
Final reset hurdle rate or benchmark level 100 110 105 —105 * 108/104 —112* 107/108
High Water Mark level 100 100 100 105 12
Performance reference period ("PRP") NA Yearl Years 1+ 2 Year 3 Years 4
GAV per share performance during the PRP NA s.0000 | 5.00% 6.67% -2.68%%
Hurdle rate or benchmark performance during the PRP NA 10.00% | 4.00% 3.85% -0.93%%

1) GAV per share performance > Performance hurdle rate or _ . . _
g;whm‘::{ o PI:; NA NO YES YES NO
(2) GAV per share > High Water Mark over PRP NA YES YES YES NO
If both conditions (1) and (2) are met, then:
== Performance fee is payable and performance reference period NA NO YES YES NO
is reset
Performance fee rate 20% 20% 20% 20% 20%
5 20% x (6.67% -

PERFORMANCE FEE NA. 0 e é’,@;% = E g;‘;ﬁ% 0

Metodo dell'High Water Mark (HWM)

102 /

=]
g

End of Year 1 End of Year 2 Endof Year 3 End of Year 4 EndofYear 5 End of Year 6 End of Year 7

e S BFUNE e Hiigh Water Mark

* -

= Allafine dell'anno 1, il Valore patrimoniale lordo perclasse di azione (108) sovraperforma |I'High Water Mark (100). La
commissione legataal rendimento & dovuta e I'HWM viene riazzerato.

= Apartire dall'anno 2 fino alla fine dell'anno 6, il Valore patrimoniale lordo sottoperforma ancoral'High Water Mark (108). Cio
significa che, dopo 5 anni consecutivi senza il pagamento dicommissioni legate al rendimento, 'HWM e riazzerato. Non €&
dovuta alcunacommissione legataal rendimento.

= Allafine dell'anno7, il Valore patrimonialelordo perazione (107) sovraperformal'High Water Mark(106). Lacommissione
legata al rendimento € dovuta e I'HWM viene riazzerato.
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Segue un esempioquantificato

Vear 0 (Enitial valnes) 1 1

3 4 5 § 7
Fimad GAY per shar level 10 H6 15 5 10l 5 104 |
High Water Mark level 100 o i i i s s i
Performance reference period ["PRE") NA Tex | Yeas] Teas1+3 Vers1+3=4 Veas1=3-04% Teasl43444326 Vexr
GAV per skare periormance daring the PRP A £00% 2% 3% 643% A% 185% 0043
A0 CEAV sk o R Ve Mk e A VES o 0 %0 %0 0 YES
PRP
Il condirisn is met, thea:
= Performance fe is payabls and A TES 0 N0 0 X0 0 ¥ES
performance refereace period is resed
Performazce fee mate it i e s P e s )

_ ) W% ) ) ) W Tl
PERFORALANCE FEE NA e 0 8 g f i s

Oneri fiscali e dov uti agli enti di regolamentazione
Tra questi oneri figurano:
- la taxe d’'abonnement del Lussemburgo (imposta di sottoscrizione)

- imposte sugli OICR, applicabili inaltri Paesi e/o a tributi di altri enti di regolamentazione del Paese in cui il comparto  registrato perla
distribuzione.
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PROCEDURA DI VALUTAZIONE INTERNA DELLA QUALITA CREDITIZIA APPLICABILE Al COMPARTI FCM

In conformita al Regolamento e alle normative delegate applicabiliintegrative del Regolamento, la Societa di gestio ne ha predisposto, attuato e
applica sistematicamente una procedura una procedura divalutazione internadella qualita creditizia personalizzata (ICAP”), perdeterminare la
qualita creditizia degli strumenti del mercato monetario, in considerazione dell’emittente e delle caratteristiche dello strumento stesso.

La Societa di gestione garantisce che le informazioni utilizzate in sede di applicazione della procedura divalutazione interna della qualita
creditiziasiano qualitativamente adeguate, aggiornate e provenienti da fonti attendibili.

La procedura di valutazione interna si fonda su metodologie divalutazione prudenti, sistematiche e costanti. Le metodologie utilizzate sono
sottoposte a convalida del gestore dell'FCM, che si basa sull'esperienza del passato e su prove empiriche, anche sotto forma di test
retrospettivi.

La Societa di gestione garantisce che la procedura divalutazione interna della qualita creditizia soddisfi tuttii seguenti principi generali:

(a) si deve stabilire un processo efficace di acquisizione e aggiornamento delle pertinentiinformazioni sull'emittente e sulle caratteristiche dello
strumento;

(b) si devono adottare e applicare misure atte ad assicurare che la ICAP si svolga sulla scorta di un’analisi approfondita delle informazioni
disponibilie pertinenti e tenendo conto dituttii pertinenti fattori che influiscono sul merito di creditodell’emittente e sulla qualita creditizia
dello strumento;

(c) si deve controllare costantemente I'lCAP e si riesaminano tutte le valutazioni della qualita creditizia a cadenza almenoannuale;

(d) considerato che non deve essere fatto eccessivo affidamento meccanico airating esterni in conformita all'articolo5a delregolamento n.
1060/2009, la Societa di gestione procede a una nuova valutazione della qualita creditiziadello strumento del mercato moneta rio qualora s
verifichi un cambiamento sostanziale che puo ripercuotersi sulla valutazione esistente dello strumento;

(e) le metodologie di valutazione della qualita creditiziadevono essere riesaminate dalla Societadi gestionea cadenzaalmeno a nnuale per
determinare se siano sempre adeguate al portafoglio e alle condizioniesterne delmomento e ilriesame &€ trasmesso alla CSSF. Se la
Societa di gestione si rende contodi errori nella metodologia di valutazione della qualita creditiziao in sede di applicazione della stessa,
procede immediatamente a correggere tali errori;

(f) incaso di modificadelle metodologie, dei modellio delle ipotesi fondamentali utilizzati nella procedura divalutazione internadella qualita
creditizia, la Societa di gestione deve riesaminare al piu presto tutte le valutazioni interne della qualita creditiziainteressate.

Valutazione interna della qualita creditizia

La Societa di gestione applica laprocedura di cui sopra al fine dideterminare se |a qualita creditizia diuno strumento del mercato monetario
ottiene unavalutazione favorevole. Qualora un'agenzia dirating del credito registrata e certificatain conformitaal regolamento n. 1060/2009
abbia fornito un rating ditale strumentodel mercato monetario,la Societa di gestione pud tenere contodi taliratinge del leinformazioni e analig
supplementari nella valutazioneinternadella qualita creditizia, pur non affidandosi esclusivamente o meccanicamente a taliratin g inconformita
all’articolo 5a del regolamento n. 1060/2009.

La divisione diricerca creditiziadel gruppo BNP ParibasAsset Managementfornisce opinioni sugli emittenti, sui trend fondamentali delle
societa, sulle aspettative di rischiodi evento, sui rating previsti e minimi con riferimento alle agenzie di rating,nonché un’opinione in merito al
valore relativobasata sui livellidi negoziazione del mercato.

La valutazione dellaqualita creditizia tiene conto almeno dei seguenti fattori e principi generali:

1. Quantificazione del rischio di credito dell’emittente e relativo rischio d’insolvenza dell’emittente e dello strumento

La procedura internadi valutazione della qualita creditizia iniziada una panoramica top-down delle dinamiche economicheall’interno dei
singoli settori, allaluce deitrend macroeconomici. Gli analisti osservano i fattoridi traino dei settori per formulare un’opinione in merito al
miglioramento o al deterioramento di tali settori. Vengono considerati fattoriqualilo stadiodel ciclo, |a struttura del settore, le dinamiche
demografiche,la normativa,i rischi legali e i trend intermini di consolidamento. La raccomandazione settoriale contribuisce all’analisi
approfondita degli emittenti.

| criteri perla quantificazione delrischio di creditoe il relativo rischio d’insolvenza dell'emittente e dello strumento sono i seguenti:
(i) informazionisui prezzi delle obbligazioni, iviinclusi gli spread di creditoe |a determinazione dei prezzi deglistrumenti areddito fisso
comparabili e dei titoli correlati;
(i) determinazionedeiprezzi degli strumenti del mercato monetario relativi alle mittente, allo strumento e al settore industriale;
(iii) statistiche relative allinsolvenza dellemittente, allo strumento o al settore fornite dairating di credito estemni; (iv)indicatori finanziari
relativi all’'ubicazione geografica, al settore o alla classe di attivita del'emittente o dello strumento;
(iv) informazionifinanziarierelative all'emittente, tra cui indici diredditivita, indici di copertura degliinteressi, parametri dilevafinanziaria e
determinazione dei prezzi delle nuove emissioni, compresa |'esistenza di titoli piu junior.
Nell’ambito del riesame dellemittente, vengono utilizzati anche ulterioriindicatori, qualiricavi, utili, flussi di cassa, crescita, leva finanziaria e
interessi. Vengono esaminatii trend storici, utilizzaticomebase perprevedere laragionevolezzadeirisultati operativi e della situazione
finanziaria futuri,consentendoin questo modo divalutarne I'impatto sulla qualita creditizia nel breve, medio e lungotermine.
| singoli emittenti sono selezionati avvalendosi di calcoli analitici consolidati (compresi ricavi, utili e crescita dei flussi di cassa (EBITDA), cash
flow disponibile, leva finanziaria, interessi e copertura deglionerifissi). In occasione dell’analisi di un emittente, veng onoesaminatii trend storid
rispetto alla situazione finanziaria e alle performance operative correnti. Questi trend fungono da base pergiudicare il live llo diragionevolezza
delle previsionideirisultati operativi e della situazione finanziaria futuri; consentono inoltre ai nostri analisti diprevederei cambiamenti della
qualitadel credito, le variazionidelle strategie finanziarie del’emittente e I'impatto effettivo sulla qualita del credito nel breve, medio e lungo
termine. Rivestonoimportanza anche i fattori qualitativi, tra cui laposizione nel settore, |a strategiasocietaria, laqualitadel management e i
rischi societari.
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2. Indicatori qualitativi relativi all’emittente dello strumento, anche alla luce della situazione macroeconomica e dei mercati finanziari

| criteri per stabilire indicatori qualitativi relativi al’'emittente dello strumento sono i seguenti:

(i) lanalisi dieventualiattivita sottostanti;

(i) l'analisi diqualsivogliaaspetto strutturale degli strumenti pertinenti emessi;

(iii) I'analisi dei mercatiinteressati, inclusi i volumi e |a liquidita di tali mercati;

(iv) Il'analisi deldebito sovrano, nella misura in cui potrebbe influenzare laqualita creditizia del’'emittente;

(v) l'analisi delrischio di governance relativo all'emittente, inclusi i rischi di frode, diammende perla condotta, di vertenze legali, di
ripresentazione delle informazionifinanziarie, di poste straordinarie, di rotazione del management e di concentrazione dei p restatari;

(vi) laricerca esterna sull’emittente o il settore di mercato correlata aititoli;

(vii) ove pertinente, I’analisi deirating dicredito o delle prospettive di rating attribuiti al’'emittente di uno strumentoda parte di un'agenzia
di rating di credito registrata presso 'ESMA e selezionatadalla Societadi gestione, se idonea al portafoglio d i investimenti specifico di
un comparto della Societa.

Inoltre, la Societadi gestione valuta i seguenti criteri dirischio di credito qualitativiinrelazione allemittente:

(viii) la situazione finanziaria dellemittente o, se del caso, del garante;

(ix) le fonti diliquidita del’'emittente o, se del caso, del garante;

(x) lacapacita dellemittente direagire a eventifuturi che interessano I'interomercato o specificatamenteriferiti al’emitte nte, iviinclusa la
capacita di rimborsare il debito inuna situazione molto avversa;

(xi) laforza del settore dell’emittente allinterno delleconomia, relativamente alletendenze economiche e alla posizione competitiva
dell’emittente nel proprio settore di competenza.

3. Natura a breve termine e classe di attivita degli strumenti del mercato monetario
L’universo di strumenti del mercato monetarioammissibili copre gli strumenti che sono di norma negoziati sul mercato monetario:
(i) strumenti a breve termine negoziabili, tra cui a titolonon esaustivo, carta commerciale europea negoziabile (carta commercia le NEU),
certificati di deposito, Euro Commercial Paper;
(i) obbligazioninongarantite senior (esclusi titoli di Debito Subordinato);
(iii) buoni del Tesoro.
| vincoli specifici associati a tali strumenti e le loro definizioni sono descritte dettagliatamente nel Prospetto, nellimitee ai sensi di quanto
consentito dal Regolamento.
L’'universo di strumenti idonei deve essere conforme ai requisiti relativia WAL e WAM definiti dal Regolamento.
4. Tipo di emittente
Gli emittentisi distinguono almenocome segue:
(i) amministrazionistatali, regionali o locali;
(i) societafinanziarie e societa nonfinanziarie.
5. Profilo di liquidita dello strumento
Tutti gli strumenti del mercato monetario selezionati sono emessi da istituti finanziari (per esempio, banche e compagnie di assicurazione),
societa ed enti sovrani (peresempio, governi/Stati, amministrazionilocali, organi sovranazionali, agenzie).

Gli strumenti vengono classificati infunzione della loro capacitadi poter essere venduti tempestivamente e acondizioni favorevoli, per
garantire che i requisiti diliquidita del comparto siano soddisfattiin qualsiasi momento.La Societadi gestione puo, oltre ai fattori e ai prindpi
generali dicui al presente paragrafo, tenere conto delle segnalazioni e degliindicatori in sede di determinazione della qualita creditizia di
uno strumento del mercato monetariodi cuial punto 2 delle Regole di diversificazione esposte nell’Appendice 1: Regole specifiche peri
comparti del mercatomonetario.

E stata definitauna politica globale dei ratinginterni della Societa di gestione, che stabilisce i principi € la metodologia per qualificare e
quantificare laqualita creditizia intrinseca degli emittenti detenuti nei portafogli, monitorati dailimiti di credito degliinvestimenti.

A ogni emittente viene assegnato un rating interno che rispecchia il rischio d’insolvenza. In seguito alla valutazione creditizia interna del
gruppo rispetto alla revisione degli analisti di credito, vengono forniti limiti d’investimento applicabiliagli emitte nti co nsiderati di qualita
creditiziaelevata.

| rating interni forniti sono considerati piu pertinenti di quellifornitida agenzie di rating esterne o da altre fonti diinformazioni.

Governance della valutazione della qualita creditizia

L'ICAP é approvata dall'altadirigenza della Societa digestione e dal Consiglio di amministrazione della Societa (“Altadirigenza”). Detti soggetti
hanno una buona conoscenza dellICAP e delle metodologie applicate dalla Societadi gestione e una conoscen za particolareggiata delle
connesse informative.

La Societa di gestioneriferisce ai soggetti dicui al paragrafo 1 in meritoal profilo dirischio di creditodella Societa, sulla scorta di un’analisi delle
valutazioniinterne della qualita creditizia della Societa stessa. La frequenza delle informative dipende dallarilevanza e dalla tipologia delle
informazioni ed & almeno annuale.

L’Alta dirigenzaassicura in ogni momento che I'lCAP funzioni correttamente. L’Alta dirigenza & informata periodicamente de i risultati delle
procedure di valutazione internadellaqualita creditizia, degli aspetti nei quali sono state rilevate carenze e del’andamento delle iniziative e
degli interventiintrapresi perrimediare alle carenze rilevate inprecedenza.

Le valutazioniinterne dellaqualita creditizia e il relativoriesame periodicoda parte della Societa digestione nonsono effettuati da persone
incaricate della gestione del portafoglio dei comparti della societa o che ne hannola responsabilita.

Il comitato dirischio dicredito & I’'organo responsabile di:

(i) convalidare le autorizzazioni inessere o consigliate

(i) edivulgare leinformazionirelative a situazioni critiche, in base allagenda fissata dall’ufficio rischi della Societadi g estione.

Questo Comitato si riunisce periodicamente e, potenzialmente, anche in viastraordinaria.

Nell’ipotesi di unadiminuzione e/o variazione del ratinginterno diqualita del credito diun emittente, il comitato peril rischio dicredito adotterale
misure idonee a porre al pit presto rimedioallasituazione.
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VALORE PATRIMONIALE NETTO

CALCOLO DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO PER AZIONE

Ogni calcolo del valore patrimoniale netto sara effettuato nel modo seguente sotto la responsabilitadel Consiglio di Amministrazione:

(1) Il valore patrimoniale netto sara calcolato come indicatonel Libro II.

(2) Il calcolo delvalore patrimoniale netto perazione sara effettuato inriferimentoal patimonionetto complessivo del comparto, dellacategoria
o della classe corrispondente. Il patrimonio netto complessivo di ciascun comparto, categoria o classe saranno calcolatisommando tutti gli
elementidiattivita posseduti da ciascuno diessi (inclusi i diritti o le percentuali posseduti inalcuni sottoportafogliintemi, come descritto piu
ampiamente al punto4 di seguito), da cui saranno sottratti eventuali passivita e impegni, conformemente a quanto menzionato al punto 4,
capoverso 4 di seguito.

(3) Il valore patrimoniale netto perazione diciascun comparto, categoriao classe sara calcolatodividendo il rispettivo valore patrimoniale netto
complessivo peril numero di azioni incircolazione, finoa sei decimali peri comparti “Money Market” e fino a due decimali pertutti gli altri
comparti, eccettuate le valute per cui nonsi utilizzano i decimali.

(4) Internamente, alfinedi assicurare la gestione finanziariae amministrativa globale dimasse di attivita appartenentiauno o piu comparti,
categorie o classi, il Consigliodi Amministrazione potra creare un numero di sottoportafogliinterni corrispondente alle masse di attivita da
gestire (i “sottoportafogliinterni”).

Conseguentemente, uno o pit comparti, categorie o classi che abbiano, totalmente o parzialmente, unastessa politica d’investimento,
potranno raggruppare gli attiviacquisiti da ciascuno diessi allo scopo di implementare questa politicad’investimentoin un sottoportafoglio
interno appositamente creato.La quota detenuta da ciascun comparto, categoriao classe in seno a ciascun sottoportafogliointerno potra
essere espressa intermini di percentualio in termini di diritti/entitlement, cosi come precisato neidue paragrafisuccessivi. La creazione di
un sottoportafogliointerno avra come unico obiettivo quellodi facilitare la gestione amministrativa e finanziaria della Societa.

Le percentualidipossesso saranno stabilite esclusivamente sulla base del rapporto di contributo alle attivita di uno specifico sottoportafoglio
interno. Queste percentuali di possesso saranno ricalcolate ogni giorno di valutazione al fine di tenere conto di rimborsi, emissioni,
conversioni, distribuzionio di qualsiasi altro evento cheintervenga all'interno di qualsiasi comparto, categoria o classe i n questione e taleda
aumentare o ridurre larispettiva partecipazione al sottoportafoglio interno.

| dirittifentitementemessi da un determinato sottoportafogliointerno saranno valutati a una frequenza e secondo modalita i dentiche a quelle
menzionate ai precedentipunti 1,2 e 3. Il numero complessivo di diritti/entittement emessi varierain funzione delle distribuzioni, dei
rimborsi, emissioni, conversionio di qualsiasi altro evento cheintervenga all'internodi qualsiasi comparto, categoria o cl asse in questione, e
tale da aumentare o ridurre la rispettiva partecipazione al sottoportafoglio interno.

(5) Qualunque sia il numerodi categorie o di classi in seno a un determinato comparto, occorrera procedere al calcolo delrispettivo patrimonio
netto complessivo con la frequenza prevista ai sensi dellalLegge lusssmburghese, dallo Statuto o del Prospetto informativo. Il patrimonio
netto complessivo di ogni comparto sara calcolatosommandoil patrimonio nettocomplessivo di ciascuna categoria o classe creatainseno
atale comparto.

(6) Fatto salvo quanto citato al precedente punto4, relativamente ai diritti/entittement e alle percentuali di possesso, e ferme restando le norme
particolari eventualmente fissate peruno o piu comparti specifici, la valutazione del patrimonionettodei vari comparti sara effettuata
conformemente alle regole di seguito riportate.

COMPOSIZIONE DELLE ATTIVITA

Le attivita della Societa comprendono inparticolare:

(1) disponibilitadi cassa o in deposito, inclusi gliinteressi maturatima nonancora percepiti e gliinteressi maturati su tali depositi finoalla data
del pagamento;

(2) tutti gli effetti e i titoli pagabili a vista e i conti attivi (inclusi i risultati della vendita deititali, il cui prezzo nonsia stato ancora incassato);

(3) tutti i titoli,quote, azioni, obbligazioni, opzioni o diritti di sottoscrizione e altri investimenti e titoli di proprieta della Societa;

(4) tuttiidividendie le distribuzionida ricevere da parte dellaSocieta incontantio in titoli, nellamisura in cui la Societa ne sia a conoscenza;

(5) tutti gli interessi maturati nonancora percepiti e tuttigliinteressi prodottifinoal giomodel pagamentoda titolidi proprieta della Societa,
salvo il caso in cui tali interessi siano parte del valore capitale didettititoli;

(6) le spese di costituzione dellaSocieta, nellaquota nonancora ammortizzata;

(7) tutte le altre attivita di qualsiasi natura, inclusi i risconti attivi.

REGOLE DI VALUTAZIONE

Le attivita diciascun comparto saranno cosi valutate:

(1) il valore dei contantiin cassa o in deposito, deirisconti attivie deidividendie interessi dovuti manon ancora incassati, comprendera il
valore nominale ditali attivita, salvo qualorail suo recupero sia ritenuto improbabile; inquest'ultimo caso, il valore sara determinato
deducendol'importo che la Societa riterra adeguato a rispecchiare il valore reale di queste attivita;

(2) il valore delle azionio quotedi organismid’investimento collettivo sara determinatoin base all'ultimo valore patrimoniale nettodisponibile il
Giormo di valutazione. qualora tale prezzo non fosse rappresentativo, la valutazione si basera sul probabile prezzo di vendita che sara
determinato con prudenzae in buona fede dal Consiglio di Amministrazione.

(3) lavalutazionedi tutti i titoli quotatiin borsa o su qualsiasi altro mercato regolamentato, regolarmente operante,riconosciuto e aperto al
pubblico, sara basata sull'ultimo prezzo di chiusura noto alla datadi valutazione, e, qualora i titoliin questione siano negoziati su piu
mercati, sull'ultimo prezzo di chiusura noto del mercato principale perquei titoli.

Qualora l'ultimo prezzo di chiusura noto non fosse rappresentativo, la valutazione si basera sul probabile prezzo di vendita stimato con
prudenza e in buonafededal Consiglio di Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione si avvale di questa facolta per la valutazione dei titoli quotati sui mercati dell'Asia dell'est, dell'Asia
meridionale,del Sud-Est asiatico e dell'Oceania. In tali casi, il suddetto prezzodi chiusura noto vienerettificato applicando un metodo
esaminato dalla societa direvisione della Societa e monitoratodalla Societa di Gestione perriflettere un prezzo al valore equodelle attivita
interessate.

(4) ititoli nonquotatio non negoziati inborsa o su altro mercato regolamentato regolarmente operante, riconosciuto e aperto al pubblico
saranno valutati inbase al probabile prezzo divendita stimatocon prudenza e in buonafede da un professionista nominato a tale scopo dal
Consiglio di Amministrazione;

(5) ititoli denominatiin una valuta diversa dalla valutadi denominazione del comparto saranno convertitialtasso di cambio prevalente nel
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Giorno di valutazione;

(6) ove consentito dalle prassi di mercato, la liquidita, gli strumenti monetari e qualsiasi altro strumento potrannoessere valutati al rispettivo
valore nominale,incrementato degliinteressi maturati o con metododi ammortamento a quote costanti. L'eventuale decisione divalutarele
attivita in portafoglio con tale metodo dovra essere approvata dal Consiglio di Amministrazione, che dovraregistrare la motivazione di tale
decisione. Il Consiglio di Amministrazione provvedera agliopportuni controlli e verifiche perla valutazione degli strumenti.

(7) il Consigliodi Amministrazione & autorizzato a elaborare o modificare le regolerelative ai principi di valutazione pertinenti dopola
concertazione con le diverse parti;

(8) gli IRS saranno valutati sulla base della differenza tra il valore di tutti i flussi futuri versati dalla Societa alla controparte al la data di
valutazione, al tasso “zero coupon swap” corrispondente allascadenza di taliflussi e I'insieme deiflussi futuri versati dalla confroparte alla
Societa alla data di valutazione, al tasso “zero coupon swap” corrispondente alla scadenzadi tali flussi;

(9) il modellointerno divalutazione dei CDS utilizza comeinputlacurva deitassi dei CDS, il tasso di copertura e un tasso di attualizzazione
(EURIBOR/LIBOR o tasso Swap del mercato) percalcolare I'immissione sul mercato (mark-to-market). Questo modello interno produce
inoltre la curva dei tassi relativa alle probabilita d'inadempienza. Per stabilire lacurva dei tassi dei CD S vengono utilizzatii datidi un certo
numero di controparti attivein tale mercato. Il gestore utilizza lavalutazione dei CDS di controparti per compararlacon i valori ottenuticon il
modello interno. La base di partenza perla costruzione del modello interno & la corrispondenza, almomento della firma del CDS, fra la
quota variabile e quella fissa.

(10)poiché gli EDS sono attivatida un eventoazionario, la loro valutazione dipende essenzialmente dallavolatilita dell’azione e dalla sua
asimmetria. Maggiore sara la volatilita, piu alto sara il rischio che I'azioneraggiunga lasogliadel 70% e piusara alto lo spread dellEDS.L o
spread di un CDS di una societa ne rispecchiaanchela volatilita, poiché a un’elevatavolatilitadell’azione corrisponde anche un’elevata
volatilita del patrimonio della societa, con un’alta probabilita che si verifichi uneventodi credito. Poiché glispread degli EDS e dei CDS
sono entrambi correlati alla volatilita implicita delle azioni, e poiché queste relazionitendono a mantenersi stabili neltempo,un EDS potra
essere considerato come un proxy perun CDS. Il puntofondamentale nella valutazione di un EDS consiste nel calcolo della pro babilita
implicitadi un evento azionario. Due metodi sono generalmente accettati: il primo consiste nell'utilizzare lo spread del mercato dei CDS
come inputinun modello pervalutare gli EDS; il sscondo metodo utilizza i dati storici dellazione considerata perstimare tale probabilita.
Benché i dati storici non presentino necessariamente un'indicazione appropriatadi cio che potra verificarsi in futuro,questi dati possono
riassumere il comportamento generale diun’azione insituazionidicrisi. Comparandoi due sistemi,risulta moltoraro che le probabilita
storiche siano superiori alle probabilitaimplicite delle azioni;

(11)la valutazionedi un CFD e di un TRS rispecchiera in ognimomento ladifferenzatra I'ulima quotazionenota del titolo sotto stante e la
valutazione considerataal momentodelloperazione.

COMPOSIZIONE DELLE PASSIVITA

Le passivita della Societa comprenderannoin particolare:

(1) tutti i prestiti, effetti giunti a scadenza e debiti verso fornitori;

(2) tutte le passivita note, scadute o meno,incluse tutte le obbligazioni contrattuali scadute di pagamentoinliquidi o in natura, ivi incluso
I'importodei dividendi annunciati dalla Societa ma nonancora pagati;

(3) tutte le riserve, autorizzate o approvate dal Consiglio di Amministrazione, iviincluse quelle costituite al finedi farfronte a una potenziale
minusvalenzasu alcuniinvestimenti della Societa;

(4) qualsiasi altro impegno assunto dalla Societa, eccettuati quelli rappresentati dal suo patrimonio netto. Perla valutazione d el’ammontare di
queste passivita, la Societa prendera in considerazione tutte le spese che dovra sostenere, incluse, senza alcun limite, le spese di modifica
dello Statuto,del Prospetto informativo o di qualsiasi altro documento relativo alla Societa, le commissionidi gestione,co nsulenza, degli
enti di beneficenzae legate al rendimento, nonchéle altre spese di natura straordinaria, eventualitasse/imposte e tributi spettanti ad
autorita pubbliche e a borse valori, gli oneri finanziari, le spese bancarie o di intermediazione sostenute almomento dell'a cquisto o della
vendita di disponibilita o in altro modo. Perlavalutazione dellammontare di taliimpegni, la Societaterra conto, inmisura proporzionale,
delle spese, amministrative e di altro genere, sia di natura regolare che periodica.

Le attivita, passivita, spese e commissioni nonattribuibilia un comparto, a unacategoriao a una classe sarannoimputati ai vari comparti,
categorie o classi in parti uguali o, se gli importi incausa lo giustificano, in percentuale al rispettivo patrimonio netto. Ogniazionedella Societa
destinata al imborso sara considerata come un’azione emessa ed esistente fino allachiusura del Giomno divalutazione relativo alrimborso di
tale azionee il suo prezzo sara considerato come una passivita della Societa a partire dallachiusura del giomoin question efino a quandonon
sara stato interamente saldato.Ogniazionedi cui sia prevista I'emissione da parte dellaSocietain conformitaalle richieste di sottoscrizione
sara considerata come un credito verso la Societa fino al momento dell'avvenuto incasso da parte della Societa . Nellamisura del possibile, si
terra conto di qualsiasi investimento o disinvestimento deciso dalla Societa fino al Giorno di valutazione.

SOSPENSIONE DEL CALCOLO DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO E DELL’EMISSIONE, DELLA CONVERSIONE E DEL RIMBORSO

DELLE AZIONI

Fatte salve le cause legalidi sospensione, il Consigliodi Amministrazione pofra in qualsiasi momento sospendere temporaneamente ilcalcol o

del valore patrimoniale netto delle azionidi unoo piu comparti, oltre alle attivitadi emissione, conversione e rimborso, nei seguenti casi:

(1) in qualsiasi periodo di chiusura di uno o piu mercati valutari o una borsa valori, che rappresentano i mercati o la borsa pri ncipali di
quotazione diuna parte consistente degliinvestimenti di un compartoin un determinato momento, salvo nei giomidi chiusura abituali,o in
periodi di sospensione o diimportanti restrizioni delle negoziazioni;

(2) quando la situazione politica,economica, militare, monetaria, sociale o qualsiasi evento diforza maggiore che esula dallaresponsabilita o
dai poteri della Societa, rendaimpossibile disporre delle sue disponibilita attraverso mezzi accettabili e normali, senza arrecare un grave
danno agliinteressi degliazionisti;

(3) durante qualsiasi periodo diguasto deisistemi di comunicazione normalmente utilizzati per determinare il prezzo di qualsiasi investimento
della Societao i prezzi correntidel mercato o di una borsa valori;

(4) quando restrizionilegate ai cambio ai movimenti di capitali impediscono di effettuare operazioniperconto della Societa o quando le
operazionidi acquisto o di vendita di attivita della Societa nonpossono essere realizzate a tassi di cambio normali;

(5) nel momento incui viene adottata ladecisione di liquidare la Societa o uno o piu comparti, categorie o classi;

(6) al fine di stabilirela parita discambionell'ambito di un'operazione di fusione, cessione diramo d’azienda, scissione o qualsi asi operazione
di ristrutturazione relative a uno o pit comparti, categorie o classi;

(7) peruncomparto “Feeder’, in caso di sospensione del calcolo del valore patrimoniale netto e delle attivita di emissione, conversione o
rimborso di quote o azioni del comparto “Master”;
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(8) intuttiicasiincuiil Consigliodi Amministrazione ritenga, con decisione motivata, che tale sospensione sianecessaria per tutelare gli
interessi generali degli azionisti interessati.

In caso di sospensione del calcolo del Valore patrimoniale netto, la Societa provvedera immediatamente a darne adeguata comunicazione agli

azionisti che abbianorichiesto |a sottoscrizione, laconversione o il imborso delle azioni del comparto o dei compartiin questione.

In circostanze eccezionali che possono compromettere negativamente gli interessi degli azionisti o in caso di richieste di so ttoscrizione,

rimborso o conversione superiori al 10%* del patrimonio netto di un comparto, il Consiglio di Amministrazione si riserva il diritto di non

determinare il valore diun’azione prima diavere provvedutoai necessari acquisti e vendite di titoli per conto del comparto.In questo caso, le

richieste di sottoscrizione,rimborso e conversione in corso saranno evase contemporaneamente sulla base del valore patrimoniale netto cosi

calcolato.

* 5% peril comparto “Japan Small Cap”.

Le richieste di sottoscrizione, rimborso e conversione in sospeso potranno essere ritirate mediante notifica scritta, a condizione che tale nofifica

pervenga alla Societa prima deltermine dellasospensione. Le domandein sospeso saranno prese in considerazionela primadata di calcolo

successiva alla cessazione della sospensione. Qualora nonsia possibile evadere tutte le domande insospeso nella stessa data di calcolo, le

richieste piu datate avranno laprecedenzasulle piu recenti.

SWING PRICING

Un comparto pud subire unariduzione del valore patrimoniale netto dovuto a operazionidi acquisto, venditae/o conversione da parte degli
investitori da e verso il compartoa un prezzo che nonriflette i costi di gestione associati alle negoziazioni nel portafogl io del comparto effettuate
dal Gestore degli investimenti peramministrare tali flussi finanziari inentratao in uscita. Al fine di mitigare questo effetto e di migliorare la
protezione deidetentori di quote esistenti, il Consigliodi Amministrazione della Societa digestione pud decidere a propria discrezione di
applicare il cosiddetto meccanismo di “swing pricing”.

Tale meccanismo di swing pricing puo essere applicato a un dato comparto quando lasua attivita di capitale totale (cioél'importo netto delle
sottoscrizioni e dei rimborsi) supera una soglia prestabilita, determinata come percentuale del valore patrimoniale netto in un dato giorno di
valutazione. Il valore patrimoniale netto del comparto in questione puo quindi essere rettificato di un importo (lo “swing fa ctor”) tale da
compensare i costi di transazione previsti perl'attivita di capitale. Il livellodelle soglie, se € quando applicabile, verra stabilito inbase ad alcuni
parametri, comele dimensioni del comparto, laliquidita del mercato sottostante nel qualeinveste il compartoin questione, la gestione della
liquidita ditale comparto o il tipodi strumenti utilizzati per gestire I'attivitadi capitale. Lo swing factorsi basa, fra le altre cose, sui costi di
transazione stimati degli strumentifinanziari in cuiil rispettivo comparto puo investire. In genere, tale rettifica determina un aumentodel valore
patrimoniale nettoin caso di sottoscrizioninette nel comparto, mentre ne causa una riduzione quando vi sono rimborsi netti. Il meccanismo di
swing pricing non tiene conto delle circostanze specifiche di ognisingolaoperazione dell'investitore. Un comitato intemo ad hoc € responsabile
dell’attuazione e dellarevisione periodicadelle decisioni operative associate al meccanismo di swing pricing. Spetta a tale comitato decidere in
merito alloswing pricing e approvarne gli swing factor, che costituiscono il fondamentodelleistruzioni permanenti prestabilite.

In linea di principio, loswing factornon superera I'1% del valore patrimoniale netto del rispettivo comparto. Tale limite p uo tuttavia essere
innalzato, su base temporanea e pertutelare gliinteressi degliazionisti, oltre la soglia prefissata in caso di condizioni di mercatostraordinarie,
in situazioni qualiuna pandemiaglobale, una crisi finanziaria, una crisi geopolitica o qualsiasi altro evento straordinarioche determiniun grave
deterioramentodellaliquidita.

I meccanismo diswing pricing puo essere applicatoa tuttii comparti della Societa. Nel caso in cui, oltre al meccanismo di swing pricing, perun
determinato compartosia disponibile un altro meccanismo anti-diluizione, come deciso dal Consiglio di Amministrazione della Societa di
gestione, talimeccanismi nonsaranno applicati inmaniera cumulativa. Su alcune classi di quote, laSocietadi Gestione pud avere dirittoa una
commissione legataal rendimento. Ove applicabile, tale commissione si basera sul valore patrimoniale netto non soggettoad ad eguamento.
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DISPOSIZIONI FISCALI

IMPOSTE APPLICABILI ALLA SOCIETA

Alla data del Prospetto informativo, la Societa non & soggetta ad alcuna imposta lussemburghese sul reddito o sulle plusvalenze di capitale.
La Societa € soggetta inLussemburgo a una taxe d’abonnement annuale che rappresenta l00,05%del valore patrimoniale netto. L’aliquota
applicata scende allo0,01% per:
a) icompartiil cuiobiettivoesclusivo sia I'investimento collettivo in strumenti del mercatomonetarioe il collocamento didepositi presso istituti
di credito;
b) icompartiil cuioggettoesclusivo sia I'investimento collettivo presso istituti di credito;
c) icomparti, le categorie o le classi riservate a Investitori istituzionali, Gestori e OICR.
Sono esentidalla taxe d’abonnement:
a) il valore delle attivita rappresentate daquote o azioni possedute in altri OICR, purché taliquoteo azionisiano giastate assoggettate alla
taxe d’abonnement;
b) icomparti, categorie e/o classi:
(i) icuititolisiano riservati a Investitori istituzionali, Gestori od OICR
(ii) il cui oggettoesclusivo sia I'investimento collettivo instrumenti del mercatomonetarioe il collocamento didepositi presso istituti di
credito
(iii) la cui scadenza residua ponderata del portafoglio nonsia superiore a 90 giornie
(iv) che abbianoottenutoil ratingmassimo attribuitoda un’agenziadi valutazione riconosciuta;
c) icomparti, le categorie e/oclassi di azioni riservate a:
(i) fondi pensionisticid’impresa o veicolid’investimento simili, costituiti periniziativa diuno o piudatori di lavoro a favo re dei rispettivi
dipendentie
(ii) societa che disponganodi unoo piu fondid’investimento aziendalifinalizzati all’erogazione di prestazioni pensionistiche ai loro
dipendenti;
d) icompartiil cuiprincipale obiettivo sia I'investimento inistituti specializzatiin microfinanziamenti;
e) icomparti, le categorie e/ole classi:
(i) icuititolisiano quotati o negoziati su almeno unaborsa valori o altromercatoregolamentato, regolarmente operante, riconosciuto e
aperto al pubblico e
(ii) il cui obiettivo esclusivo sia la replicadellaperformancedi unoo piu indici.
La taxe d’'abonnement, ove applicabile, puo essere pagata trimestralmente sullabase delle relative attivita nette calcolate alla fine del trimestre
cui la tassa fa riferimento.
la Societa pudinoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi di altre autorita normative del paese in cuiil
comparto e registrato perla distribuzione.
IMPOSTE APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI DELLA SOCIETA
Parte del redditogenerato dal portafoglio della Societa, soprattuttoil reddito da dividendi e interessi, nonché talune plusvalenze di capitale,
possono essere soggetti aimposta ad aliquote variabili e di tipologie differenti neipaesi in cui sono generati. Il reddito e le plusvalenze possono
altresi essere soggetti a ritenute alla fonte. In alcune circostanze, la Societa potrebbe non usufruire dei vantaggi delle convenzioniinternazionali
contro la doppiaimposizione concluse tra il Granducato diLussemburgo e i paesi interessati. Alcuni paesi potrebbero conside rare ammissibili ai
sensi di tali convenzionisolo i soggettid’imposta in Lussemburgo.
IMPOSTE APPLICABILI AGLI AZIONISTI

a) Residenti nel Granducato del Lussemburgo

Alla data del Prospetto informativo, i dividendi percepiti e le plusvalenzerealizzate al momento della cessione delle azioni da partedi residenti

nel Granducatodi Lussemburgonon sono soggetti a ritenuta alla fonte.

| dividendi sono soggetti allimposta sul reddito all'aliquota d'imposta personale.

Le plusvalenze realizzate al momentodellacessione di azioninon sono soggette aimposta sul reddito se le azioni sono detenute per un

periodo superiore a sei mesi, ad eccezione degliazionisti residenti che detengono piu del 10% delle azioni della Societa.

b)  Nonresidenti

Inlinea di massima, ai sensi della leggein vigore:

- i dividendipercepitie le plusvalenze realizzate al momentodella cessione di azioni da parte di nonresidentinonsono soggetti a ritenuta
alla fonte inLussemburgo;

- le plusvalenzerealizzate da nonresidentialmomento della cessione di azioni non sono soggette all'impo sta sul redditolussemburghese.

Tuttavia,in presenza diuna convenzione contro la doppia imposizione conclusa tra il Granducatoe il paese di residenza dell’azionista, le

plusvalenze realizzate al momentodella cessione di azionisono in linea di principio esonerate in Lussemburgo, inquantoil potere impositivo €

attribuito al paese di residenza dell'azionista.

SCAMBIO DI INFORMAZIONI

a) Residentiin un altro Stato membro del’Unione europea,compresi i dipartimenti francesi d'oltremare, le Azzorre, Madeira, le Isole

Canarie, le isole Aland e Gibilterra.

Si invita ogni persona fisica che percepisca dividendi della Societa o proventi dellacessione delle azionidellaSocietaper il tramite di unagente

incaricato dei pagamenti, con sede in uno Stato diverso da quellodi cui é residente, a informarsi in merito alle disposizionilegalie normative a

essa applicabili.

La maggior parte dei paesi che ricadononell’ambito di applicazione della Direttiva2011/16 e dellaDirettiva 2014/107 riferira, alle autorita

tributarie dello stato di residenza del proprietario effettivo del reddito, Iimporto totale lordo distribuito dallaSocieta e/o i proventi lordi totali

derivanti dalla vendita, dal risarcimento o dal rimborso delle azionidella Societa.

b) Residenti in paesi o territoriterzi

Nessuna ritenuta alla fonte & stata prelevata sui provent versati a residentidi paesi o territoriterzi.

Tuttavia, nell'ambito dello Scambio automatico diinformazioni (AEOI) relativo alle questioni fiscali elaborate dallOCSE,la Societa di Gestione

potrebbe doverraccogliere e divulgare informazioni sugli azionisti della Societa a soggettiterzi, comprese le autorita tributarie dello stato di
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residenza fiscale del beneficiario, ai fini del successivo inoltro alle giurisdizioni competenti. | dati relativi alle informazionifinanziarie e personali
definite da questa normativa che & possibile divulgare possono includere (a titolonon esaustivo) I'identitadegliazionisti della Societa e loro
beneficiari diretti o indiretti, dei beneficiari effettivi e dei soggetti che esercitano il controllo. L'azionista sara dunque tenuto a soddisfare eventuali
ragionevolirichieste dellaSocietadi Gestione inmerito a taliinformazioni, per consentirea quest'ulima di ottemperare ai propri obblighi
d'informativa. L'elenco di paesi partecipant allAEOI & disponibile sul sito Internet http//www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

c) Tassazione negliUSA

In conformita alle disposizioni del Foreign AccountTax Compliance Act (“FAT CA”) entrate in vigore a decorrere dal 1°luglio 2014, nel caso in
cui la Societainvesta direttamente o indirettamente in attivita statunitensi, il reddito prodotto da tali investimenti potre bbe essere assoggettato a
ritenuta d'acconto del 30%.

Al fine di evitare dettaritenutad'acconto, in data28 marzo 2014,il Granducato del Lussemburgo ha sottoscritto un accordo intergovernativo
(intergovernmental agreement, “lIGA”) con gli Stati Uniti ai sensi del quale gliistituti fin anziari lussemburghesi siimpegnano a operare secondo
due diligence, comunicando alle autoritafiscalilussemburghesi informazioni precise riguardo ai propriinvestitori statunite nsi. Le autoritafiscali
lussemburghesi provvederanno quindi a trasmettere taliinformazioni al’Interal Revenue Service statunitense.

Le disposizioni precedentemente illustrate si basano sulla Legge e sulla prassi attualmente vigenti e sono soggette a modific he. Si
raccomanda ai potenziali inv estitori di informarsi circa le possibiliconseguenze fiscali associate all’investimento nel rispettivo paese
di origine, luogo di residenza o domicilio fiscale. Si richiama altresi I’attenzione degli investitori su alcune disposizioni fiscali
specifiche che si applicano a sv ariati paesi in cui la Societa commercializza le proprie Azioni al pubblico.
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ASSEMBLEE GENERALI E INFORMAZIONI AGLI AZIONISTI

ASSEMBLEE GENERALIDEGLI AZIONISTI

L’Assemblea generale annuale degli azionisti si tiene il 25 aprile alle ore 15:00 presso la sede legale della S ocieta o in qualunque alfro luogo nel
Granducato di Lussemburgo, specificato sullaconvocazione. Se questo giornonon € un giorno diapertura delle banche in Lusse mburgo,
I’Assemblea generale annuale si terra il primo giormo di apertura delle banche successivo. Le altre Assemblee generali possono essere
convocate conformemente a quanto previsto dallalegge lussemburghese e dallo Statutodella Societa.

La convocazione degliazionisti a qualsiasi Assembleagenerale sara oggettodi comunicazionenelleforme e neiterminiprevisti dallalegge
lussemburghese e dallo Statutodella Societa, con preavviso di almeno 14 giomi.

Analogamente, le Assemblee Generali si svolgeranno inconformita a quanto disposto dalla legislazione lusssmburghese e dallo Statuto della
Societa.

Ogni azione, indipendentemente dal suo valore unitario, da diritto a un voto. Tutte le azioni concorronoin modo equoalle de cisionida adottare
in seno all’Assemblea generale perle decisioniriguardantila Societa nel suo complesso. Se le decisioni riguardano i diritti specifici degli
azionisti di un comparto, diuna categoria o di unaclasse, al voto partecipanoesclusivamente i possessori di azioni di tale comparto, categoria o
classe.

INFORMAZIONI PER GLI AZIONISTI

Valori patrimoniali netti e dividendi

La Societa pubblicale informazioni richieste ai sensi di legge nel Granducatodel Lussemburgo e negli altri paesi in cui le azionisono offerte al
pubblico.

Tali informazioni sono consultabili anche sul sito web: www.bnpparibas-am.com.
Esercizio sociale
L’esercizio sociale della Societainizia il 1°gennaioe termina il 31 dicembre.

Rendiconti finanziari

La Societa pubblicaun rendiconto annuale I'ultimo giorno dell'esercizio, certificato dalla societa di revisione,e un rendiconto semestrale non
certificato I'ultimo giornodel sesto mese dell’esercizio. La Societa & autorizzata, all'occorrenza, a pubblicare una version e semplificata del
rendiconto finanziario.

| rendicontifinanziari di ciascun comparto sono redatti nellaValutacontabile del com parto, mentre ilbilancio consolidato della Societa &
espresso ineuro.

Il rendicontoannuale & pubblicato entro quattro mesi dalla chiusura dell’'esercizioe il rendicontosemestrale entro due mesi dalla fine del
semestre.

Le relazionifinanziarie della Societa sarannoredatte in conformitaai GAAP lussemburghesi*.

* | GAAP lussemburghesi sono una combinazione di standard autorevolie dei metodi comunemente accettatiper la registrazione e la
rendicontazione delle informazionicontabili.| GAAP mirano a migliorare la chiarezza, lacoerenzae la comparabilita dellacomunicazione
delle informazionifinanziarie.

Documenti da consultare

Lo Statuto, il Prospettoinformativo, il KIID e i rendiconti periodici possono essere consultati presso la sede della Societa e presso gli istituti
incaricati del serviziofinanziario. Su richiesta possono essere ottenute copie dello Statuto e deirendicontiannualie seme strali.

Fatte salve |le pubblicazionisui quotidiania norma diLegge, il mezzo ufficiale pergliavvisi agli azionisti della Societa & il sito Internet
www.bnpparibas-am.com.

Questi documenti e informazioni saranno altresi disponibili sul sito web: www.bnpparibas-am.com.

Informazioni settimanali a disposizione degli azionisti di comparti del Mercato monetario

In conformita al Regolamento 2017/1131,1a Societa di gestione, almeno con cadenza settimanale, mettera a disposizione degli investitori dei
comparti del mercato monetario tutte le seguentiinformazioni:

- lascomposizione perscadenza del portafogliodel comparto;

- il profilodi credito del comparto;

- laWAM e la WAL del comparto;

- idatirelativialle 10 principali partecipazionidel comparto, compresi nome, paese, scadenza, tipodi attivitae controparte, incaso di

contratti di pronti controtermine passivi e attivi;

- il valore totale delle attivita del comparto;

- il rendimentonettodel comparto.
Queste informazionisaranno rese disponibili sul sito web www.bnpparibas-am.com. Una volta selezionatiil comparto del mercato monetario e
la classe di azioni, gliazionisti potranno accedere allinformativa settimanale nella sezione “Documenti” del sito web.
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APPENDICE 1 —RESTRIZIONI AGLI INVESTIMENTI

l. REGOLE GENERALI

ATTIVITA AMMISSIBILI
1. Valori mobiliari

| valori mobiliari devono essere quotati o negoziati su una borsa valori ufficiale o su un mercato regolamentato (cioé un merca to
regolarmente operante, riconosciuto e aperto al pubblico)in uno Stato idoneo (ossia, uno Stato membro o uno Stato terzo).

| valori mobiliari di recente emissione devono contenere, nelle relative condizioni, unimpegno indicante che sara presentata unarichiesta
di ammissione a un listino ufficiale su un mercato regolamentato e che tale ammissione dovra essere garantita entro un anno
dall’emissione stessa.

2. Strumenti del mercato monetario

Uno strumento del mercato monetario deverientrare in unadelle seguenti categorie:

a) essere quotato o negoziato su una borsa valori ufficiale o su un mercato regolamentato (cioé un mercatoregolarmente operante,
riconosciuto e aperto al pubblico)in uno Stato idoneo (ossia, uno Stato membro o uno Stato terzo);
b) non soddisfairequisiti di cuial punto(a), ma & soggetto (a livello dititoli o di emittente) a normative volte a tutelare investitori e
risparmi, purché:
i. emesso o garantito da un’autorita centrale, regionale o locale o da unabancacentrale diuno Stato membro, dallaBancacentrale
europea, I'Unione europea o la Banca europeaper gliinvestimenti, uno Statoterzo o membro di unafederazione;
ii. emesso daun'azienda i cuititolisiano negoziati sui mercati regolamentati di cui alla precedentelettera (a);
iii. emesso ogarantito da un istituto soggetto e conforme alle norme di vigilanzaprudenziale o altre norme considerate almeno
altrettantorigorose oppure
iv. emesso da altri organismi appartenentialle categorie approvate dalla CSSF, a condizione che gli investimentiin tali strumen ti
siano soggetti a una tutela degli investitori equivalente a quellariportata nei precedenti punti (i), (i) o (iii) e che I’emittente sia una
societa il cui capitale e le cuiriserve ammontinoad almeno 10.000.000 dieuro e presenti e pubblichii propribilanci annuali in
conformita alla Direttiva 78/660, oppure una societa che, in seno a un gruppo di societa che comprende una o piu societa
quotate, si occupi del finanziamento del gruppo o sia una societa operativa nel settore del finanziamento di veicoli di
cartolarizzazione che usufruisce di unalineadi finanziamento bancario.
3. Quote o azionidi OICVM o altri OICR
Un comparto pud investire inquote o azionidi OICVM e/o altri OICR, costituitio meno inuno Stato membro, purché:
a) detti OICR siano autorizzati ai sensi di leggiche prevedano il loroassoggettamento a una vigilanza considerata equivalente a quella
prevista dalla legislazione comunitaria da parte della CSSF, e che sia sufficientemente garantitala collaborazione tra autorita;

b) il livellodi tutela peri detentori di quote o azionisti di questi altri OICR sia equivalente a quello previsto peri possessori di quote o
azioni di un OICVMe, in particolare, che le regole relative alla separazione delle attivita, ai finanziamenti, ai prestiti, alle vendite allo
scoperto di valori mobiliari e di strumenti del mercato monetario siano equivalenti alle disposizionidella Direttiva2009/65;

c) l'attivita di questi alti OICR sia esposta in relazioni ssmestrali e annuali per consentire una valutazione dell'attivo e de I passivo, del
reddito e della gestione nel periodo rendicontatoe

d) nonoltreil 10% delle attivita dellOICVM o deglialtri OICR di cui si contempla I’acquisto possa, in conformita ai rispettivi regolamenti
di gestione o statuti, essere investito complessivamente inquote o azionidi altri OICVMo OICR;

4. Azioni dialtri comparti della Societa
Un comparto pud acquistare azioni diuno o piu altri compartidella Societa (il comparto target), a condizione che:
- il comparto target non investa, a sua volta, nel comparto;
- laquotadi attivita che ciascun comparto target investe in altricompartitarget della Societa non superi il 10%;

- eventualidirittidi voto connessi alle azioni dei comparti target siano sospesi nel periodo in cui esse sono detenute dalcomparto e a
condizione che sia garantito un adeguato trattamento contabile e nelle relazioni periodiche; e

- intuttii casi, fino a quandole azioniditalicomparti targetsono detenute dalla Societa, il loro valore non possa essere considerato nel
calcolo del patrimonio netto della Societa al fine di verificare la presenza della sogliaminima di patrimonio netto prevista i sensi di legge;

5. Depositi pressoistituti di credito
Un comparto € autorizzatoa investire inun deposito presso un ente creditizio che soddisfa tutte le condizioni seguenti:
a) eérimborsabile surichiesta o puo essere ritirato in qualsiasi momento;
b) giunge a scadenza entro 12mesi;
¢ costituito presso un ente creditizio che ha sede legale inuno Stato membro o, se |a sede € situata in un paese terzo, € so ggetto a norme
prudenzialiconsiderate dalla CSSF equivalenti a quelle stabilite dallalegislazione europea.
6. Strumenti finanziari deriv ati

Gli Strumenti finanziari derivati, compresi strumenti liquidati in contanti equivalenti, devono essere negoziati su un mercato
regolamentato di cui al precedente punto 1 ovvero strumentifinanziari derivati negoziati over-the-counter (OT C), purché:

a) il sottostante degli strumenti derivati sia costituito da strumenti coperti dai precedenti punti 1, 2, 3 e 6, indici finanziari, tassi
d'interesse, tassi di cambio o valute estere, in cui il comparto corrispondente possa investire in conformita ai propri obiettivi
d'investimento, cosi come affermato nello Statutodella Societa;

b) le controparti nelle transazioni su strumenti derivati OT C siano istituti sottoposti a unavigilanzaprudenziale e appartenenti alle
categorie approvatedallaCSSF, e

c) gli strumenti derivati OTC sianooggetto di una valutazione affidabile e verificabile giornalmente e possano essere venduti, liquidati
o chiusi, su iniziativadella Societa, attraverso una transazione simmetrica, in qualsiasi momento e al loro valore equo.
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7. Disponibilita liquide accessorie
Ogni comparto pud detenere disponibilita liquide accessorie limitate ai depositi bancari a vista (diverse da quelle menzionate nel
precedente punto 5), ad esempio laliquidita detenuta in conti correnti presso una banca accessibilein qualsiasi momento:
1) percoprire pagamenticorrenti o eccezionali,
2) peril tempo necessario a reinvestire in attivita idonee previste nellasua politicad’investimento oppure
3) perun periodo strettamente necessario in caso di condizioni di mercato sfavorevoli.
Tale partecipazione ¢ limitataal 20% del patrimonio netto del comparto.

Questo limite del 20% potra non essere rispettato solo temporaneamente e perun periodo ditempo strettamentenecessario quando, a
causa di condizioni di mercato eccezionalmente sfavorevoli, le circostanze lo richiedano e quando tale violazione & giustificata tenendo
conto degliinteressi degliinvestitori, ad esempio incircostanze molto gravi.

8. Proprieta mobiliari e immobiliari

La Societa pud acquistare beni mobilie immobiliindispensabili all’esercizio diretto della sua attivita.
9. Assunzione di prestiti

Un comparto pud acquistare valute attraverso un tipo di prestito “back-to-back’.

Un comparto puo ricorrere ai prestiti,a condizione che essi:

a) abbiano carattere temporaneo e rappresentinonon oltre il 10% del suo patrimonio;

b) consentano I'acquisizione di beniimmobili indispensabili all'esercizio diretto delle sue attivita e rappresentino non oltre il 10% del
relativo patrimonio.

In totale, tali prestitinon potranno superare il 15% del suo patrimonio.
ATTIVITA VIETATE

Un comparto non dovra:

a) acquistare metallipreziosi o certificati rappresentatividegli stessi;

b) concedere prestiti o fare da garante percontoterzi; cionon impedira perd a un compartodi acquistare valori mobiliari, strumenti del
mercato monetarioo altri strument finanziari di cui alle Attivita ammissibiliche non sianointeramente pagati;

C) effettuare venditeallo scoperto divalori mobiliari, strumenti del mercato m onetario o altri strumenti finanziari di cui alle Attivita ammissibili.

REGOLE DI DIVERSIFICAZIONE

| comparti non devono necessariamente conformarsi ai limiti previsti nella presente Appendice al momento dell’esercizio dei d iritti di
sottoscrizione afferenti a valori mobiliari o strumenti del mercato monetario facenti parte del rispettivo patrimonio. Purvigilandosul rispetto d el
principiodellaripartizione deirischi, i nuovi comparti autorizzati possono derogare alle seguenti Regole didiversificazione perun periodo di sei
mesi successivo alla datadellarispettivaautorizzazione.

Se un superamento di tali limiti si verifica indipendentemente dallavolontadel comparto o in seguito all'eserciziodei diritti di sottoscrizione, il
comparto dovra porsi come obiettivo prioritario, nelle sue operazioni di vendita, laregolarizzazione ditale situazione, tenendo in debito conto
I'interesse degli azionisti.

I comparto pud, inconformita ailimiti applicabili previsti nella presente Appendice e nel migliorinteresse degli azionisti, temporaneamente
adottare un atteggiamento piu difensivo, detenendo nel portafoglio atfivi piu liquidi. La causa potrebbe essere ricondotta al le condizioni
prevalentidel mercatoo a eventi diliquidazione o fusione o ancora all’avvicinarsi dellascadenza del comparto. In queste circostanze, il
comparto interessato puo risultare non in grado di perseguire I'obiettivo d’investimento nell’interesse degli azionisti a titolo di misura
temporanea, potenzialmente influendo sul suo rendimento.

1. Un comparto non pudinvestire piudel 10% delle sue attivita in valori mobiliari o strumenti del mercato monetariodiversi da quellidi cuialle

Attivita ammissibili.

2.
a) Un comparto non puoinvestire oltre:
i. il 10% del suo patrimonio in valori mobiliari o strumenti del mercato monetarioemessi dallo stesso ente o
ii. il120% del suo patrimonio indepositi investiti presso lo stesso ente.
L'esposizione al rischio dicontroparte di un compartoin unatransazione su strumenti derivati OT C non puo superare:
i. i110% del suo patrimonio quando lacontroparte &€ uno dedli istituti di creditodi cuial punto 5 delle Attivita ammissibili o
ii. i15% del suo patrimonioneglialtri casi.

b) Il valore complessivo dei valori mobiliari e degli strumenti del mercato monetario posseduti da uncomparto negliemittentiin ciascuno
dei qualiesso investe oltre il 5% del suo patrimonio nondeve superare il40% del valore di tale patrimonio. Tale limitenon si applica ai
depositi presso gli istituti finanziari che sono oggetto di una vigilanza prudenziale e alle transazioni su strumenti derivati OT C con questi
istituti.

In deroga agli specifici limiti di cui allalettera a), un comparto non pudé combinare, qualora cido comporti uninvestimentodi oltre il 20%
del suo patrimonio inun solo ente, diversi elementi tra i seguenti:

i. investimentiinvalori mobiliari o strumenti del mercato monetario emessi da tale ente,

ii. depositi presso tale ente, o

iii. esposizione derivante da operazioni inderivatiOTC con un tale ente.

c) lllimitedel 10% previsto allalettera a), punto (i) puo arrivare a un massimo del 35% se i valori mobiliari o gli strumenti del mercato

monetario sono emessi o garantitida uno Stato membro, dai suoi enti pubblici territoriali, da uno Stato terzo o da organismi pubblici
internazionali di cui facciano parte unoo piu Statimembri.

d) Illimitedel 10% previsto allalettera a), punto (i) puo arrivare a un massimo del 25% laddove delle obbligazioni siano emesse da un
istituto di creditoavente sede legale in uno Statomembro e legalmente sottoposto a vigilanza speciale da parte delle autorita pubbliche
allo scopo di tutelare i possessori di obbligazioni. In particolare, le somme derivanti dall'emissione diqueste obbligazioni devonoessere
investite, conformemente allalegislazione, in attivitache, durante tutto il periodo di validita delle obbligazioni, possano coprire i debiti
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risultanti dalle stesse e che, in caso di fallimento dell'emittente, verrebbero destinate prioritariamente al rimborso della ssmmacapitale e
al pagamento degli interessi maturati.

Qualora un comparto investa oltre il 5% del suo patrimonio nelle obbligazioni menzionate nellapresente lettera d)ed emesse da un solo
emittente, il valore totale di questi investimentinondeve superare 1'80% del valore del patri monio del comparto.

e) | valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario di cui allelettere c) e d)non sono presi in considerazione nellap plicazione del
limitedel 40% di cui al paragrafo b).
| limiti previsti allelettere a), b), c)e d) non possono essere combinati; di conseguenza, gli investimentiin valorimobiliario in strumenti
del mercato monetarioemessi dallo stesso ente, in depositi o in strumenti derivati effettuati con questo ente in conformita alle lettere a),
b), c) e d), non possono superare complessivamenteil 35%del patrimonio del comparto.
Le societa raggruppate ai fini del consolidamento del bilancioin conformitaalla direttiva 83/349 o allenorme contabili internazionali
riconosciute, sono considerate come un unico ente peril calcolodei limiti previsti nella presente sezione.
Un comparto pud investire complessivamentefinoal 20% del suo patrimonioin valorimobiliari e strumenti del mercato monetario diuno
stesso gruppo.

3. Fatti salvii Limiti perevitare la concentrazione dellaproprieta riportati piu avanti, i limitidi cuial punto2 possono arrivare aun massimo del
20% pergliinvestimenti inazionio in titoli di debito emessi da uno stesso ente, qualora lapoliticad’investimento del co mparto si prefigga
I'obiettivo direplicare la composizione di uno specifico indice azionario od obbligazionario riconosciuto dalla CSSF, sulle seguentibasi:

i. chelacomposizione dell'indice sia sufficientemente diversificata;

ii.. che I'indice costituisca un indice diriferimento adeguato del mercato cuisi riferisce; e
iii. che siastato oggetto di un’adeguata pubblicazione.
Tale limite del 20% pud arrivare a un massimo del 35% quando cidrisulti giustificato da condizioni straordinarie insorte sui mercati (come, a
puro titolo esemplificativo, in caso di perturbazione o forte volatilita dei mercati)in particolare sui mercatiregolamentati incui alcuni valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario sono ampiamente dominanti. L’'investimento fino a tale limite € consentito soltantoperun unico
emittente.

4. In deroga al punto 2, un comparto puo investire, secondo il principio della ripartizione dei rischi, finoal 100% del suo patrimonio
in varie emissioni di valori mobiliari e strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato membro, dai suoi enti
pubblici territoriali, da uno Stato terzo che faccia parte del'OCSE, dal Brasile, dalla Repubblica Popolare Cinese, dall'india, dalla
Russia, da Singapore e dal Sud Africa o da organismi internazionali a carattere pubblico di cui fac ciano parte uno o piu Stati
membri.

Tale comparto dev e detenere titoli appartenenti ad almeno sei emissioni diverse,mai valori appartenenti a una stessa emissi one
non possono superare il 30% del patrimonio totale del comparto stesso.

a) Un comparto puo acquistare le quote o azionidi OICVM e/o di altri OICR di cui alle Attivita ammissibili, a condizione che non investa
oltre il 20% del suo patrimonio in uno stesso OICVM o altro OICR. Ai fini dell'applicazione diquesto limite d’investimento, ogni comparto
di un OICR a comparti multiplideve essere considerato come un emittente distinto, a condizione che sia assicurato il principio della
separazione degliimpegnideivari comparti nei confronti diterzi.

b) Gliinvestimenti effettuatiinquote o azioni di OICR diversi dagliOICVM nondevonosuperare complessivamente il 30% del patrimonio
di un comparto. Qualora un comparto abbia acquistato quote o azionidi altri OICVMo OICR, le attivitadi tali OICVMod altri OICR non
saranno combinate ai finideilimiti di cuial punto 2.

c) Dal momentoche la Societapotra investire inquote o azionidi OICR, I'investitore &€ esposto a un rischio di raddoppio delle commissioni
(ad esempio le commissioni di gestione degli OICR nei qualiinveste la Societa).
Un comparto non potra investire in un OICVM o altro OICR (sottostanti) con una commissione di gestione superiore al 3% annuo.
Laddove un comparto investa in quote o azionidialtriOICVM e/o altri OICR gestiti, direttamente o tramite delega, dalla ste ssa societa di
gestione o da qualsiasi altra societa cui la societa di gestione sia legata nell’'ambito di una co-gestione o di un controllo ovvero
attraverso una consistente partecipazione diretta o indiretta, il comparto non sosterra alcuna spesa di sottoscrizione o di rimborsodelle
quote o azionidi tali attivita sottostanti.
La commissione di gestioneannua massima sostenuta direttamente dal comparto € specificatanel Libro II.

LIMITE PER EVITARE LA CONCENTRAZIONE DELLA PROPRIETA

1. La Societa non pudacquistare azioni munite didiritto di voto e che le consentanodi esercitare un'influenzasignificativa sulla gestione diun
emittente.

2. Un comparto non pudacquistare olfre:
i. 10% di azionisenza dirittodi votodi unostesso emittente;
ii. 10% di titolidi debito di uno stesso emittente;
iii. 25% di quote o azioni diun OICVM o OICR (a livellomulticomparto) o
iv. 10% di strumenti del mercato monetario di uno stesso emittente.

I limiti previsti ai puntiii, iii e iv possono non essere rispettati al momentodell’acquisto se, in quel momento, nonsia possibilecalcolare
I'importo lordo deititoli di debito o degli strumenti del mercatomonetarioo I'importo nettodei titoliemessi.
3. | precedentipunti 1.e 2. non sono applicabiliperquanto riguarda:

(i) ivalori mobiliari e glistrumenti del mercato monetarioemessi o garantitida uno Stato membro o dai suoi enti pubblici territoriali;

(ii) ivalori mobiliari e gli strumenti del mercato monetarioemessi o garantitida un paese che non sia uno Stato membro dell'Unione
europea;

(iii) i valori mobiliari e glistrumenti del mercato monetarioemessi da organismi internazionali a carattere pubblico di cuifacciano parte
uno o piu Stati membri dell'Unione europea;

(iv) le azioni possedute dalla Societa nel capitale di una societa costituita inuno Stato terzononmembro de lI'Unione europea che
investe le proprie attivita principalmente intitoli di emittenti aventi sede legalein tale paese qualora, invirtu della legislazione di
quest'ultimo, tale partecipazione costituisca perla Societa I'unica possibilitadi investire in titoli di emittenti di detto paese. Tuttavia,
tale deroga & applicabile soltanto a condizione che la societadello Statoterzo non membro dell'lUnione europea rispetti i li miti
stabiliti nelle Regole di diversificazione (punti2 5) e Limiti perevitare laconcentrazione della proprieta (punti 1 e 2).
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STRUTTURA MASTER-FEEDER
In deroga alle precedenti Regole didiversificazione, il comparto indicato come “Feeder” puo investire:
a) almeno1'85% del proprio pafrimonioin quote o azionidialtri OICVM o di un altro compartodi un OICVM (il “Master”);

b) fino al 15% del proprio patrimonio in uno o pitdeglielementiseguenti:
- liquidita, invia accessoria,
- strumenti finanziari derivati utilizzabili solo a fini di copertura, in conformita all’Appendice 2;
- beni mobilie immobili indispensabili all'esercizio direttodellasua attivita.

ULTERIORI RESTRIZIONI IMPOSTE DA SPECIFICI PAESI

| comparti registrati in molteplici paesi devonorispettare le restrizioni previste da tuttii paesi in cuisono registrati.
1. Francia
| comparti indicati di seguito sono conformial Pland’Epargne en Actions (PEA) francese, poiché investonoin ogni momentoal meno il 75%
dei propri attivi in azioni emesse da societa che hanno la loro sede legale in uno Stato membro del SEE, esclusi i paesi che non
collaborano interminidi lotta alle frodi e all'evasionefiscale, cosi come in OICR che possono beneficiare del PEA:
“Euro Defensive Equity”, “Euro Equity”, “Euro Mid Cap”, “Germany Multi-Factor Equity”, “Nordic Small Cap”, “Seasons’, “Sustainable
Euro Low Vol Equity”, “Sustainable Euro Multi-Factor Equity”, “Sustainable Europe Value”

2. Germania

In conformita allaleggefiscale tedesca sugli investimenti, i ssguenti comparti registrati nella Repubblica federale di Germ ania investiranno

almeno il 50% del patrimonioin titoli azionari:
“Aqua”, “Asia ex-Japan Small Cap”, “Brazil Equity”, “China A-Shares’, “China Equity”, “Climate Impact”, “Consumer Innovators’,
“Disruptive Technology, “Emerging Equity”, “Energy Transition”, “Euro Equity”, “Euro Mid Cap”, “Europe EmergingEquity”, “Europe
Equity”, “Europe Growth”, “Europe Small Cap”, “Germany Multi-Factor Equity”, “Global Environment”, “Green Tigers”, “Health Care
Innovators’, “Inclusive Growth”, “India Equity”, “Japan Equity”, “Japan Small Cap”, “Latin America Equity”, “Nordic Small Cap”, “Russia
Equity”, “SMaRT Food”, “Sustainable Asia ex-Japan Equity”, “Sustainable Euro Low Vol Equity”, “Sustainable Europe Dividend”,
“Sustainable Europe Value”, “Sustainable Global Equity”, “Sustainable Global Low Vol Equity”, “Sustainable US Value Multi-Factor
Equity”, “Turkey Equity”, “US Growth”, “US Mid Cap”, “US Small Cap”

Nel contesto dellalegge fiscale tedesca sugli investimenti, I'espressione “titoli azionari” non comprende: swap di derivati, titoli equivalenti

alle azioni, societa di persone, REIT, diritti, quote/azioni di un fondo targetnon azionario.

3. Hong Kong
Atitolo di eccezione, i seguenti comparti registrati a Hong Kong non possono investire oltre il 10% deiloro patrimoni in va lori mobiliari
emessi 0 garantitida un singolo paese (ivi inclusi il suo governo, un suo ente pubblico o locale) con rating creditizioinferiore ainvestment
grade e/o privi di rating (i "titoli non investment grade di un singolo emittente sovrano"):

“Aqua”, “Brazil Equity”, “China Equity”, “Consumer Innovators’, “Disruptive Technology”, “Ecosystem Restoration”, “Emerging Equity”,
“Energy Transition”, “Euro Equity”, “Euro Mid Cap”, “Europe Growth”, “Europe Small Cap”, “Europe Emerging Equity”, “Europe
Equity”, “Global Convertible”, “Global Environment’, “Global high Yield Bond”, “Global Inflation-Linked Bond”, “Green Tigers’, “Heal th
Care Innovators’, “India Equity”, “Latin America Equity”, "Russia Equity, “US Growth”, “SMaRT Food”, “Sustainable Asia ex-Japan
Equity”, “Sustainable Europe Dividend”, “Sustainable Global Low Vol Equity”, “Sustainable Multi-Asset Balanced”, “Sustainable Multi -

Asset Growth”, “ “US mid Cap”, “US Short Duration Bond”.

4. Corea

Fatto salvo quanto precede, i seguenti comparti registrati in Corea non potrannoinvestire oltre il 35% del relativo patrimonio in valori

mobiliari a strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da governiche non sianostati membri del'lUE o del'lOCSE o re lativi enti

locali:
“Asia ex-Japan Bond” trasformato in “Sustainable Asian CitiesBond” dal 6 maggio 2022, “Consumer Innovators’, “‘Emerging Bond”,
“Emerging Bond Opportunities’, “Emerging Equity”, “Energy Transition”, “Euro Equity”, “Euro HighYield Bond”, “Euro Mid Cap”,
“Europe Convertible”, “Europe Equity”, “Europe Small Cap”, “Global Convertible”, “Global E nvironment”, “GlobalHigh Yield Bond”,
“Health Care Innovators’, “Local Emerging Bond”, “Sustainable Global Low Vol Equity”, “Target RiskBalanced”, “Turkey Equity”, “US
High Yield Bond”, “US Mid Cap”, “US Small Cap”

5. Taiwan
Oltre al divieto d’investire in oro, immobili e materie prime, i seguenti comparti registrati e commercializzati a Taiwan
“Aqua”, “Asia ex-Japan Bond” trasformato in “Sustainable Asian Cities Bond” dal 6 maggio 2022, “Brazil Equity”, “Consumer
Innovators’, “Disruptive Technology”, “Emerging Bond”, “‘Emerging Bond Opportunities’, “‘Emerging Equity”, ‘Emerging Multi-Asset
Income”, “Energy Transition”, “Euro Bond”, “Euro Mid Cap”, “Euro Money Market”, “Europe Convertible”, “Europe Emerging E quity”,
“Europe Equity”, “Europe Small Cap”, “Germany Multi-Factor Equity”, “Global Environment”, “Global High Yield Bond”, “Health Care
Innovators’, “India Equity”, “Japan Equity”, “Japan Small Cap”, “Latin America Equity”, “Local Emerging Bond”, “Russia Equity”,
“Sustainable Global Asia ex-Japan Equity”, “Sustainable Europe Dividend”, “Sustainable Corporate Bond”, “Sustainable Global
Equity”, “Sustainable Global Low Vol Equity”, “US Growth”, “US High Yield Bond”, “US Mid Cap”, “US Short Duration Bond”, “US Small
Cap”, “USD Money Market”
devono ottemperare ai seguent requisiti supplementari:
- Il comparto non puoinvestireoltre il 50% del patrimonio netto sul mercato deititoli di Taiwan;

- Peri comparti “Multi-Asset”, la percentuale di valore patrimoniale netto investitoin azioni, obbligazioni e titoli a red dito fisso superail 70%,
la percentuale inazioni & inferiore al 90% ma non inferiore al 10% e |la percentualein obbligazioninon investment grade € i nferiore al 30%.
- Il comparto non pudinvestireoltre il 20% del patimonionettoin titolidella Cina continentale.
Inoltre, i seguenti comparti
- “ConsumerInnovators’, “Disruptive Technology”, “‘Emerging Equity”, “Energy Transition”, “‘Europe Emerging Equity”, “Europe Equity”,

o«

“Europe Small Cap”, “Germany Multi-Factor Equity”, “Global Environment”, “Health Care Innovators’, “India Equity”, “Russia Equity”,
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“Sustainable Asia ex-Japan Equity”, “Sustainable Global Corporate Bond”, “Sustainable Global Equity”, “Sustainable Global Low Vol
Equity”

devono ottemperare ai seguenti requisiti supplementari:

- Il valore totale delle posizioniin derivatinon compensate, a finidi gestione del portafoglio,non deve superare il 40% del valore
patrimoniale nettodel comparto;

- Il valore totale delle posizioniinderivatinon compensate, a finidicopertura, non deve superare il valore di mercatototaledei
corrispondenti titoli detenuti dal comparto.

ll. REGOLE SPECIFICHE PERI COMPARTI DEL MERCATO MONETARIO

ATTIVITA AMMISSIBILI

1. Strumenti del mercato monetario

Gli strumenti del mercato monetarioincludono gli strumenti finanziariemessi o garantiti sesparatamente o congiuntamente da un Emittente

sovrano idoneo.

Un comparto del mercato monetario della Societa deve rispettarei seguentirequisiti:

2.1 Rientrainuna delle seguenti categorie in conformita alle disposizioni della Direttiva 2009/65:

a) é quotato o negoziatosu una borsa valori ufficiale o su un mercato regolamentato(cioé un mercato regolarmente operante,
riconosciuto e aperto al pubblico)in uno Stato idoneo (ossia, uno Stato membro o uno Stato terzo);
b) non soddisfairequisiti di cuial punto(a), ma € soggetto (a livello dititoli o di emittente) a normative volte a tutelare investitori e
risparmi, purché lo strumentosia:
i. emesso ogarantito da un’autorita centrale, regionale o locale o da unabancacentrale diuno Stato membro, dalla Banca
centrale europea, I'Unione europeao la Bancaeuropea per gliinvestimenti, uno Stato terzo o membrodi una federazione;
i. emesso daun’aziendai cui titolisiano negoziati sui mercati regolamentati di cui alla precedente lettera (a);
iii. emesso o garantito da un istituto soggetto e conforme alle norme di vigilanza prudenziale del’'Unione europeao altre norme
considerate almenoaltrettanto rigorose oppure
iv. emesso da altri organismi appartenenti alle categorie approvate dalla CSSF, a condizione che gli investimenti in tali
strumenti siano soggetti a unatutela degli investitori equivalente a quellariportata nei precedentipunti(i), (ii) o (iii) e che
I’emittente sia una societail cui capitale e le cui risesrve ammontino adalmeno 10.000.000 dieuro e presenti e pubblichi i
propri bilanci annuali in conformita alla Direttiva 78/660, oppure una societa che, in seno a un gruppo di societa che
comprende unao piu societa quotate, si occupi del finanziamentodel gruppoo sia una societa operativa nel settore del
finanziamento di veicoli di cartolarizzazione che usufruisce di una linea di finanziamento bancario.

1.2 Presenta una delle seguenti caratteristiche alternative:

(i) scadenzalegaleallemissione pari o inferiore a 397 giomi;
(ii) vitaresidua pari o inferiore a 397 giomi.

1.3 Il relativo emittente e la qualita dello strumentodel mercatomonetariohannoottenuto unavalutazione favorevole ai sensi della
“Procedura di valutazioneinterna della qualita creditizia” del Libro 1.

1.4 Inderogaal punto 1.2, un comparto puo investire in strumenti del mercato monetario con vita residuafinoalla data di estinzione del
rapporto giuridico (legal redemptiondate)inferiore o uguale a 2 anni, purchéil temporimanente primadellasuccessiva revisione del
tasso d’interesse (interest rate reset date) sia pari o inferiore a 397 giomi. A tal fine, gli strumenti del mercato monetario a tasso
variabile e gli strumenti del mercato monetario a tasso fisso coperti da un accordo di swap devono essereriadeguati a un tasso o
indice del mercato monetario.

2. Depositi pressoistituti di credito
Un comparto € autorizzatoa investire inun deposito presso un ente creditizio che soddisfa tutte le cond izioni seguenti:
a) eérimborsabile surichiesta o puo essere ritirato in qualsiasi momento;
b) giunge a scadenza entro 12 mesi;

c) e costituito presso un ente creditizio che ha sede legale inuno Stato membro o, se la sede & situata in un paese terzo, &€ so ggetto a
norme prudenzialiconsiderate dalla CSSF equivalentia quelle stabilite dallalegislazione europea.

3. Strumentifinanziari deriv ati

Un comparto € autorizzatoa investire in strumentifinanziari derivati (peres. IRS, contratti a termine e futures) purché siano negoziati su un

mercato regolamentato o, come definito al precedente punto 1.1 (a) oppure OTC, e purché soddisfinotutte le ssguenti condizio ni:

a) il sottostante allostrumento derivato consiste di tassi d’interesse;

b) scopo esclusivo dello strumento derivato & coprire il rischio ditasso d’interesse del comparto;

c) lecontroparti delle operazioni con strumentiderivati OT C sono enti soggetti a regolamentazione e vigilanza prudenziali, app arte ne nti
alle categorie approvate dalla CSSF;

d) gli strumenti derivati OT C sono oggettodi unavalutazione affidabile e verificabile su base quotidiana e possono essere venduti,
liquidati o chiusi con un’operazione di compensazionein qualsiasi momento al loro valore equo (‘fair value”) su iniziativad ella Societa.

La Societa non utilizza TRS in relazione ad alcuno deipropricomparti del Mercato monetario.

4. Contratti di pronti contro termine passivi

Un comparto del mercatomonetario € autorizzato a stipulareil contrattodi pronti contro termine passivo (c.d. “repo”) che soddisfa tutte le

condizioni seguenti:

a) eutilizzatosu base temporanea, perun massimo di sette giornilavorativi, esclusivamente a fini digestione della liquidita e non a fini
d’'investimento diversi da quelli dicui allalettera c);

b) alla controparte che ricevele attivita trasferite dal comparto a titolo di garanzia collaterale nel quadro del contratto di pronti contro
termini passivo € fatto divieto di vendere, investire, impegnare o trasferire in altromodo tali attivita senza la preventiva approvazione
del comparto;

c) icontantiricevutidal comparto nellambito diun contratto di pronti contro termine passivo possono essere:

i. collocatiin depositiinconformita al punto 3);
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ii. inattivitadi cui alpunto 6), ma non possono essere investiti in altro modo in attivita ammissibili di cui aipunti 1), 2), 3) e 4), né
trasferiti o altrimenti riutilizzati;
d) icontantiricevutidal comparto nel quadro del contratto di pronti contro termine passivo non supera il 10%del suo patrimonio;
e) il comparto haildirittodi porre fine al contrattoin qualsiasi momento con un preavviso massimo di due giormnilavorativi.
Un comparto del Mercato monetario pud utilizzare i contratti di pronti controtermine passivi a queste condizionied entro il limite del 5%
(previsto) e del 10% (massimo)del patrimonio.

5. Contratti di pronti contro termine attivi

a) Un comparto é autorizzatoa stipulare il contrattodi pronti contro termine attivo (c.d. “reverse repo”) che soddisfa tutte | e condizioni
seguenti:

i. il comparto haildirittodi porre fine al contrattoin qualsiasi momento con un preavviso massimo di due giornilavorativi;

i il valore di mercato delle attivita ricevute nel quadro del contrattodi pronti contro termine attivo € pari in qualsiasi momento
almeno al valore dell’esborso di contante.

b) Le attivita ricevute daun comparto nel quadro diun contratto di pronti contro termine attivo consistono in strumenti del me rcato
monetarioche soddisfano i requisitidi cui alpunto 1. e non devono essere vendute, reinvestite, costituite in pegno o trasferite in altro
modo.

c) Le attivita ricevute daun comparto nellambitodi un contratto di pronti contro termine attivosono sufficientemente diversi ficate e
I'esposizione verso un dato emittente non supera il 15% del NAV del comparto, tranne quandotaliattivita assumono la forma di
strumenti del mercato monetario che soddisfanoi requisiti di cui al punto 2 (ii) dellasuccessiva sezione Regole didiversificazione. Le
attivita ricevute in questo contesto sono emesse da un’entitaindipendente dallacontroparte, che non dovrebbe presentare un’elevata
correlazionecon il rendimentodi quest'ultima.

d) Un comparto che stipula un contrattodi pronti contro termine attivo garantisce di poterritirare in qualsiasi momento I'intero importo in
contanti secondo il criterio della competenza o al prezzo corrente di mercato. Quando i contanti possono essere ritirati in qualsiasi
momento al prezzo corrente di mercato, il valore di mercatodel contrattodi pronti contro termine attivo viene utilizzatopercalcolare il
NAV del comparto.

e) Inderoga al precedente puntob), nel quadro del contratto di pronti contro termine attivoun comparto puoricevere valori mo biliari
liquidi o strumenti del mercato monetariodiversi da quelli che soddisfano i requisiti di cuial punto 1. purché tali attivitasoddisfinouna
delle seguent condizioni:

i. sianoemesse o garantite dall'Unione,da un'autorita centrale o dallabancacentrale diuno Stato membro, dalla Banca central e
europea, dalla Banca europea per gli investimenti, dal Meccanismo europeo di stabilita o dal Fondo europeo di stabilita
finanziaria, a condizione che abbiano ottenuto una valutazione favorevole in termini di valutazione della qualita creditizia. Le
attivita ricevute nell’ambito di un contratto di pronti contro termine attivo in tal senso saranno comunicate agli azionisti e
soddisferanno i requisitidel punto 2 (ii) della successiva sezione Regole didiversificazione;

ii. sianoemesse o garantite da un’autorita centrale o dalla banca cenfrale di uno Statoterzo, a condizione che abbiano ottenutouna
valutazione favorevole intermini di valutazione della qualita creditizia.

f) Laproporzione massima delle attivita che possono essere oggetto di contrattidi pronti contro termine attivie la proporzion e previda di
tali attivita sono indicate nel Libro 2 perogni comparto del Mercato monetario.

6. Quote o azioni di altri FCM
Un comparto del Mercatomonetario puo acquisire le azionio quotedi altri FCM (FCM obiettivo) a condizione che siano soddisfattetutte le
seguenti condizioni:

a) I'FCM obiettivoe un FCM standard o a breve termine a norma del Regolamento 2017/1131;

b) I'FCM obiettivonon detiene o azioni nel comparto acquirente;

c) allorché I'FCM obiettivo sia gestito, diretamente o perdelega, dallo stesso gestore dell’FCM acquirente o da qualsiasi altra
societa con la quale il gestore dell’lFCM acquirente sia collegato mediante gestione o controllo comuni o grazie ad una
partecipazione rilevante diretta o indiretta, il gestore del’FCM obiettivo, o tale altra societa, nonpud chiedere commissioni di
sottoscrizione o di rimborso per gli investimenti del’FCM acquirente nelle quote o azionidellFCM obiettivo;

d) nonoltreil 10% delle attivita del’FCM obiettivo pud, conformemente al regolamento o ai documenti costitutividelfondo, essere
complessivamente investitoin quote o azionidialtricomparti.

7. Disponibilita liquide accessorie
Oltre ai depositi presso istituti di credito, un comparto del Mercato monetario pud detenere liquidita a titolo accessorio,ad esempio sotto
forma di contante su un conto bancario accessibile in qualsiasi momento. La detenzione a titolo accessorio di tali attivitaliquide potrebbe
rivelarsi giustificata, a titolo esemplificativo, perfar fronte ai pagamenti correnti o eccezionali; in caso di vendite per il temponecessario a
reinvestire in altre Attivita ammissibili di cui sopra.

ATTIVITA VIETATE

Un comparto del mercato monetario non svolge nessuna delle attivita seguenti:

a) investimentoin attivitadiverse dalle Attivitaammissibili definite in precedenza:

b) vendita allo scoperto diuno dei seguenti strumenti: strumenti del mercato monetario, cartolarizzazioni, ABCP e quote o azionidialtriFCM;

c) assunzione di esposizione direttao indiretta in azioni o materie prime, neanche per mezzodi derivat, certificati che lera ppresentano, indic
basati su di esse o qualsiasi altro mezzo o strumento che determini un’esposizionein esse;

d) conclusione diaccordidi concessione o assunzione di titoliin prestito ovvero conclusione diqualsiasi altro accordo chevincoli le attivita
dell’FCM;
e) assunzione e concessione di prestiti in contanti.

REGOLE DI DIVERSIFICAZIONE
Pergarantire la diversificazione,un comparto del mercato monetario non pud investire piu di una certa percentuale del patrimonio inun singolo

emittente o organismo. In questo senso:

1. Un comparto del mercato monetario non puoinvestireoltre:
a) il 5% del patrimonioin strumenti del mercato monetario emessi dallo stesso organismo
b) il 10% del patrimonio indepositi costituiti presso uno stesso ente creditizio.
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2. In deroga al punto 1.a):

a) uncomparto del mercato monetario pudinvestire finoal 10% del patrimonioin strumenti del mercato monetario emessi da uno ste sso
organismo, a condizione che il valore totale didetti strumenti del mercato monetariodetenuti dal comparto nelsingoloorganismo in
cui investa oltre il 5% del patrimonio non superi il 40% del valore del patrimonio stesso;

b) la CSSF puo autorizzare un comparto del mercato monetario a inv estire, nel rispetto del principio di ripartizione dei rischi,
fino al 100% del patrimonio in strumenti del mercato monetario diversi emessi o garantiti individualmente o congiuntamente
da un Emittente sovrano idoneo, a condizione che siano rispettati tutti i seguenti requisiti:

- il comparto del mercato monetario detiene strumenti del mercato monetario di almeno sei emissioni diverse
dell'emittente;

- il comparto del mercato monetario limita al massimo al 30% del patrimonio I'investimento in strumenti del mercato
monetario prov enienti da una stessa emissione.

3. L’esposizione complessiva al rischio verso una stessa controparte, determinata da operazioni in derivati OTC idonee, nonsuperail 5% del
patrimonio;

4. L'importo complessivo del contante fornitoa una stessa controparte di un comparto del mercatomonetarionel quadro di contrattidi pronti
contro termine attivinon supera il 15% del patrimonio;

5. Fermirestando i limitiindividuali stabilitineipunti1.a)e 5, il comparto del mercato monetario non puo, qualora cido determiniinvestimentiin
un unico organismo pari a oltre il 15% del patrimonio, cumulare:
a) investimentiinstrumentidel mercatomonetario emessi da detto organismo;
b) depositi costituiti presso detto organismo;
c) strumentifinanziari derivati OT C che comportano un’esposizione al rischiodi controparte nei confronti didetto organismo.

6. Un comparto del mercatomonetario puo:
a) puoacquisire le quote o azionidi FCM a breve termine o di altri FCM standard, purché non oltre il 5% del patrimoniosiainv estito in
quote o azionidi unostesso FCM.
b) investire, complessivamente, non oltre il 10% del patrimonioin quote o azionidi talialtriFCM.

7. Fermirestandoi limitiindividuali stabilitial punto 1.a), un comparto del mercato monetario pudinvestire sino ad un massimodel 10% del
patrimonio in obbligazioniemesse da un unico ente creditizio che hala propria sede legale inuno Stato membroe che € sottoposto, in
base alla legge, ad un controllo pubblico particolare inteso a tutelare i detentori ditali obbligazioni. In particolare, le somme risultanti
dall’emissione ditali obbligazioni sono investite, conformemente alla legge, inattivita che pertuttoil periodo divaliditadelle obbligazioni
siano in grado di coprire i crediticonnessi alle obbligazioni e che, in caso di fallimento dellemittente, verrebbero utilizzate a titolo prioritario
peril imborso del capitale e il pagamentodegliinteressi maturati.

Qualora un comparto del mercato monetarioinvesta oltre il 5% del patrimonio nelle obbligazioni di cui al paragrafo precedente,emesse da
un solo emittente, il valore complessivo di taliinvestimenti nonsupera il 40% del valore del patimoniodel comparto.

8. Fermirestandoi limitiindividuali stabilitial punto 1., un comparto del mercato monetario pudinvestiresinoad un massimo del 20% del
patrimonio in obbligazioniemesse da un unico ente creditizio nel caso in cui i requisiti stabilitinellalettera (f) dell'Articolo 10(1) o lettera (c)
dell’Articolo 11(1) del Regolamento delegato (UE) 2015/61 siano soddisfatti, ivi compresi eventuali investimenti in attivita di cui al
precedente punto 8.

Qualora un comparto investa oltre il 5% del patrimonio nelle obbligazioni di cuial primo comma, emesse da un soloemittente, il valore
complessivo di taliinvestimenti nonsupera il 60% del valore del patimonio del comparto, ivicompresi eventualiinvestimenti nelle attivitadi
cui al punto 8., nelrispetto deilimiti ivi stabiliti.

9. Le societa che sonoincluse nello stesso gruppo ai finidellaredazione deibilanci consolidati, ai sensi della direttiva 201 3/34/UE o in base
alle norme contabiliriconosciute a livellointernazionale, sono considerate un unico organismo ai finidel calcolodei limitidi cuiai puntida 1.
ab.

REGOLE DI PORTAFOGLIO
La WAM (corrispondente al rischio del tasso d’interesse) massima dei compartidel Mercatomonetariodella Societasara di 6 mesi.

La WAL (corrispondente al rischio di credito) massima sara di 12 mesi e sara calcolata sullabase della scadenzalegale a meno che il comparto
non detenga un’opzione put.

Un comparto del Mercato monetario potra detenere esclusivamente titoli che,al momentodell’acquisizione da partedel comparto, hanno una
scadenza iniziale o residua massima di 2 anni, considerando i relativi strument finanziari o i termini e condizioni applicabili. Iltempo rimanente
prima della successiva revisione di tali titolinon superera 397 giomni.

Almenoil 7,5% del patrimonio del comparto deve essere costituito da attivita a scadenza giomnaliera, contratti di pronti controtermine attivi che
possono essere chiusi con un giormo lavorativo di preavviso o contante che pud essere ritirato con un giorno lavorativodi preavviso.

Almeno il 15% del patrimonio deve essere costituito da attivita a scadenza settimanale, contratti di pronti controtermine attivi che possono
essere chiusi con cinque giornilavoratividi preavviso o contante che puo essere ritirato con cinque giomi lavoratividi preavviso. Gli strumenti
del mercato monetarioovvero le quote o azionidialtriFCM possono essere inclusi tra le attivitaa scadenza settimanale sino a un massimo del
7,5% del patrimoniodel comparto, a condizione che possano essere riscattate e liquidate entro cinque giomilavorativi.

LIMITE PER EVITARE LA CONCENTRAZIONE DELLA PROPRIETA

1. Un comparto del Mercatomonetario non deterra piu del 10% degli strumenti del mercato monetario emessi da un solo organismo.

2. Questolimitenon si applicain relazione alle partecipazioniin strumenti del mercato monetario emessi o garantitida un Emi ttente sovrano
idoneo.
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APPENDICE 2 — TECNICHE, STRUMENTI FINANZIARI E POLITICHE D’ INVESTIMENTO

|. REGOLE GENERALI

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
1. Informazioni Generali

Fatto salvo quanto previsto peruno o piu specifici comparti,la Societa & autorizzata, per ciascun compartoe secondo le modalita esposte di
seguito, a utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di copertura, gestione efficiente di portafoglio o negoziazione (investimento), in conformita
al punto 6 delle Attivita ammissibili dell'Appendice 1 del Prospetto informativo (la“Appendice 17).

Ciascun comparto pud investire, nell'ambitodella sua politica d’investimento ed entro i limitifissati nellAppendice 1, in strumenti finanziari
derivati, purchéil rischiocomplessivo cui sono esposte le attivita sottostantinon superi complessivamente i limiti d’investimento fissati nelle
Regole di diversificazione dell'Appendice 1. Quandoun comparto investe in strumenti finanziariderivatiin base a indice, taliinvestimenti non
saranno necessariamente combinati entro i limiti di cui alle Regole didiversificazione.

Qualora un valore mobiliare o uno strumento del mercato monetario includa uno strumento derivato, quest'ultimo deve essere preso in
considerazione al momentodell'applicazione delle presenti disposizioni.

Calcolo del rischio di controparte relativ o a strumenti deriv ati fuori borsa

In conformita alle Regole didiversificazione, il rischio di controparte riferito a derivati OT C e tecniche perla gestione efficientedel porta foglio
conclusi da un compartonon puosuperare il 10% del suo patrimonio se la controparte & un istitutodi credito dicui al punto 5 delle Attivita
ammissibilidell’Appendice 1 0 il 5% neglialtri casi.

Il rischio di controparte connesso a derivati finanziari OT C sara basato sul valore positivo mark-to-market del contratto.
Valutazione di strumenti derivati OTC

La Societa di gestione provvedera a stabilire, documentare, implementare e tenere in essere accordi e procedure che garantiscano una
valutazione adeguata, trasparente ed equadegli strumentiderivatiOTC.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Un comparto pud ricorrere a strumentifinanziari derivati e Operazioni di finanziamento tramitetitolicon finalita di gestione efficiente del
portafoglio a condizione che:

(a) siano economicamente appropriati, in quanto realizzati con un rapporto costo -efficacia favorevole;
(b) siano perfezionati peruno o pit degli scopi specifici seguenti:

(i) riduzione del rischio;

(ii) riduzione del costo;

(iii) generazione di ulteriore capitale o reddito perun comparto con un livello dirischio che sia compatibile con il profilo di rischio del
comparto stesso e le Regole di diversificazione;

(c) irischiaessi associati siano adeguatamente amministrati dal processo di gestione delrischio del comparto.
Una gestione efficiente del portafoglionon deve:

a) determinare un cambiamento dell’'obiettivo d’investimento del comparto interessato; o

b) aggiungere altri rischi significativi rispetto alla politica di rischio originale del comparto.

| costi e le commissioni digestione diretti e indiretti originati da tecniche perla gestione efficiente del portafoglio che potrannoessere dedotte
dal reddito offerto ai comparti interessati. Le commissioni e i costi di cui sopra non includerannoredditi occulti.

Nella relazione annuale della Societa sono riportate le seguenti informazioni:

a) I'esposizione di ogni comparto dovuta a tecniche perla gestione efficiente del portafoglio;

b) Ilidentita della o delle controparti ditalitecniche perla gestione efficiente del portafoglio;

c) iltipoel'importodellagaranziacollaterale ricevutadai comparti perridurre I’esposizione alla controparte; e

d) iredditi provenientida tecniche perla gestione efficiente del portafoglio perI'intero periodocoperto dalla relazione, in sieme ai costi
operativi diretti e indiretti e alle commissioni sostenute.

2. Tipi di strumenti finanziari deriv ati

In conformita allarispettiva politica d’investimento riportata in dettaglionel Libro I, un comparto pud avvalersi di unaserie di derivati principali
e/o supplementari, di seguito descritti.

2.1. Deriv ati principali
Un comparto pud avvalersi di una serie di derivati principali, per esempio:
(i) swap di cambi;
(ii) contratti atermine, peresempio contrattidi cambio a termine;
(iii) swap ditassi d’'interesse, c.d. Interest Rate Swap - IRS;
(iv) futuresfinanziari(su titoli azionari, tassi d’interesse, indici, obbligazioni, valute, indici di materie prime o indici di volatilita);
(v) opzioni (su titoliazionari, tassi d’'interesse, indici, obbligazioni, valute o indici di materie prime);
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2.2. Deriv ati supplementari
Un comparto pud avvalersi di una serie di derivati supplementari, peresempio:

(i) Credit Default Swap, CDS (su obbligazioni, indici, ecc.): peresprimere opinioni sulle previsionidi variazionidelmercatointermini di
merito creditizio percepito o reale deidebitori, compresi societa, agenzie e govemi, nonché sulla copertura ditalirischi;

(i) Total Return Swap - TRS (definiti nel successivo punto 5);

(iii) Tutti glialtriswap: swap di panieri dititoli azionari, swap di indicidi materie prime, swap di varianza e di volatilita, swap d’inflazione;
(iv) Equity Linked Note -ELN;

(v) contratti perdifferenza - CFD;

(vi) warrant;

(vii) swaption;

(viii) derivati finanziari strutturati, per esempiotitoli collegati a credito o a titoli azionari;

(ix) dadefinirsi (TBA).

3. Utilizzo di strumenti finanziari deriv ati
Un comparto pud fare ricorso ai derivatinel modo di seguito descritto:
3.1. Copertura

La copertura punta a ridurre, a titolo esemplificativoma non esaustivo, i rischi di credito, valutari, di mercato, dei tassi d’interesse (durata)e
d’inflazione.
La copertura avvienea livello diportafoglio o, perle valute, a livello di classe di azione.

3.2. Gestione efficiente del portafoglio (GEP)
La gestione efficiente del portafogliopunta a impiegare i derivatianziché gliinvestimenti direttinelcaso i primi rappresentino un modo
economicamente efficiente, lamaniera piurapida o I'unicometodo autorizzato per potersi esporre verso un mercato o titolo p articolare
ovvero un sostituto accettabile perrealizzare eventuali rettifiche successive all’esposizione neiconfrontidi particol ari mercati, settori o
valute, per gestire la durata, I’'esposizione alla curva dei tassi o la volatilita degli spread creditizi al fine di conseguire I'obiettivo
d’investimento del comparto.

3.3. Investimento
La finalita d’investimento puntaa impiegare i derivati, a titolo esemplificativo manon esaustivo, per migliorare i rendimentidel comparto,
conseguire guadagni su particolari mercati, settori o valute e/o realizzare strategie d’investimento attuabiliunicamente tra mite derivati,
come la strategia “long-short”.

La tabellasottostante illustra i principalitipi di derivatiadoperati da ciascun comparto e rispettive finalita:

Utilizzo Derivati supplementari Finalita dei derivati
: strutturale Princ :
Comparti di VaR ipali TRS cDS SA‘t" Swaptio Warrant| CFD Altri | Copertura| GEP Investim
derivati Wap n ento

Absolute Return Global Opportunities No No X X X

Absolute Return Multi-Strategy Si Si X X X X X X X X
Aqua No No X X X

Asia ex-Japan Bond trasformato in Sustainable Si No X X X X X

Asian Cities Bond dal 6 maggio 2022

Asia ex-Japan Small Cap No No X X X X

Asia High Yield Bond No No X X X X

Belgium Equity No No X X X

Brazil Equity No No X X X

China A-Shares No No X X X X

China Equity No No X X X X

Climate Impact No No X X X
Consumer Innovators No No X X X

Disruptive Technology No No X X X
Ecosystem Restoration No No X X X X

Emerging Bond Si Si X X X X

Emerging Bond Opportunities No No X X X X X X

Emerging Climate Solutions No No X X X X

Emerging Equity No No X X X

Emerging Multi-Asset Income No No X X X X X TBA X X

Energy Transition No No X X X X

Enhanced Bond 6M No No X X X X

zilgx Ir£|r_1lr_1{'1)ental Absolute Return Thematic Equity si si X X X X X ELN X X X
Euro Bond No No X X X

Euro Bond Opportunities Si Si X X X X X X TBA X X X
Euro Corporate Bond No No X X X X X X
Euro Corporate Bond Opportunities No No X X X X X

Euro Covered Bond No No X X X

Euro Defensive Equity Si Si X X X

Euro Equity No No X X X

Euro Flexible Bond Si Si X X X X X X
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Euro Government Bond No No X X X
Euro High Quality Government Bond No No X X X
Euro High Yield Bond Si Si X X X X X
Euro High Yield Short Duration Bond No No X X X X
Euro Inflation-Linked Bond No No X X X X X
Euro Medium Term Bond No No X X X
Euro Mid Cap No No X X X
Euro Money Market No No X X
Euro Short Term Bond Opportunities No Si X X X X X
Euro Short Term Corporate Bond No No X X X X
Euro Short Term Corporate Bond Opportunities Si Si X X X X X
Europe Convertible Si Si X X X X
Europe Emerging Equity No No X X X
Europe Equity No No X X X
Europe Growth No No X X X
Europe High Conviction Bond No No X X X X X
Europe Real Estate Securities No No X X X
Europe Small Cap No No X X X
Europe Small Cap Convwertible Si Si X X X
Flexible Global Credit Si Si X X X X X
Flexible Opportunities Si Si X X X X X
Frontiers Equity No No X X X
Germany Multi-Factor Equity No No X X X
Global Absolute Return Multi-Factor Bond Si Si X X X X
Global Bond Opportunities Si Si X X X X TBA X X X
Global Convertible Si Si X X X X X X X
Global Enhanced Bond 36M Si Si X X X X TBA X X X
Global Environment No No X X X
Global High Yield Bond No No X X X X
Global Inflation-Linked Bond Si Si X X X X
Green Bond No No X X X
Green Tigers No No X X X
Harmony No No X X X X X
Health Care Innovators No No X X X
Inclusive Growth No No X X X
India Equity No No X X X
Japan Equity No No X X X
Japan Small Cap No No X X X
Latin America Equity No No X X X
Local Emerging Bond No No X X X X X X
Multi-Asset Thematic Si No X X X X X X X
Nordic Small Cap No No X X
Premia Opportunities Si Si X X X X
RMB Bond No No
Russia Equity No No X X
Seasons Si No X X X X X
SMaRT Food No No X X
Social Bond No No X X X X
Sustainable Asia ex-Japan Equity No No X X X
Sustainable Enhanced Bond 12M No No X X CLN X X
Sustainable Euro Bond No No X X X
Sustainable Euro Corporate Bond No No X X X X
Sustainable Euro Low Vol Equity No No X X
Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond Si Si X X X X
Sustainable Euro Multi-Factor Equity No No X X X
Sustainable Europe Dividend No No X X X
Sustainable Europe Multi-Factor Equity No No X X X
Sustainable Europe Value No No X X X
Sustainable Global Corporate Bond No No X X X X
Sustainable Global Equity No No X X
Sustainable Global Low Vol Equity No No X X
Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond Si Si X X X X
Sustainable Global Multi-Factor Equity No No X X X
Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond Si Si X X X X X
Sustainable Japan Multi-Factor Equity No No X X X
Sustainable Multi-Asset Balanced No No X X X
Sustainable Multi-Asset Growth No No X X X
Sustainable Multi-Asset Stability No No X X X
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Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond Si Si X X X X
Sustainable US Multi-Factor Equity No No X X X
Sustainable US Value Multi-Factor Equity No No X X X
Target Risk Balanced No No X X X X X
Turkey Equity No No X X X
US Growth No No X X X
US High Yield Bond No No X X X X
US Mid Cap No No X X X
US Short Duration Bond No No X X X
US Small Cap No No X X X X
USD Money Market No No X X

4. Esposizione globale

Determinazione dell’esposizione globale
In conformita alla Circolare 11/512, la Societa di Gestione € tenuta a calcolare I'esposizione globale del comparto almeno una volta al
giorno. | limitidell'esposizione globale devono essere sempre rispettati.
E responsabilita della societa digestione selezionare un metodo adeguato peril calcolo dell'esposizione globale. In particolare, |a scelta
dovra essere basata sull’autovalutazione,da parte della Societa di gestione, del profilo di rischiodel comparto risultante dallasua politica
d’'investimento (compreso il ricorso a strumenti finanziari derivati).

Metodo di misurazione del rischio secondo il profilo di rischio del conparto

La classificazione dei comparti presuppone un'autovalutazione del rispettivo profilo di rischiorisultante dalla politica d'investimento, ivi
compresa la strategia di ricorso a derivati, che determina due metodi di misurazione delrischio:

il metodo avanzato di misurazione delrischio, come I'approccioVaR (Value at Risk), che consente di calcolare I'esposizione globale

quando:

(a) il comparto partecipa a strategie d’investimento complesse che rappresentano piu che unaquota trascurabile della politica
d’investimento dei comparti;

(b) il comparto ha un'esposizione piu chetrascurabile a strumentifinanziari derivati esotici; oppure

(c) Il'approccio basato sugliimpegninoncogliein modoadeguato il rischio dimercatodel portafoglio .

| comparti VaR sono elencati al punto 4.2.

In tutti gli altri casi, percalcolare ’esposizione globale & opportuno seguire ilmetododell'approccio basato sugli impegni.

4.1. Metodo dell'approccio basato sugli impegni

- Il metodo di conversione medianteimpegni peri prodotti derivati standard € sempreil valore di mercato della posizione
equivalente dell'attivita sottostante. Puo essere sostituito dal valore nominale o dal prezzo del contratto futuresqualorasiano piu
conservativi.

- Peri prodotti derivati non standard, potra essere utilizzato un approccio altemativo, purchél'importo totale degli strumenti
finanziari derivati rappresenti unaquotatrascurabile del portafogliodel comparto;

- Peri comparti strutturati, il metodo dicalcolo & descritto negliorientamenti ESMA/2011/112.
Uno strumento finanziario derivatonon € considerato nel calcolo dell'impegnoladdove soddisfi ledue seguenti condizioni:

(a) Il possesso combinato da partedel comparto di uno strumentoderivato relativo a un’attivita finanziariae di liquiditainvestita in
attivita nonrischiose equivale a possedere una posizione in liquidita nell’attivita finanziaria in questione.

(b) Nonsiritiene che lo strumentofinanziario derivato sia all'origine di un’esposizione incrementale e di un effettolevao ri schio di
mercato.

L'impegno totale del comparto in strumentifinanziari derivati, limitatoal 100% del valore nettototale del portafoglio, € q uantificato
come la somma, in termini assoluti, dei singoliimpegni, al netto di eventualiaccordi di compensazione e di copertura.

4.2. Metodologia VaR (Value atRisk)

L'esposizione globale viene determinata giornalmente, calcolando la perditamassima potenziale a un intervallo diconfidenza dato in
un periodo di tempo specificatoe a normali condizioni di mercato.

In funzione del profilodi rischio e della strategia d'investimento del comparto, puo essere utilizzato |'approccio VaR relativo o
|'approccio VaR assoluto:

- Nell'approccio VaR relativo, si definisce un portafoglio di riferimento senza effetto leva che rispecchia la strategia
d'investimento e il VaR del comparto nonpuo essere superiore al doppio del VaR del portafogliodi riferimento.

- L'approccio VaR assoluto riguarda i comparti che investonoin classi multiple e che non definiscono un targetd’investimento
rispetto a un benchmark, ma piuttosto come target direndimentoassoluto; il livellodel VaR assoluto € rigorosamente limitato al
20%.

I limiti del VaR dovrebbero sempre essere fissati in conformita al profilo dirischio definito.

Percalcolare il VaR, devonoessere utilizzatii seguenti parametri: unasogliadi confidenza del 99%,un periodo di possesso di un
mese (20 giomi), un periodo di osservazione effettivo (storico) dei fattori dirischio di almeno 1 anno (250 giorni)

La Societa di Gestione realizza un programma mensile di back testing e comunica ognitrimestre alladirezione ilnumero di anomalie
in eccesso.

La Societa di Gestione esegue mensilmente degli stress test al fine difacilitare la gestione dei rischi associatia eventuali variazioni
anomaledel mercato.

| comparti che impiegano ilmetodoVaR, il loro portafogliodi riferimento e i livelli dileva sono elencatidi seguito.

La leva prevista & definitacome lasomma del valore assoluto delnominale dei derivati (senza accordidi compensazione odi copertura)
diviso peril NAV (metodo deivalori nominali).
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E tuttavia possibileche i compartisi discostino dal livello previsto di cui sotto e raggiungano livellidi leva piti elevati nel corso della relativa
durata.

Comparti Ap ':/; o;cio Portafoglio diriferimento Liszc;:; leva
Absolute Return Multi-Strategy Assoluto - 6,00
Emerging Bond Relativo JPM EMBI Global Div ersified 0,60
Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) Assoluto 2,50
Euro Bond Opportunities Relativo Bloomberg Euro Aggregate Total Return 4,50
Euro Defensive Equity Relativo MSCI EMU 1,00
Euro Flexible Bond Assoluto - 3,00
Euro High Yield Bond Relativo ICE Bof AML BB-B Europgir:fsitunrariir;ijy Non-Financial High Yield 0,50
Euro Short Term Bond Opportunities Relativo Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Years 2,00
Euro Short Term Corporate Bond Opportunities Assoluto - 2,00
Europe Conv ertible Relativo UBS Thomson Reuters Europe Hedged Convertible Bond (EUR) 1,00
Europe Small Cap Convertible Relativo UBS Thomson Reuters Europe Convertible Bond (EUR) 1,00
Flexible Global Credit Assoluto 4,00
Flexible Opportunities Assoluto - 4,00
Global Absolute Return Multi-Factor Bond Assoluto - 4,00
Global Bond Opportunities Relativo Bloomberg Global Aggregate (H) EUR (total return) 6,00
Global Conv ertible Relativo Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond (USD) 1,50
Global Enhanced Bond 36M Assoluto 8,00
Global Inflation-Linked Bond Relativo Bloomberg WLD Govemment Inflation Linked All Mat (EURHD) 2,50
Premia Opportunities Assoluto - 4,00
Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond Relativo ICE Bof AML Euro Corporate Index 1,60
Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond Relativo Bloomberg Global Aggregate Corporate Index USD Hedged 1,60
Sustainable Global Multi-Factor HighY ield Bond Relativo |CE Bof AML Global High Yield Constrained Index USD Hedged 1,40
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond Relativo ICE Bof AML US Corporate Index 1,60

4.3. Esposizione globale per comparti Feeder:

L'esposizione globaledi un comparto Feedersi calcola combinando la sua esposizione mediante strumentifinanziari derivati conuno dei
seguenti elementi:

a) [I'effettivaesposizione del comparto Master mediante strumenti finanziari derivati in proporzione all’investimento del Feeder nel
Master; oppure

b) la potenziale esposizione globale massima del Master relativa a strumentifinanziari derivatiin conformita al regolamento di gestione
del Mastero allo Statuto, in proporzione all’investimento del Feeder nel Master.
5. TRS

Quando un comparto stipula un TRS o investe in altri strumenti finanziari derivati simili, anche le relative attivita si conformeranno alle
disposizioni dellAppendice 1. Le esposizioni sottostanti dei TRS e degli altri strumentifinanziari derivati con caratteristiche simili sarannopre se
in considerazione aifinidel calcolo delle Regole di diversificazione definite nelllAppendice 1.

Quando un comparto sottoscrive TRS o investe in strumenti finanziari derivati con caratteristiche simili, la strategia sottostante e la
composizionedel portafoglio d’'investimento o dell'indice sono descritte nel Libro Il e la relazione annuale della Societa co nterra le seguenti
informazioni:

a) l'identificazione della/e controparte/i delle operazioni;
b) I'esposizione sottostante ottenuta attraverso strumenti finanziari derivati;
c) iltipoel'importo della garanzia collaterale ricevutadai comparti perridurre I'esposizione alla controparte.

La controparte non vantaalcunadiscrezione sullacomposizione o sulla gestione del portafoglio d'investimentodei comparti né sul sottostante
degli strumenti finanziari derivati, e non & richiesta la relativa approvazione rispetto a qualsivoglia operazione legata al portafoglio
d'investimento del comparto.

Politicadi ripartizione del rendimento generato dai TRS

Il rendimento dell'operazione di swap, vale a dire il differenziale tra le due componenti dell'operazione,viene interamente assegnato al
comparto se positivo, o interamente addebitato al comparto se negativo. Non ci sono costi o commissioni specifici perlo swap a carico del
comparto che costituirebbero un reddito perla Societadi gestione o perun terzo.

Elenco dei conparti che usano TRS

| comparti che possono utilizzare TRS, le condizioniin base alle qualipossono essere utilizzatitali TRS, i loro fini, nonchéla percentuale di
attivi prevista e massima che possono essere soggetti a tali TRS sono i seguenti:
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. TRS/ NAV .
T TR ] - g
Comparti Previsto | Massima ipo di TRS Condizione Finalita
Absolute Return Multi-Strategy 50% 70% senza copertura Permanente'™” [ Copertura, GEP, investimento
Emerging Bond Opportunities 2% 10% con € senza Temporaneo® Copertura, GEP
copertura
Emerging Multi-Asset Income 25% 40% con e senza Temporaneo® Copertura, GEP
copertura
Environmental Absolute Retumn o o con e senza (1) . .
Thematic Equity (EARTH) 50% 75% copertura Permanente Copertura, GEP, investimento
Euro Bond Opportunities 7% 30% cggpeeieurza Permanente!” | Copertura, GEP, investimento
Euro Corporate Bond 10% 30% senza copertura Temporaneo™ Copertura, GEP
Euro High YieldBond 8% 10% senza copertura Permanente"’ Copertura, GEP, investimento
Flexible Opportunities 35% 60% senza copertura Permanente'” [ Copertura, GEP, investimento
Global Bond Opportunities 6% 30% con e senza Permanente!” | Copertura, GEP, investimento
copertura
Global Convertible 5% 20% con € senza Temporaneo® | Copertura, GEP, investimento
copertura
Global Enhanced Bond 36M 20% 30% cggpee?teur:éa Temporaneo® | Copertura, GEP, investimento
Harmony 20% 30% senza copertura Temporaneo" Copertura, GEP
) con e senza
Local EmergingBond 2% 10% copertura Temporaneo® Copertura, GEP
Multi-Asset Thematic 25% 40% senza copertura Temporaneo™ Copertura, GEP
Premia Opportunities 25% 40% senza copertura Permanente"’ Copertura, GEP, investimento
Seasons 77% 80% senza copertura Permanente'” | Copertura, GEP, investimento
Target Risk Balanced 25% 40% senza copertura Temporaneo™ Copertura, GEP

(1) Raggiungimento degli obiettivi d'investimento

(2) Mantenimentodi un'esposizione economicamente efficiente in caso di condizioni di mercato avverse (ad es. vincoli di liquidita,
turbolenze dimercato, ecc.)
La percentuale prevista indicatanellatabellaprecedente & definita come lasomma deivalori assoluti dei nominali dei TRS (senza
meccanismi dicompensazione o copertura)divisi peril NAV. Essa non rappresenta un limite e la percentuale effettiva puo variare nel
tempo a seconda di fattoricome, tra I'altro, le condizioni di mercato. Durantela vita del comparto € possibile chesi raggiunga un livello
superiore, come indicato dalle percentuali massime, nel qual caso si provvederebbe ad aggiornare il Prospe tto informativo.

OPERAZIONI DI FINANZIAMENTO TRAMITE TITOLI (“SFT’)

In conformita al Regolamento 2015/2365 e alle Circolari 08/356 e 14/592, la Societa puo stipulare operazioni di finanziamento tramite titoli al
fine di generarereddito supplementare.
Elenco dei conparti che usano SFT
| comparti che possono utilizzare SFT, |a percentuale di attivi prevista e massima che possono essere soggetti a tali SFT, a condizione che
le proporzioni siano puramente indicative, possono variare nel tempoin funzione di fattori quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, le
condizioni di mercato:
Le condizionidi mercato possono essere classificate come “normali condizioni di mercato” o come “condizioni di stressdel me rcato"”. In
normali condizioni di mercato,quando nessun evento negativo incide sui mercati, si utilizzeranno i livellidi SFT “previsti” descritti nella

tabellaprecedente. In condizioni di stress del mercato (quali, a titolo non esaustivo, vincoli diliquidita, turbolenze di m ercato, ecc.), si pud
utilizzarefinoal livello massimo indicato nella tabella precedente.
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Operazioni di pronti
contro termine/di pronti Prestito titoli/
Comparti contro termine inverse NAV
INAV
Prevista Massimo [ Prevista | Massimo
Belgium Equity n/d n/d 12% 30%
Enhanced Bond6M n/d n/d 28% 30%
Euro Bond n/d n/d 28% 30%
Euro Bond Opportunities 5% 10% n/d n/d
Euro Covered Bond n/d n/d 28% 30%
Euro Equity n/d n/d 12% 20%
Euro Government Bond n/d n/d 28% 30%
Euro High Yield Bond 5% 10% " n/d n/d
Euro Medium Term Bond n/d n/d 28% 30%
Europe Convertible n/d n/d 5% 30%
Europe Equity n/d n/d 12% 20%
Europe Growth n/d n/d 12% 20%
Europe Real Estate Securities n/d n/d 12% 30%
Europe Small Cap Convertible n/d n/d 5% 30%
Global Bond Opportunities 5% 10% n/d n/d
Global Convertible n/d n/d 5% 29%
Sustainable Global Equity n/d n/d 12% 30%
Inclusive Growth n/d n/d 12% 30%
Sustainable Enhanced Bond 12M n/d n/d 28% 30%
Sustainable Euro Bond n/d n/d 28% 30%
Sustainable Europe Dividend n/d n/d 12% 20%
Sustainable Europe Value n/d n/d 12% 20%

W Rischi relativi solo a operazionidi pronti contro termineinverse

Politicadi ripartizione del rendimento generato dalle SFT

Salvo diverse disposizioni riportate di seguito, il rendimento di una SFT, composto dalla differenza di valore di mercato tra le due
componenti dell'operazione, viene completamente allocatoal comparto se positivo, altrimenticompletamente addebitato allo stesso se
negativo. Non ci sono costi o commissioni specifici perla SFT a carico del comparto che costituirebbero un reddito perla Societa di
gestione o perun terzo.

Conflitto d'interesse
Quando i fornitori di SFT nominati fanno parte del gruppo BNP Paribas, la Societadi gestione si fara carico di evitare eventuali conflitti

d'interesse (in particolarela remunerazione supplementare peril gruppo), al fine di garantire che gliaccordi siano stipulati secondo le no rmali
condizioni di mercato nel migliore interesse dei compartiinteressati.

Operazioni di pronti contro termine passive e/o attive (o inverse)

Un’operazione di pronti contro termine passiva consiste in un’operazione a termine alla scadenza delle quali il comparto ha | 'obbligo di
riacquistare I'attivita venduta, cosi come I'acquirente (lacontroparte) ha I'obbligo di restituire I'attivita ricevuta in virtu dell'operazione.

Un’operazionedi pronti controtermine attivaconsiste in un’operazione a termine alla scadenzadellaqualeil venditore (la controparte) ha
I'obbligo diriacquistare I'attivita venduta, cosi come il comparto ha I’obbligo di restituire I’attivitaricevuta in virtu dell’operazione.

Tuttavia, il suo impegno, su base temporanea, in questo tipodi contratti € soggetto alle seguenti regole:

a) ogni compartopu0 acquistare o vendere titoli nellambito di opzioni di riacquisto soltanto se le contropartiin talitransazioni sono istituzioni
finanziarie di prim’'ordine specializzate in questo tipo dioperazioni; e

b) duranteil periododi validita di un contratto di pronti contro termine attivo,un comparto nonpuo vendere i titoli che fanno parte del contratto
prima che la controparte abbia esercitatol'opzione di riacquisto o che il termine peril riacquisto inverso sia scaduto.

Inoltre, ciascun comparto devefare in modo cheil valore delle operazioni di pronti controtermine attive sia a un livello tale da poterfarfrontein
ogni momentoai propri obblighi di rimborso verso gli azionisti.

Titoli che possono essere oggetto di operazioni di pronti contro termine attive:
a) certificatibancari a breve termine;
b) strumenti del mercato monetario;

c) obbligazioniemesse o garantite da uno Statomembro dellOCSE o da loro enti pubbliciterritoriali o da istitutie organismi sovranazionali
a carattere comunitario, regionale o mondiale;
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d) OICR ditipo monetario (con valore patrimoniale netto calcolato quotidianamente e rating AAA (S&P) o suo equivalente);
e) obbligazionidiemittentinongovemnativi che offrono una liquidita adeguata;

f)  azioni quotate o negoziate su un mercato regolamentato del’'UE o su una borsa valori di uno Stato membro del’lOCSE, a condizione
che sianoinclusi in un indice primario.

Limiti perle operazionidi pronti contro termine attive

| titoli che sono oggetto dioperazioni di pronti contro termine attive devono essere conformi alla politica d'investimento della Societa e
devono, insieme aglialtrititoli che la Societa detiene in portafoglio, rispettare globalmentele restrizionid'investimento della Societa.

Un comparto che stipula un contrattodi pronti contro termine attivo assicurera che:

- Il comparto potra chiedere in qualsiasi momento larestituzione dell’intero importo in contanti o terminare il contratto di p ronti contro
termine attivo sullabase degliimporti maturati o del prezzo di mercato. Quandola restituzione deicontanti pud esse re richiesta in
qualsiasi momentosulla base del prezzo di mercato, peril calcolo del valore patrimoniale nettodel comparto va utilizzato i | valore di
mercato del contratto di pronti contro termine attivo.

- Il comparto pud chiedere in qualsiasi momento larestituzione di qualsiasi titolorelativoal contratto di pronti contro termine oterminare
detto contratto gia stipulato.

- | contratti di pronti contro termine a termine fisso o pronti contro termine attivinon superiori a sette giorni vanno considerati come
contratti a termine che consentono al compartodi chiedere la restituzione delle attivitain qualsiasi momento.

Limiti ai quali sono sottoposte le operazioni di pronti contro termine
Gli attivi ricevuti devono essere considerati come garanzie collaterali.
Prestito titoli

La Societa, piunello specifico, effettuera operazioni di prestito titoli, su base continuativa, nella misura sopra indicata peri comparti interessati,
a condizioneche siano rispettate le seguentiregole oltre alle altre condizioni SFT citate:

(i) il debitore di un'operazionedi prestitotitolideve essere soggetto a regole di vigilanza prudenziale ritenute dalla CSSF equivalentiaquelle
prescritte dal dirittodell'Unione europea;

(i) la Societa pud prestare titoli a un debitore solo direttamente o tramite un sistema standardizzato organizzato da un istituto di
compensazione riconosciuto o tramite un sistema di prestito organizzato da unistituto finanziario soggetto a norme di vigilanza prudenziale
ritenute dalla CSSF equivalentia quelle prescritte dal diritto dell'Unione europea e specializzatoin questo tipo di operazioni;

(iii) la Societa puo effettuare operazioni di prestitotitoli solo a condizione che abbiail diritto, ai sensi dei terminidel contratto, dirichiedere in
qualsiasi momentola restituzione dei titoli prestati ovvero dirisolvere il contratto.

La Societa di gestioneha nominato BNP Paribas SecuritiesServicesquale Agente di prestito titolidei comparti impegnatiin operazioni di
prestito titoli.

L'Agente di prestitotitoli ricevera una commissione del 15% del fatturatolordo peril suo servizio relativoal prestitotitoli, e la Societa digestione
ricevera una commissione del 15% del fatturato lordo a copertura di tutti i costi operativie amministrativi rel ativi al prestito titoli. La parte
restante (ossia il 70%)dei ricavi & percepitadai relativicomparti - vale a dire a beneficio degli Azionisti - che partecipano al Programma di
prestito titoli.

La garanzia collaterale ricevutadovra essere conforme ai requisiti di seguito indicati. Ulteriori dettagliin merito a tali operazioni sono riportati
nella relazioneannuale della Societa. | rischi correlati all'uso di operazionidi prestitotitoli e I'effetto sui rendimenti degli investitori sono descri tti
nell'Appendice 3.

GESTIONE DELLE GARANZIE COLLATERALI RELATIVE A DERIVATI OTC E SFT

Gli attivi ricevuti dalle controparti relativamente a Strumenti finanziari derivati e operazioni difinanziamento tramite titoli, esclusi i contratti a
termine valutari, costituiscono garanzie collaterali ai sensi del Regolamento 2015/2365 e della Circolare 14/592.

Tutte le garanzie collaterali utilizzate perridurre I’'esposizione al rischio di controparte rispetterannoin ogni momentoi seguenticriteri:
Liquidita
Tutte le garanzie collaterali ricevute, ad esclusione dei contanti, saranno altamente liquide e negoziate inun mercato regolamentato o
tramite negoziazioni multilaterali con strutture trasparenti dei prezzi affinché possano essere vendute rapidamentea un prezzo vicino alla
valutazione precedente alla vendita. La garanzia collateralericevuta sara inoltre conforme ai Limiti perprevenire la concentrazione di
proprieta dell’Appendice 1.
Valutazione
Le garanzie collateraliricevute vannovalutate almenogiormalmente, con ilmetodo mark-to-market, e gli attivicon un prezzo molto volatile
non possono essere accettati come garanzie collaterale, a meno di applicare adeguati scarti di garanziaprudenziali,in base alla qualita
creditiziadell'emittente e alla vita residuadei titoli ricevuti.
Rischi
| rischi legati alla gestione dellagaranzia collaterale, quali rischi operativi e legali, sarannoidentificati, gestitie mi tigati dal processo di
gestione del rischio.
Custodia (anche peri titoli coinvoltiin TRS e SFT)
Qualora vi sia il trasferimentodi un titolo, lagaranzia collaterale ricevutasara detenutadal Depositario. Peralftri tipi di accordirelativi alla
garanzia collaterale, questa potra essere detenutada un altrodepositario soggetto a vigilanza prudenziale e non correlato al fornitore della
garanzia collaterale.
Applicazione della garanzia collaterale
La garanzia collaterale ricevutapotra essere esercitata in pieno inqualsiasi momento senza riferime alla controparte o ottenere la sua
autorizzazione. La Societasi assicura di essere in grado di reclamare i propri diritti sulle garanziecollateraliin caso di eventi che ne
richiedano I'esercizio. Le garanzie collaterali quindi devono essere sempre disponibili direttamente o tramite I'intermediari o della
controparte, in modo che la Societa possa appropriarsi o realizzare i titoli dati in garanzie senza ritardi, qualora la controparte sia
inadempiente rispetto all'obbligo diconsegnare i titoli.
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Diversificazione delle garanzie collaterali (concentrazione delle attivita)

Le garanzie collateralidevono essere sufficientemente diversificate interminidi paesi, mercati ed emittenti. Il criterio d i diversificazione
sufficiente in riferimento alla concentrazione degliemittentisi considera rispettatose il comparto riceve dauna controparte, a fini di gestione
efficiente del portafoglio e operazioniin strumentifinanziari derivati fuori borsa, un paniere di garanzia con un’esposizione massima a un
determinato emittente parial 20% del proprio valore patrimoniale netto. Quando un comparto & esposto a diverse controparti, i differenti
panieri di garanzia devono essere aggregati allo scopo di calcolare il limite del 20% di esposizione a un singolo emittente. A titolo dideroga,
un comparto puo essere del tutto garantito indiversi valori mobiliari e strumenti del mercato monetarioemessi o garantitida qualsiasi Stato
membro dell'Unione europea, da unoo piu suoi entilocali, da uno stato terzo appartenente allOCSE,da Brasile, Repubblica P opolare
Cinese, India, Russia, Singapore e Sudafrica, ovvero daun organismo pubblico internazionale cuiappartenga almeno uno degli Stati
membri dell'Unione europea. Tale compartodeve ricevere titoli appartenenti ad almeno sei emissionidiverse, ma i valori appartenentia una
stessa emissione non devono superare il 30% del valore patrimoniale netto del comparto stesso.

La garanzia collaterale ricevutada un comparto deve essere emessa da un’entitaindipendente dallacontroparte e si prevede che non
evidenziera una stretta correlazione con la performance della controparte.

Stress test

Pertutti i comparti chericevono una garanzia peralmenoil 30%del loro patrimonio,la Societa di gestione stabilira, in conformita alla
Circolare 14/592, un'idonea a politicache assicuri stress test regolari in condizionidi liquiditanormale ed eccezionale, allo scopo di
stabilire il rischiodi liquidita associato alla garanziacollaterale.

Politicain materia di scarti di garanzia

La Societa di gestioneistituira, in conformita alla Circolare 14/592, unachiarapoliticain materia di scarti di garanzia adattata a ogniclasse
di attivitaricevutein garanzia.

Garanzie collaterali ammissibili—Tabella di regolamentazione pubblica

Classe di attivita Ra;igge:?ai?ci)mo i clfl:/il :;?oi?’\? AV leltilgsa;? (r:l? oper malglsmf:geper
attivita/NAV emittente/NAV

Contanti (EUR, USD, GBP o altra Valuta divalutazione) [100-110%] 100%

Reddito fisso

Titoli di Stato dipaesidel’ OCSE idonei BBB [100-105%)] 100% 20%
Titoli sovranazionalie di agenzie idonei AA- [100-105%)] 100% 20%
Titoli di Stato dialtripaesiidonei BBB [100-115%] 100% 20%
Obbligazioni societarie dellOCSE idonee A [100-117%)] 100% 20%
Obbligazioni societarie del’lOCSE idonee BBB [100-140%] [10% - 30%] 20%
Obbligazioni convertibilidel’ OCSE idonee A [100-117%)] [10% - 30%)] 20%
Obbligazioni convertibili dell OCSE idonee BBB [100-140%)] [10% - 30%] 20%
Quote del mercato monetario (1) UCITS IV [100-110%] 100% 20%

CD (paesi del’lOCSEe altri paesiidonei) A [100-107%)] [10% - 30%] 20%
Indici e strumenti correlati a singole azioni idonei [100% - 140%] 100% 20%
Cartolarizzazione (2) [100% - 132%)] 100% 20%

(1) jﬂegg[lgte fondidei Mercati monetari gestiti da BNPP AM. Qualsiasi alfro OICVM idoneo solo dopo specificaapprovazionedi BNPP

(2) Subordinatamente a condizioni e specifica autorizzazione di BNPP AM Risk.

Limiti

(i) Limiti perle garanzie collateralinon in contanti

Ai sensi degli orientamenti ESMA, le garanzie collateralinon in contantiricevute dalla Societa nonpossono essere vendute, reinvestite o
costituite in pegno.
Viste I'alta qualita delle garanzie ammissibili e I'alta qualita delle controparti selezionate, nonci sono limiti sulla vita residua delle garanzie
ricevute.
(ii) Limiti perle garanzie collateraliin contanti
La garanzia in contanti ricevuta pud essere unicamente:
- depositata presso entita secondo quanto prescritto nelle Attivita ammissibili;
- investita in titoli di Statodi ottima qualita;
- utilizzata peroperazioni di pronti contro termineinversi, purché effettuate con istituti di credito soggettia vigilanza prudenziale e il
comparto possa chiedere in qualsiasi momento la restituzione dell'intero importoin contanti maturato;
- investita in fondi del mercato monetario a breve, secondola definizione delle Linee Guida peruna definizione comune deiFondi del
mercato monetarioeuropei.
(iii) Reinpiego delle garanzie collateraliin contanti
La Societa puo reinvestire i contanti che riceve a titolo di garanzia nei seguenti strumentiidonei:
- OICR di tipo monetario (con valore patrimoniale netto calcolato quotidianamente e rating AAA (S&P) o suo equivalente);
- depositi bancari a breve scadenza;
- strumenti del mercato monetario;
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- obbligazionia breve termine emesse o garantite da uno Statomembro dellUnione europea, da Svizzera, Canada, Giappone o Stati
Uniti o da loro enti pubblici territoriali, o da istituti € organismi sovranazionali a carattere comunitario, regionale o mon diale;

- obbligazioniemesse o garantite da emittenti di prima categoriache offronouna liquiditaadeguata; e
Le attivita finanziarie diverse dai depositi bancari e dalle quote di OIC che la Societa ha acquistato reinvestendoi contantiricevuti a titolo di
garanzia non devono essere emessi da un'entita affiliataalla controparte;
Le attivita acquisite mediante il reinvestimento di contantiricevuti a titolo di garanzia nondevono essere conservate dalla controparte,
tranne nel caso in cui siano legalmente separate dal patimoniodi quest’ultima;
Le attivita finanziarie acquistate attraverso il reinvestimento di contanti ricevuti a titolo di garanzia non possono essere cedute in
pegno/garanzia, tranne nel caso in cui la Societa dispongadi liquidita sufficienti per poterrestituire lagaranziaricevuta in formadi contanti.
I limiti alle garanzie collateraliin contanti reinvestite possono comportare vari rischi,come irischi di cambio, controparte, emittente,
valutazione e regolamento, che possono influire sulla performance del comparto inquestione.
Le esposizioni derivantidal reinvestimento delle garanzie ricevute dalla Societa dovranno essere tenute in considerazione nell’ambito dei
limiti di diversificazione applicabili ai sensi del’Appendice 1.

Criteri di selezione delle Controparti
La Societa procedera a operazioni con controparti ritenute meritevoli di creditodalla Societa di gestione. Si potrebbetrattare di societa
correlate al Gruppo BNP Paribas.
La Societa di gestione selezionera le controparti sullabase dei seguenti criteri:
- istituti finanziari di primaria importanza;
- situazione patrimoniale sana;
- capacita di offrire una gamma di prodotti e servizi che soddisfino i requisiti della Societa digestione;
- capacita di offrire reattivita pergliaspettidi gestione e legali;
- capacita di offrire prezzi competitivi;
- qualitadell'esecuzione.
Le controparti approvate devono avere un rating minimoinvestment grade peressere controparti di derivati OTC posto comunque che la
valutazione dellaloro qualita creditizianon ¢ effettuata da agenzie esteme. Vengono considerati parametridi qualita alternativi, come la
valutazione dell'analisi creditiziainterna, laliquidita e la vita residua delle garanzie collaterali selezionate. Anche se non sono previsti criter
definiti sullo statusgiuridico o in termini geografici per la selezione delle controparti, tali elementi sono normalmente considerati nel
processo di selezione. Inoltre,le controparti saranno tenute a rispettare le regole prudenzialiindicate dalla CSSF come equ ivalenti alle
regole prudenzialidell'Unione europea. Le controparti selezionate non assumono alcuna decisione circa la composizioneo la gestione dei
portafoglid'investimento dei comparti o circa il sottostante degli strumentifinanziari derivati,e la loro approvazione non é richiesta in
relazione a qualsivoglia operazionerelativaal portafoglio d'investimento di qualunque comparto.
La relazioneannuale della Societa contiene informazioni dettagliate su quanto segue:
a) I'elenco delle contropartinominate aifinidelle tecniche di gestione efficiente del portafoglioe dei derivati OTC;
b) [lidentita del’'emittente laddove la garanzia collaterale abbia superatoil 20% del patrimonio diun comparto;
c) se uncomparto & stato completamente garantito.

Il. REGOLE SPECIFICHE PERI COMPARTI DEL MERCATO MONETARIO
GESTIONE DELLE GARANZIE COLLATERALI RELATIVE A DERIVATI OTC E CONTRATTI DI PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI

Le attivita ricevute dalle controparti relativamente a contratti di pronti contro termine attivi, costituiscono garanzie coll aterali.

Oltre alle disposizionidi cui al punto 5 dell’Appendice 1 — | REGOLE SPECIFICHE PERI COMPARTIDEL MERCATO MONETARIO, tutte le
garanzie collaterali utilizzate perridurre I'esposizione al rischiodi controparte saranno sempre conformiai seguenticriteri.

Liquidita

Tutte le garanzie collaterali ricevute, ad esclusione dei contanti, saranno altamenteliquide e negoziate inun mercato regolamentato o tramite
negoziazioni multilaterali con strutture dei prezzi trasparenti affinché possano essere vendute rapi damente a un prezzo vicinoalla valutazione
precedente allavendita. La garanziacollaterale ricevutasara inoltre conforme alle disposizioni contenute nell’Appendice 1 e alla politica
d’investimento del comparto.

Valutazione

Le garanzie collateraliricevute vanno valutate almeno giornalmente, con il metodo mark-to-market, e gli attivicon un prezzo molto volatile non
possono essere accettati come garanzie collaterali, a meno diapplicare adeguati scarti di garanziaprudenziali,in base alla qualita creditizia
dell’emittente e alla vita residua dei titoli ricevut.

Rischi

| rischi legati alla gestione dellagaranzia collaterale, ad esempiorischi operativi e legali, saranno identificati, gestiti e attenuatidal processo di
gestione del rischio.

Custodia

In presenza di trasferimento di untitolo, la garanzia collateralericevuta sara detenuta dal Depositario. Per altri tipi di accordi relativi alla
garanzia collaterale, questa potra essere detenutada un altrodepositario soggetto a vigilanza prudenziale e non correlato al fornitore della
garanzia collaterale.

Esercizio delle garanzie

La garanzia collaterale ricevuta potra essere esercitata in pieno in qualsiasi momento senza riferime alla controparte o ottenere la sua
autorizzazione. La Societasi assicura di essere in grado di reclamare i propri diritti sulle garanzie collateraliin caso di eventi che nerichiedano
I'esercizio. Le garanzie collaterali quindi devono essere sempre disponibili direttamente o tramitel'intermediario della con froparte, inmodo che
la Societa possa appropriarsi o realizzarei titoli datiin garanzia collaterale senza ritardiladdove la controparte sia ina dempiente rispetto
all'obbligo di restituire i titoli.
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Garanzia collaterale accettabile per contratti di pronti contro termine attivi- Schema reqolamentare

La garanzia collaterale accettabile assumera le seguentifornme:

- strumenti del mercato monetario e valori mobiliariliquidio altri strumenti del mercato monetario descritti nell’Appendice 1, al punto 1
(Attivita ammissibili) e al punto 5.5 (Contratti di pronti contro termine attivi),

- titoli di Stato ammissibili, descrittinell’Articolo 17.7 del Regolamento 2017/1131;

e avra ricevuto una valutazione favorevole ai sensidel processodi valutazione intema della qualita creditizia, ove applicabile.

Rating minimo Capitalizzazione |Capitalizzazione
Classe di attivita acgettato Haircut richiesto |  perclasse di per
attivita/NAV emittente/NAV
Contanti (EUR, USD, GBP e altre Valute di 100%
valutazione) [0-10%)] °
Titoli di Stato dipaesidel’ OCSE idonei BBB [0-15%] 100% 100%
Garanzia collaterale perorganism sovranazionali ) o o
e debito pubblico idonei AR [0-10%] 100% 100%
Titoli di Stato dialtripaesiidonei BBB [0 - 15%] 100% 100%
Obbligazioni societarie dellOCSE idonee A (0-17%] 100% 10%
- 0
CD (paesi dell'lOCSE e altri paesiidonei) A [0-7%] [10% - 30%] 10%

STRESS TEST

Ogni comparto del mercato monetario deve disporre di solidi processi di stress test, capaci di identificare possibilieventi o futuri cambiamenti
delle condizionieconomichein grado di produrre effetti sfavorevolisul comparto.

Il Gestore degli investimenti:

- valuterai possibili effetti sul comparto generati da tali eventio cambiamenti

- condurra regolarmente stress test riferiti a diversi scenari possibili

- condurra stress test con una frequenzastabilitadal Consigliodi amministrazione e comunque almeno due volte | ‘anno.

Gli stress test:
- sl baseranno su criteri oggettivi
- considereranno gli effettidi scenari plausibili gravi

Gli stress test terranno conto di parametri di riferimento che includonoi seguentifattori:

(a) cambiament ipoteticidel livellodi liquidita delle attivita detenute nel portafogliodel comparto;

(b) cambiament ipotetici dellivellodi rischio dicredito delle attivita detenute nel portafoglio del comparto, compresi eventi di credito e relativial
rating;

(c) fluttugazioni ipotetiche dei tassi d’interesse e dei tassi di cambio;

(d) livelli ipotetici di imborsi;

(e) ampliamentio riduzioniipotetici degli spread tra gliindici cui sono collegati i tassi d’interesse dei titoli in portafog lio;

(f) shock macro-sistemici ipotetici che interessano I’'economia nel suo complesso.

Qualora talitest evidenziassero aree di vulnerabilita, il Gestore degliinvestimenti redigera una relazione esaustiva e una proposta di piano
d’azione. Ove necessario, il Gestore degli investimentiinterverra immediatamente:

- rafforzando la solidita del comparto

- incrementandola liquiditadel comparto e/o laqualitadel patimoniodel comparto

CONTROPARTI

La Societa procedera a operazioni con controparti ritenute meritevoli di credito dalla Societadi gestione. Si potrebbe trattare di societa correlate

al Gruppo BNP Paribas. La Societa di gestione selezionera le controparti sulla base dei seguenticriteri:

- istituti finanziari di primaria importanza;

- situazione finanziaria solida;

- capacita di offrire un’ampia gamma di prodotti e servizi che corrispondono airequisiti della Societa di gestione;

- capacita di reagire reattivamente su questionioperative e legali;

- capacita di offrire prezzi competitivi e qualita di esecuzione. Le controparti approvate devono avere un ratingminimoinvestmentgrade per
essere controparti di derivati OTC, posto comunque che lavalutazione della loro qualita creditizia nonsia effettuatada age nzie esterne.
Vengono considerati parametri di qualita alternativi, qualila valutazione dell'analisi creditizia interna, la liquidita e la vita residua delle
garanzie collaterali selezionate. Anche se non sono previsti criteri definiti sullo statusgiuridicoo in terminigeografici perla selezione delle
controparti, tali elementi sono normalmente considerati nel processo di selezione. Inoltre, le controparti saranno tenute a rispettare le
regole prudenzialiindicate dallaCSSF come equivalentialle regole prudenzialidell Unione europea. Le controparti selezionate non
assumono alcuna decisione circa la composizione o la gestione dei portafoglid’investimento deicomparti o circa il sottostante degli
strumenti finanziari derivati, e la loro approvazione non é richiesta in relazione a qualsivoglia operazione relativa al portafoglio
d’investimento di qualunque comparto.

La relazione annuale della Societa contiene le seguenti informazioni dettagliate:
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a) I’elenco delle contropartinominate aifinidelle tecniche di gestione efficiente del portafoglioe dei derivati OT C sara fornito nelle relazioni
periodichedella Societa;

b) I'identita dell'emittente laddove lagaranzia collaterale abbia superato il 20% del patrimoniodi un comparto;
c) se uncomparto & stato completamente garantito.
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APPENDICE 3 —RISCHI D'INVESTIMENTO

Gli investitoridevono leggere attentamente il Prospetto prima diinvestire in unoqualsiasi dei comparti.

Il valore delle Azioniaumentera conl’'aumentare del valore dei titoli di proprieta di un qualsiasi comparto e diminuiracon la diminuzione del
valore degliinvestimenti del comparto. In questo modo, gliinvestitori partecipano ad ognivariazionedel valore dei titoli posseduti dai vari
comparti. Oltre aifattori che influiscono sul valoredi un particolare titolo posseduto da un com parto, il valore delle azioni del comparto pud
variare anche in funzione dei movimenti sul mercato azionario e obbligazionarioin generale. Si ricordaaltresi agliinvestit ori che laperformance
di un comparto potrebbe non essere allineata con I"“Obiettivo d’investimento” dichiarato e che il capitaleinvestito (al netto delle commissioni di
sottoscrizione) potrebbe non essere interamente recuperato.

A seconda del proprio obiettivod’investimento, un comparto potrebbe possedere titoli di diverse tipologie o classi di attivita (ad esempioazioni,
obbligazioni, strumenti del mercato monetario, strumenti finanziari derivati). Investiment diversi presuppongonorischi d’in vestimento altrettanto
diversi. | comparti presentanoinoltre diversi tipidi rischi, a seconda deititoliche possiedono. Questa sezione “Rischi d'investimento” contiene
spiegazionisui vari tipidi rischi d’'investimentoa cui i comparti possono essere esposti. Si prega di fare riferimento al Libro Il del presente
Prospetto peri dettagli sui rischi principali applicabili a ciascun comparto. Si fa altresi presente agliinvestitori che i comparti potrebbero essere
di volta in voltaesposti a ulteriori rischi.

I.  RISCHI GENERALI

In questa sezione vengono illustrati alcuni deirischi che si applicano a tuttii comparti. La spiegazione non intende essere esaustiva e di tantoin
tanto potrebbero sussistere altri rischi rilevanti. In particolare, le performance della Societa possono e ssere influenzate da cambiamenti nelle
condizionidi mercato e/o economiche e politiche, nonché dai requisiti legali, normativi e fiscali. Non vi & garanzia che |a strategiad’investimento
abbia successo né che gli obiettivid’'investimento dei singolicompartisiano raggiunti. Inoltre, i risultati ottenutinel passato non sono indicativi
delle performance future e il valore degliinvestimenti potrebbe aumentare cosi come diminuire. Le variazioni nei tassi di cambio valutari
possono fardiminuire o aumentare il valore degli investimentidi un Fondo.

La Societa o i suoi comparti potrebbero essere esposti a rischi che esulano dal loro controllo,come ad esempio rischi legali e normativi derivanti
dainvestiment inpaesi con leggi pocochiare e in continua evoluzione o dalla mancanzadi procedure consolidate o efficaci peril ricorso legal e
o come conseguenza della registrazione dei compartiin giurisdizioninon appartenenti allUE. | comparti potrebbero altresi e ssere soggetti,
senza preavviso ai relativi azionisti interessati, a regiminormativi piu restrittivi, che potrebbero impedire loro di sfruttare al massimo i limiti di
investimento. Le autorita di regolamentazione, gli organismi di autoregolamentazione e le borse valori sono autorizzatiaintraprendere azioni
straordinarie in caso di emergenzasul mercato. L’effetto di qualsiasi azione normativafutura sulla Societa potrebbe essere sostanziale e
negativo. | comparti possono essere esposti al rischio di attentati terroristici, al rischio che vengano applicate o imposte sanzionieconomiche e
diplomatiche a taluni Stati e che vengaavviata un’azione militare. L'impatto di tali eventinon & chiaro, mapotrebbe avere un effetto sostanziale
sulle condizioni economiche generali e sulla liquidita del mercato. Si ricordaagliinvestitoriche in determinate circostanze il loro diritto al
rimborso delle azioni pud essere sospeso, come megliodescritto nel Libro I.

La Societa o i suoi Fondi possono essere esposti a rischi operativi, ovvero al rischioche i processi o perativi,compresi quelli relativi alla custodia
delle attivita, alla valutazione e all'elaborazione delle transazioni, possano fallire, provocando conseguenti perdite. Trale potenziali cause si
annoverano errori umani, guasti fisici ed elettronicidel sistema e altririschi di condizione degli affari aziendale, nonché eventiesterni.

| rischi di sostenibilitanon gestitio non attenuati possono influire sui rendimenti dei prodotti finanziari. Ad esempio, nelcaso in cui si verifichi un
evento o una condizione ambientale, sociale o di governance, ci6 potrebbe avere rilevanti ripercussioni effettive o potenziali sul valore di un
investimento. Il verificarsi di tale evento o condizione puo portare anche al imaneggiamentodellastrategiadi investimento di un Comparto,
compresa |I’esclusione di titoli di specifici emittenti.

In particolare, il probabile effetto deirischi di sostenibilita puo influire sugli emittenti attraverso una serie di meccanismi, tra cui: 1) minoriricavi;
2) maggiori costi; 3)dannoo compromissione del valore patrimoniale; 4) maggiore costo del capitale e 5) sanzioni o rischi normativi. In ragione
del carattere dei rischi di sostenibilita e delle tematiche specifiche, qualiil cambiamento climatico, & verosimileun incre mentodell’eventualita
che, in un orizzonte temporale pit esteso, i rischi di sostenibilita influiscano sui rendimenti dei prodotti finanziari.

Il. RISCHI SPECIFICI
Rischi legati a strategie d’investimento alternativo

Le strategie d’investimento alternativo comportanodei rischi legati al tipo di strategia d’investimento: rischio d’investimento (rischio specifico),
rischio di modello, rischio di costruzione del portafoglio, rischio di valorizzazione (peri derivati OTC), rischio di confro parte, rischio di credito,
rischio di liquidita, rischio dileva (rischio che le perdite siano superiori all’investimentoiniziale), rischio di vendita allo scop erto di strumenti
finanziari derivati (ossia rischi legati alla vendita allo scoperto tramite strumenti finanziari derivati).

Rischio di reinvestimento della garanzia collaterale in contanti

Conformemente alle norme di diversificazione di cui all’Art. 43 (e) della Circolare 14/592 della CSSF, i contanti ricevuti co me garanzia
collaterale possono essere reinvestiti esclusivamente in attivita ammissibili prive di rischio. Sussiste il rischio che il valore delrendimento delle
garanzie collateraliin contantireinvestite possa non essere sufficiente a coprire I'importo da rimborsare allacontroparte. In questo caso il
comparto sarebbe tenutoa coprire ladifferenza.

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

La garanzia collaterale puo essere utilizzata per mitigare ilrischio di controparte. Sussiste il rischio che le garanzie collaterali accettate,
specialmente se sotto forma di titoli, nonriescano a raccogliere liquidita sufficientia liquidare ildebito della controparte quando vengono
realizzate. Tra le possibilicause possono figurare un prezzo inadeguato della garanzia collaterale, movimenti di mercato sfa vorevoli del valore
della garanziacollaterale, un peggioramento del rating di credito dellemittente della garanzia collaterale o I'assenza di l iquiditasul mercato in
cui € negoziatala garanzia collaterale. Si imanda altresi alla sezione “Rischio di liquidita” sottostante in merito al rischio omonimo che potrebbe
diventare di particolare pertinenza qualora le garanzie collaterali assumanola formadi titoli. Nel momentoin cuiun comparto € a sua volta
tenuto a collocare unagaranzia collaterale presso una controparte, sussiste il rischio che il valore di detta garanzia sia superiore ai contanti o
agli investimentiricevuti dal comparto. In entrambii casi, in presenza diritardi o difficolta direcupero delle attivitao dei contanti, dellagaranzia
collaterale collocata presso controparti o di realizzazione delle garanzie collateraliricevute dalle controparti, i comparti possono avere difficolta a
soddisfare le richieste di rimborso o0 acquisto ricevute ovvero a rispettare gli obblighi di consegnao acquisto ai sensi di a ltri contratti.
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Rischio di esposizione correlato alle materie prime

L’esposizione di un comparto agliinvestimentiin strumenti connessi alle materie prime comporta rischi unici. Gliinvestimenti in strumenti
correlati alle materie prime, iviinclusa la negoziazione in indici di materie prime e strumentifinanziari derivati su materie prime, possono essere
estremamente volatili. | prezzi di mercato delle materie prime possono oscillare rapidamente in base a numerosi fattori, tra cui: cambiamenti
nelle dinamiche di domanda e offerta (reali, percepiti, anticipati, imprevisti o non realizzati), condizioni meteorologiche,agricolee commerciali,
policy ed eventi politicied economici nazionali ed esteri, malattie, pestilenze, sviluppi tecnologici, politiche mone tarie e altre politiche
governative.

Rischio di concentrazione

Alcuni comparti possono prevedere unaPoliticad’investimento che assegna una grande proporzionedel patrimonio a un numero | imitato di
emittenti, industrie, settori 0 a un’area geograficalimitata. Essendo meno diversificati, questi comparti possono essere piu volatili di quelli
investiti in modo piu generale e comportare quindi un rischiodi perditamaggiore.

Rischio legato ai titoli conv ertibili contingenti

| titoli convertibili contingenti (‘CoCo”) sono una forma di titoli di debitoibridi che vengono convertitiautomaticamentein azionioilcui capitale
subisce una svalutazione al verificarsi di determinati eventi scatenanti (c.d. “trigger”) collegati a so glie di capitale diregolamentazione o laddove
le autorita diregolamentazione dell’istituto bancario emittente lo ritengano necessario. Le CoCo hanno caratteristiche unich edi conversione in
azioni o svalutazione del capitale, concepite appositamente per l'istituto bancario emittente e i suoi requisitinormativi. Di seguitosonoriportati
alcuni rischi aggiuntivi associati alle CoCo:

- Rischio legato ailivellitrigger: i livelli trigger differiscono e determinano I’esposizione al rischiodi conversionea seconda dellastruttura di
capitaledell’emittente. | triggerdi conversione sono descritti nel prospettodi ogni emissione. Il trigger potrebbe essere attivato sia a seguito
di una perdita sostanziale di capitale, come rappresentato nel numeratore, sia attraverso un aumento delle attivita ponderateperil rischio,
come misurato nel denominatore.

- Rischio d’inversione della struttura del capitale: contrariamente allaclassica gerarchiadel capitale, potrebbe capitare che, a differenza degli
azionisti, gli investitori in CoCo subiscano una perdita, ad esempioin presenza di una soglia trigger elevata peruna CoCo che presuppone
una svalutazione del capitale. Queste dinamiche differisconodal normale ordine gerarchico della struttura del capitale, in cuigeneralmente
a subire una perdita sono prima gliazionisti. Cio € meno probabile perle CoCo con soglia triggerinferiore, nel qual caso gli azionisti
subiranno perprimi laperdita.Inoltre, le CoCo con sogliatrigger elevata potrebbero subire perdite nonin corrispondenza dell’evento
scatenante, ma molto primarispetto alle CoCo con sogliatriggerinferiore e ai titoli azionari.

- Rischi di liquidita e concentrazione: in condizioni di mercatonormali, le CoCo comprendono principalmenteinvestimenti realizzabili che
possono essere facilmente venduti. La struttura di questi strumenti € innovativae quindinontestata. Pertanto,non € datosapere come si
comporterannoin unoscenario particolarmente difficile, ovveroquando le caratteristiche di base di questi strum enti sono messe alla prova.
Nel caso in cui un singolo emittente attivi un trigger o sospenda le cedole, nonsi pud sapere se il mercato interpreteratal edecisionecome
un evento idiosincratico o sistemico. In quest'ultimo caso, potrebbe verificarsi un “e ffetto domino” sui prezzi, con conseguente volatilita per
I'intera asset class. Inoltre, in un mercatoilliquido, le procedure di determinazione dei prezzi possono risultare particolarmente complicate.
Perquanto diversificata dal puntodi vista delle singole societa, la natura dell'universo d’investimento implicache il comparto potrebbe
essere concentrato in un settore specifico e che il Valore Patrimoniale Netto del comparto potrebbe essere piu volatile a seg uito di tale
concentrazione di partecipazionirispettoa un comparto che ripartisce gliinvestimentiin un numero maggiore di settori.

- Rischio di valutazione:il rendimento interessante di questo tipo di strumento nondeve essere I'unico criterioalla base dellavalutazione e
delle decisionid’investimento. Andrebbe considerato un premioal rischio e allacomplessita e gli investitori dovrebbero soppesare tutti i
rischi sottostanti.

- Rischio di estensione dell'opzione call: poiché le CoCo possono essere emesse come strumenti perpetui, gli investitori potrebbero non
riuscire a recuperare il proprio capitale alladata delrimborso (call) o in qualunque altro momento.

- Rischio di annullamento delle cedole: peralcunitipidiobbligazioni CoCo, il pagamentodelle cedole & discrezionale e pud essere annullato
dall’emittente inqualsiasi momento e perun periodoindeterminato.

Rischio di controparte

Il rischio di controparte € ilrischio perciascuna parte diun contratto che la controparte nonadempiaai suoi obblighi contrattuali e/o che non
rispetti i suoi impegniai sensi di tale contratto, a causa di insolvenza, fallimento o peraltrimotivi. Quandovengono stipulati contratti over-the-
counter (OTC)o altri contratti bilaterali (tra cui derivati OT C, accordi diriacquisto, prestito titoli, ecc.), la Societapud trovarsi esposta ai rischi
derivanti legati alla solvibilita delle sue controparti e alla loro incapacita di rispettare i termini conftrattuali. Qualora lacontroparte non rispetti i
propri obblighi contrattuali, cio potrebbe influire sui rendimenti dell’investitore.

Rischio di credito

Il rischio di credito & un rischio fondamentale relativo a tutti i titoli a reddito fisso e agli strumenti del mercato monetario. E il rischio che un
emittente non riesca a imborsare il capitale e gli interessi quando dovuti. Gli emittenti conun rischio di creditopiuelevato offrono in genere
rendimenti maggiori proprio a fronte di tale rischio aggiuntivo. Al contrario, gli emittenti con un rischio dicredito piuba sso offrono in genere
rendimenti inferiori. In linea di massima, i titoli di Stato sono consideratii piusicuri in termini dirischio dicredito, mentre il debito societario,
soprattutto quello con ratinginferiore, presenta un rischiodi credito piu elevato. Le variazioni delle condizionifinanziarie di un emittente, le
variazionidelle condizioni economiche e politiche ingenerale o le variazioni delle condizioni economiche e politiche specifiche di un emittente
(in particolare un emittente sovrano o sovranazionale) sono tutti fattori che possono avere un impattonegativo sullaqualita del credito e sui
criteri di sicurezza di un emittente. Correlatoal rischiodi credito & anche il rischio didowngrade da partedi un’agenzia di rating. Le agenzie di
rating, come ad esempio Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch, classificano un’ampia gamma di titoli a reddito fisso (corporate, sovrani o
sovranazionali)in base alla loro affidabilita creditizia. Le agenzie possono modificare di volta involta i propriratinga causa di fattorifinanziari,
economici, politici o di altrotipoe, se la modificarappresenta undowngrade, possono influire negativamente sul valore deititoliinteressati.

Rischio di cambio valutario

Questo rischio & presente in ogni comparto che detiene posizionidenominate invalute diverse dal la rispettiva Valuta contabile.Se la valuta di
denominazione diun titolo si apprezza rispetto alla Valuta contabile del comparto, il controvalore deltitolonellaValutacontabileaumentera; al
contrario, una svalutazione dellavaluta didenominazione comporterail deprezzamentodel controvalore deltitolo. Quandoil gestore intende
procedere allacoperturadel rischiodi cambio di un'operazione, la sua totale efficacia non pud essere comunque garantita.

Rischio di custodia
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Il patrimoniodella Societa é custodito dal Depositario e gliinvestitori sono esposti al rischio che quest'ulimonon sia in grado di adempiere
pienamente al proprio obbligo direstituzionein breve tempodi tutte le attivita della Societain caso di fallimento. |l patrimonio della Societa sara
iscritto nei libri contabili del Depositario come appartenente alla Societa. | titoli azionari e di debito custoditidal Depositario saranno separati
dalle sue altre attivita, il che riduce, manon esclude, il rischio di mancatarestituzione del patrimonio in caso di fallimentodel Depositario. T ale
segregazione non si applica pero allaposizione di cassa, alimentando cosi il rischio dimancatarestituzionein caso di fallimento. Il Depositario
non custodisce autonomamente I'intero patrimoniodella Societa, ma si avvale diuna rete di Sub-depositariche non fanno parte dello stesso
gruppo di societa del Depositario. Di conseguenza, gliinvestitori sono anche esposti al rischio difallimento dei Sub -depositari. Un comparto puo
investire in mercati che non dispongonodi sistemi di custodiae/o diregolamento sviluppati appieno.

Rischio legato agli strumenti deriv ati

La Societa puo utilizzare vari strumentiderivatial finedi ridurre i rischi o i costi ovvero generare ulteriore capitale o reddito per soddisfare gli
obiettivid'investimentodi un comparto. Alcuni comparti possono inoltre utilizzare i derivatiin modoampio e/o per strategi e pit complesse, come
descritto piu in dettaglio nei rispettivi obiettivi d'investimento. Sebbene I'uso prudente dei derivati possa essere vantaggioso, i derivati
comportano anche rischi diversi e, in certi casi, maggiori rispetto ai rischi associati agli investimenti pititradizionali. L'uso di derivati puo dar
luogo a una forma dilevafinanziaria, che pud a sua volta comportare una maggiore volatilita e/o variazione degliimporti del Valore patimoniale

netto di questi compartirispetto al mancato utilizzo della leva finanziaria, in quanto questa tende a esacerbare I'effetto diqualsiasi aumento o

riduzione del valore deititoli di portafogliodei rispettiviComparti. Prima di investire inazioni, € bene che gliinvestitori siano consapevo li che i

loro investimenti possono essere soggetti ai seguenti fattori di rischio relativiall'uso di strumenti derivati:

- Rischio di mercato: quandoil valore dell'attivita sottostante di uno strumento derivato cambia, il valore dello strumentodiventa po sitivo o
negativo, a seconda dell'andamento dell'attivita sottostante. Peri derivati privi diopzione, I'ampiezza assoluta della fluttuazione delvalore
di un derivato sara molto simile allafluttuazione del valore del titolo sottostante o dell'indice diriferimento. Nel caso d elle opzioni, la
variazione assoluta delvalore di un'opzione non sara necessariamente simile allavariazione del valore del sottostante perché, come
spiegato nel prosieguo, le variazioni del valore delle opzioni sono ascrivibilia una serie di altre variabili.

- Rischiodiliquidita: se un'operazionein derivati & particolarmente consistente o se il mercato interessato & illiquido, potrebbe non essere
possibile iniziare un'operazione ovveroliquidare unaposizione a un prezzo vantaggioso.

- Rischio di controparte: quando vengono stipulati contratti derivati OT C, i comparti possono essere esposti a rischi derivanti dallasolvibilita
e dalla liquiditadelle controparti e dallarispettiva capacita di adempiere alle condizioni di tali contratti. | comparti po ssono stipulare contratti
atermine, opzionie swap o utilizzare altre tecniche derivate, ciascuna delle qualicomporta il rischio che lacontroparte nonrispettii propri
impegnidi cuiai termini di ciascun confratto. Al fine dimitigare il rischio, la Societa si assicurera che la negoziazione di strumenti derivati
OTC bilateralivengacondottasulla base di rigorosi criteri di selezione e revisione.

- Rischio di regolamento:il rischio di regolamento sussiste quando uno strumentoderivatonon viene regolatoin modo tempestivo, con il
conseguente aumento del rischio di controparte primadel regolamento e di potenzial i costi di finanziamento che altrimentinon verrebbero
sostenuti. Se il regolamentonon dovesse mai verificarsi, la perditasubita dal comparto corrispondera alla differenzadi val ore tra il contratio
originale e quello sostitutivo. Se I'operazione originaria nonviene sostituita, la perdita subitadal comparto sara pari al valore delcontratto
nel momento incui diventa nullo.

- Altri rischi: altri rischi nell'utilizzo di strumentiderivatiincludono il rischio di quotazioni errate o di valutazione imp ropria. Alcuni strumenti
derivati, in particolare gli strumenti derivati OTC, non hanno prezzi osservabiliinborsa e comportano, pertanto, I'uso di formule, con prezzi
dei titoli sottostanti o indici di riferimento ottenuti da altre fonti di dati sui prezzi di mercato. Le opzioni OTCimplicanol'uso di modelli, con
ipotesi, che aumentanoil rischiodi errori di prezzo. Valutazioni errate potrebbero comportare un aumento deirequisiti di pagamento in
contanti alle controparti o una perdita di valore peri comparti. Gli strumentiderivatinon sempre correlano o riproduconoin modo perfetto o
addiritturaelevatoil valore delle attivita, deitassi o degli indici per cui sono ideati. Di conseguenza,l'uso di strumentiderivatida parte dei
comparti potrebbe non essere sempre un mezzo efficace, e talvolta potrebbe essere controproducente, per promuovere |'obiettivo
d'investimento dei comparti. In situazioni avverse, I'uso di strumenti derivati da parte dei compartipuddiventareinefficace e i comparti
possono subire perdite significative.

| Total Return Swap (TRS)rappresentanoun derivato combinatodi mercato e di defaultdel creditoe il loro valore cambierain funzione delle
fluttuazionideitassi d'interesse cosi come deglieventidicreditoe delle prospettivedi credito. Un TRS implicache, sotto il profilo di rischio,
ricevere il rendimento totale & paragonabile a possedere effettivamenteil/ititolo/i di riferimento sottostantefi. Inoltre, queste operazionipossono
essere meno liquide degliswap di tassi d'interesse in quanto non esiste una standardizzazione dell'indice diriferimento sottostante e cid6 puo
influire negativamente sullacapacitadi chiudere unaposizione TRS o sul prezzo al quale tale chiusura viene effettuata. Il contratto diswap € un
accordo tra due parti e pertanto ciascuna parte sopporta il rischio della controparte e la garanziacollaterale & predisposta per atte nuare questo
rischio. Tutti i ricaviderivant da TRS saranno restituiti al relativo Comparto.

Rischio legato ai titoli “distressed” (in sofferenza)

Pertitoli inadempient si intendonodei titoli di debito ufficialmente soggetti a ristrutturazione oinadempienza di pagamento e il cuirating
(attribuito da almenouna delle principali agenzie) & inferiore a CCC-. Gli investimenti intitoli “distressed” possono esporre un comparto arischi
aggiuntivi. Talititoli sono considerati prevalentemente speculativirispetto alla capacita del’'emittente di pagare interessi e capitale o dirispettare
altre condizioni dei documenti di offertaper un periodo ditempo prolungato. Non sono generalmente garantiti e possono essere subordinati ad
altri titoli incircolazione e creditori dell'emittente. Sebbene tali emissioni possano offrire alcune caratteristiche di qualita e protezione, si
contraddistinguono soprattutto perla loro natura notevolmente incerta e perl’elevata esposizionea condizioni economiche avverse. Cio
significa che un comparto potrebbe perdere l'intero investimento o vedersi costretto ad accettare contanti o titoli di valore inferiore
all'investimentoiniziale e/o pagamenti perun periododi tempo prolungato. Il recupero degliinteressi e del capitale pud co mportare costi
aggiuntivi peril comparto in questione.

Rischi SFT

Tecniche efficientidi gestione del portafoglio, come le operazionidi vendita con patto diriacquisto o patto di rivendita e di prestito titoli,

comportano determinatirischi. Nella fattispecie, si fa presente agliinvestitori che:

- In caso di fallimentodella controparte presso cui € stato collocato il capitale del comparto, sussiste il rischio che le garanzie collaterali
ricevute possano rendere meno del capitale conferito, sia a causa di un’imprecisa determinazione del valore del collaterale, che di
moviment avversi del mercato, nonchédi un peggioramentodel ratingdi credito degli emittenti del collaterale o perVl'illiquidita delmercato
su cui € negoziata tale garanzia.
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- L’eventuale denaro contante bloccatoin transazioni di dimensioni o durata eccessive, come pure ritardi nel recupero del contante collocato
o difficolta nella realizzazione del collaterale, possono limitare la capacita del comparto di soddisfare le richieste di compra venditadi titoli o,
piuin generale,di reinvestimento.

- Asecondadei casi, le operazionidi riacquisto espongono ulteriormente il comparto a rischi similia quelli associati agli strumentifinanziari
derivati e descritti in precedenza.

- In un’operazione di vendita con pattodi rivendita, un comparto potrebbe subire unaperdita se il valoredei titoli acquistati diminuisce
rispetto al valore del contante o del margine detenuto dal compartoin questione.

- L'uso del Prestito titoli espone il compartoal rischiodi controparte e al rischio di liquidita. L'insolvenza di una controp arte e I'eventuale calo
di valore della garanzia collaterale (incluso il valore dieventualigaranzie collateraliin contanti reinvestite) al disotto del valore dei titoli
prestati, pud comportare una perditaperil comparto e limitare la sua capacita di adempiere agli obblighi di consegna previsti dallerichieste
di vendita o rimborso di titoli.

Rischio legato ai mercati emergenti

Un comparto puo investire inmercati meno sviluppati o emergenti. Questi mercati possono essere volatili e illiquidi e gli investimenti del
comparto in tali mercati possono essere considerati speculativi e soggetti a ritardi significativi nel regolamento. Le pratiche relative alla
liquidazione delle transazioniintitoli nei mercati emergenti comportano rischi piu elevatirispetto a quelle dei mercati sviluppati, in parte perchéil
comparto dovra avvalersi di intermediari e controparti meno capitalizzati, e la custodia e registrazione delle attivita inal cuni paesi potrebbero
essere inaffidabili. | ritardi nel regolamento potrebbero impedire a un comparto di sfruttare un’opportunita d’investimento qualora non fosse in
grado di acquisire o vendere un titolo. Il rischio di fluttuazioni significative del valore patrimoniale netto e dellasospensione deirimborsi in tali
comparti pud essere superiore a quello dei comparti che investono neiprincipalimercati mondiali. Inoltre, puod sussistere un rischio piu elevato
del normaledi instabilita politica, economica, sociale e religiosa, nonché di cambiament negativinelle normative e leggi g overnative nei mercati
emergentie le attivita potrebbero essere soggette ad acquisti obbligatori senza un adeguatocompenso. Il patrimonio di un comparto che
investe in tali mercati, come pure il reddito generato, possono essere altresi penalizzati dalle fluttuazioni deitassi di cambio e dairegolamenti
fiscali e di controllodei cambi e, di conseguenza, il valore patrimoniale nettodelle Azioni di tale comparto puo essere espostoauna notevole
volatilita. Alcuni di questi mercati potrebbero non essere soggetti a norme e pratiche contabili, di revisionee direndicontazione finanziaria
comparabilia quelle deipaesi piu sviluppati e i mercatideivalori mobiliari di tali paesi potrebbero subire chiusure impro vvise.

Rischio di investimento relativo ai criteri extrafinanziari

Le societa di gestione possono adottare un approccio extra-finanziario inmodo diverso nel fissare gli obiettividi gestione degliinvestiment peri

prodotti finanziari, in particolare in considerazione dell'assenza di marchi comuni o armonizzati a livello europeo. Questo significa inoltre che
potrebbe essere difficile confrontare le strategie che integrano i criteri extra-finanziari nella misura in cuila selezione e le ponderazioni applicate
perselezionare gliinvestimentisi basino su parametriche hanno lostesso nome, ma significati sottostanti diversi. Nella valutazione di untitolo
in base ai criteri extra-finanziari e di sostenibilita, il Gestore degli investimenti pud anche utilizzare i dati difomitoriindipendenti di ricerch e extra-
finanziarie. Considerata la natura evolutiva del’'ambito extra-finanziario, queste fonti didati possono talvoltaessere incomplete, imprecise o non
disponibili. L’applicazione degli standard di condotta aziendale responsabile e dei criteri extra-finanziari nel processo d’investimento puo

comportare I’esclusione dei titoli di alcuni emittenti. Di conseguenza, la performance finanziaria del comparto potrebbe, talvolta, risu ltare
migliore o peggiore rispetto a quelladei fondirelazionabili che non si avvalgonodi tali standard.

Rischio azionario

| rischi associati agli investimentiin titoli azionari (e strumenti simili) comprendono oscillazioni significative deicorsi, informazioni negative
relative all'emittente o al mercatoe il carattere subordinato delle azionirispettoalle obbligazioniemesse d alla stessa Societa. Tali oscillazioni
sono peraltro spesso amplificate nel breve termine. Il rischio che una o piu societa registri/registrino unaflessione o non cresca/crescano puo
avere un impattonegativosullaperformancedi tuttoil portafoglio inun determinato momento. Gliinvestitori non hanno la garanzia di un
apprezzamento delloro investimento. Il valore degdliinvestimentie il redditoda essi generato possono sia diminuire sia aumentare ed &
possibile che gli investitori nonrecuperinoil loro investimento iniziale.

Alcuni Fondipossono investire in offerte pubbliche iniziali (Initial Public Offering, “IPO”). Il rischio legato a una IPO & ilrischio che i valori di
mercato delle azioni oggettodi IPO siano esposti a un’elevata volatilitadovuta a fattoricome I’'assenza di un precedente mercatopubblico, un
periodo di negoziazione inferiore a un anno, unnumero limitato diazionidisponibili perla negoziazione e scarse informazio ni sull’emittente.
Inoltre, un comparto pud detenere azioni oggetto di IPO perun periodo ditempo molto breve,con un conseguenteaumento delle spese da
sostenere. Alcuni investimentiin IPO possono avere un impatto immediato e significativo sulle performance di un comparto.

| comparti che investonoin titoli growth possono essere piu volatilirispetto al mercatonel suo complesso e possono reagire in modo diverso agli
sviluppi economici, politici, del mercato e a informazioni specifiche dell'emittente. | titoli di crescita presentano tradizionalmente una volatilita
superiore a quelladi altri titoli, soprattutto su periodi molto brevi. Talititoli possono inoltre essere piu costosi rispetto al mercato in generale a
causa dei loro utili. Di conseguenza, i titoli growth possono reagire con un aumentodellavolatilitain caso di variazioni dellivello di crescita degli
utili.

Rischio di contagio della classe di azioni con copertura

Qualora siano disponibili classi di azioni Con copertura o Con copertura del rendimento inun comparto, il ricorso a derivati specifici per tali
classi di azioni potrebbe comportare un effetto sfavorevole su altre classi di azionidellostesso comparto. In particolare, [’applicazione di un
overlay di derivatiinuna classe di azionicon copertura valutaria implica un potenzialerischio di contro parte e operativo per tutti gliinvestitori del
comparto. A sua volta, cio potrebbe condurre a un rischio di contagio perlealtre classi di azioni, alcune delle quali potre bbero nondisporre di
overlay di derivati.

Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Quando il compartoinveste in titoli a reddito fisso con rating inferiore a investment grade, sussiste un rischio maggiore ch e tale emittente non
sia in grado o non sia disposto a farfronte ai propri obblighi, esponendo cosi il compartoa una perdita corrispondente allimporto investitoin tali
titoli.

Rischio di mercato

Si tratta di un rischio generale che riguarda tutti gliinvestimenti. |l prezzo degli strumentifinanziari € determinato prevalentementedai mercati
finanziari e dallo sviluppo economico degliemittenti, i qualisono a loro voltainfluenzati dalla situazione complessiva delleconomia globale e
dalle condizioni economiche e politiche prevalentiin ogni paese interessato.
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Rischio legale

Sussiste il rischio che contratti e tecniche su derivati sianooggettodi cessazione, peresempioa causa di fallimento, per motivi di illegalita,
modifiche delle leggi fiscali o contabili. In tali casi, un comparto potrebbe essere tenuto a coprire eventuali perdite soste nute. Inoltre,
I'effettuazione di determinate operazionié basata su documentilegalicomplessi. Potrebbe essere difficile far valere talidocumenti ovve ro gli
stessi possono essere, in alcuni casi, oggetto di controversia in terminidiinterpretazione. Sebbene i diritti e gli obblighi delle parti di un
documentolegale possano essere disciplinati dal diritto lussemburghese, in alcuni casi (procedure d'insolvenza)la priorita puo ricadere su al tri
sistemi giuridici, influendo sull’applicabilita di operazioni esistenti. L'impiego diderivati pud inoltre esporre un comparto al rischio di perdita
derivante da modifiche legislative ovvero dallimprevista applicazione diuna legge o di un regolamento, o ancora perché un tribunale dichiara
che un contratto non & legalmente applicabile.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita assume due forme: una legata alle attivita e I'altra alle passivita. Il rischio di liquidita legato alle attivita si riferisce
allincapacita di un comparto di vendere un titolo o una posizione al suo prezzo o valore di mercato quotato a causa di fattori come un
cambiamento improvviso del valore percepito o della solvibilita creditizia dellaposizione, oppure per condizioni dimercato avverse. Perrischio
di liquiditalegatoalle passivita si intende invece I'incapacita di un comparto di soddisfare una richiesta dirimborso, dovuta all'impossibilita di
vendere titoli o posizioni perraccogliere fondi sufficienti a effettuare il imborso. Anche i mercatiin cuisono negoziati i titoli del comparto
potrebbero sperimentare condizioni avverse talida indurre le borse a sospendere le attivita dinegoziazionein borsa. La riduzione dellaliquidita
dovuta a questi fattori pud esercitare un impatto negativo sul Valore patrimoniale netto del comparto e sulla sua capacita di soddisfare
tempestivamentele richieste di rimborso.

Rischio di esposizione relativo ai beni immobiliari

| Comparti possono investire indirettamente nel settore immobiliare attraverso valori mobiliari e/o fondiimmobiliari. Il val ore degli immobili
aumenta e diminuisce in risposta a una varietadi fattori, tra cui le condizioni economiche locali, regionali e nazionali, i tassi d’interesse e
considerazionidinatura fiscale. Quando lacrescita economica & lenta,la domandadi proprietaimmobiliari diminuisce e i prezzi possono calare.
Il valore delle proprietaimmobiliari pud diminuire a causa di un’edificazione eccessiva, di aumentidelleimposte sulleproprieta e delle spese
operative, dimodifiche alleleggisulla suddivisionein zone, di normative ambientali o pericoli, di incidenti non assicurati o di perdite di
condanna, nonché peril deterioramento generale dell'arealimitrofa.

Rischi associati agli investimenti in taluni paesi

Gliinvestimentiinalcunipaesi (ad es. Cina, Grecia, India, Indonesia, Giappone, Arabia Saudita e Thailandia) comportanorischi connessi alle
restrizioni imposte agliinvestitori stranieri e alle controparti, unamaggiore volatilita dimercatoe la mancanza diliquid ita. Di conseguenza,
alcune azioni potrebbero non essere disponibili peril compartonel caso in cui venga raggiunto il numero di azionisti esteri autorizzatoo il total e
degli investiment consentiti a tali azionisti esteri. Inoltre, il impatrio da parte di investitori esteri, della rispettiva quotadi utili netti, di capitale e/o
dei dividendi puo essere soggetto a restrizioni o richiedere il consenso del governo interessato. La Societainvestira solo se riterra accettabili e
restrizioni. Non puo pertanto essere data alcuna garanzia che nessuna restrizione suppl ementare non venga imposta in futuro.

Rischio legato ai prodotti cartolarizzati

Gliinvestimentidei Compartiin prodotti cartolarizzati, come i titoli garantiti da ipoteca (MBS) e altri titoli garantiti d a attivita (ABS), sono esp osti
ai seguenti rischi:

- Rischio legato al tasso d’interesse: in caso di rialzo deitassi d’interesse, i prezzi possono scendere a causa delle cedole a tasso fisso.

- Rischio di imborso anticipato: il rischio che I'intestatario del mutuo (il mutuatario) imborsi il mutuo prima della data di scadenza, il che
riduce I'importo dedli interessi che I'investitore avrebbe diversamentericevuto. Con rimborso anticipato, in questo caso, si intende un
pagamento superiore al pagamento programmato del capitale. Questa situazione puo verificarsi se il tasso d'interesse corrente del mercato
scende al di sotto del tasso d'interesse del mutuo ipotecario, nel qual caso il titolare ha potenzialmente pituprobabilita di rifinanziare il
mutuo. | imborsi anticipati non previsti possono modificare il valore di alcuni prodotti cartolarizzati.

- Rischio legato alla struttura delle scadenze: i flussi finanziari mensili del capitale provocano unastruttura a scaglioni. Il valore dei titoli pu®
essere interessato da un irripidimento o da un appiattimento della curva dei rendimenti.

- Rischio di credito: ilmercato deititoli diagenzianon presentaalcun rischio dicredito o un rischio minimo; il mercato dei titolinon di agen zia
presenta diversi livelli di rischio di credito.

- Rischio di inadenpienzae di declassamento del rating: cio pud essere dovuto all'incapacita del mutuatario di pagare tempestivamente gli
interessi e il capitale quandodovuti. Un'inadempienzapud essere dovuta altresi all'incapacita del mutuatario dirispettare altri obblighio di
mantenere lagaranzia collaterale come specificatonel Prospetto. Un indicatore delrischio di inadempienza utile all’investitore pu 6 essere il
rating di credito. Grazie ai miglioramentiin meritoal credito richiesti dalle agenzie di ratingperi titoligarantitida attivita (Asset Backed
Securities, ABS), le classi senior ricevono per lo piu una tripla-A, ossia il massimo rating disponibile. Le classi B, C e inferiori di
un’emissione di ABS sono classi con rating inferiore o prive di rating, concepite perassorbire tutte le perdite primadelle tranche senior. |
potenzialiacquirenti dei titoli di queste classi di emissione devono stabilire se il maggiorrischio diinadempienza sia com pensato dai
rendiment superiori che queste classi riconoscono.

- Rischio di liquidita: Il mercatodegliMBS emessi privatamente (non da agenzie) & piu piccoloe menoliquido del mercato degli MBS di
agenzia. La Societa investira esclusivamente intitoli cartolarizzati che il Gestore degliinvestiment consideriliquidi.

- Rischio legale: gli ABS non correlati ai mutuiipotecari pofrebbero nondisporre deivantaggia qualsiasi titolo legale sugli attivi sottostantie i
recuperi delle garanzie collaterali restituite potrebbero, inalcuni casi, non essere disponibili per supportare i pagamentiditalititoli.

Avvertenze dettagliate sui rischi:

- Informazioni su MBS e ABS: Le caratteristiche relative al rendimentodi MBS e ABS differiscono daquelle deititoli didebito tradizionali.
Una delle principali differenze consiste nel fatto che I'importo del capitale dell’'obbligazione pud essere in genere rimborsato
anticipatamente in qualsiasi momento poiché le attivita sottostanti possono essere loro stesse in genere rimborsate anticipatamente in
qualsiasi momento. Di conseguenza,laddove un ABS fosse acquistato sopra la pari, untasso di rimborso anticipato che fosse piu veloce
del previsto ridurrebbeil rendimento alla scadenza, mentre un tasso di imborso anticipato piu lentodel previsto avrebbe I’ effetto contrario
di aumentare il rendimentoalla scadenza. Percontro, laddove un ABSfosse acquistato sotto la pari, untasso di imborso anticipato piu
veloce del previsto aumenterebbeil rendimento alla scadenza, mentre un tasso di rimborso anticipatopiulento del previsto d iminuirebbe il
rendimento allascadenza. In generale,i rimborsi anticipati su prestiti ipotecari a tasso fisso aumentanoneiperiodidi flessione dei tassi
d’interesse e diminuiscono neiperiodidirialzo deitassi d'interesse. | MBS e gli ABS possono inoltre diminuire di valore inconseguenza di
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unrialzo dei tassi d’'interesse e, a causa dei rimborsi anticipati, potrebbero beneficiare menorispetto ad altri titolia re ddito fisso di una
flessione dei tassi d’interesse. Il reinvestimento dei rimborsi anticipati potrebbe verificarsi a tassi d'interesse inferiori a quelli
dell'investimento originario, il che pertantoinciderebbe negativamente sul rendimentodel comparto. L’effettivo verificarsi di rimborsi
anticipati potrebbe far si che il rendimento degli ABS differisca da quello presunto quanto la Societaha acquistato il titolo.

- Collateralised Mortgage Obligation (MBQO), Collateralised Bond Obligation (CBO), Collateralised Debt Obligation (CDO)e Collateralised
Loan Obligation (CLO): Le classi o tranche possono essere strutturate in modo da offrire un’ampiavarieta di caratteristiche d’investimento,
quali rendimento, scadenza effettiva e sensibilita ai tassi d’interesse. Tuttavia, dalmomento che le condizionidel mercato cambiano, il
livello di attrazione di talune classi di CDO e la capacita della struttura di offrire le caratteristiche di investimento anticipate potrebbero
ridursi in misura significativa, soprattutto nei periodiincui si verificano variazionirapide o inattese deitassi d’'intere sse. Talicambiamenti
possono tradursi nella volatilita del valore di mercatoe, in taluni casi, nella ridotta liquiditadelle classi di CDO. Talune classi di CMO sono
strutturate con modalitache le rendono estremamente sensibilialle variazionideitassi di imborso anticipato. Ne sono un esempiole classi
10 (solo interessi) e PO (solo capitale). Le classi IO hanno diritto a ricevere il pagamentointegrale o parziale degli interessi, ma non il
pagamento del capitale (o solo il valore nominale)delle attivita sottostantil'ipoteca.La ddove le attivita ipotecarie sottostantiun 10 fossero
oggetto di rimborsi anticipati del capitale inmisura superiore a quanto previsto, I'importo totale del pagamento degli interessi allocabilealla
classe 10, e pertanto il rendimento agli investitori, si ridurrebbero. In taluni casi, gliinvestitoriin classi 10 potrebbero non recuperare I'intero
importo originariamente investito, anche qualora i titoli fossero garantiti dallo Stato o ritenuti di qualita massima (con rating AAA o
equivalente). Al contrario, le Classi PO hanno diritto di ricevere il pagamento integrale o parziale del capitale,ma non degliinteressi, delle
attivita sottostanti garantite da ipoteca. Le Classi PO sono acquistate a valori significativamente sotto la pario alla pari e ilrendimento agli
investitori sara ridotto laddove il tasso di rimborso anticipato del capitale fosse pit lentodel previsto. Taluneclassi IO e PO, come del resto
altre classi di CMO, sono strutturate in modo da disporre di protezioni speciali contro gli effetti dei rimborsi anticipati. Tali protezioni
strutturali, tuttavia, sono di norma efficaci solo entro alcunirange ditasso di imborso anticipato e pertanto non proteggeranno gli investitori
in ogni circostanza. Anche le Classi di CMO a tasso variabile inverso possono essere estremamente volatili. Queste classi paganointeress
auntasso che diminuisce con I'aumentare di unindice specifico deitassi di mercato.

Rischio legato alle piccole capitalizzazioni di borsa e ai settori specializzati oristretti

| comparti che investonoin titoli con piccole capitalizzazioni di borsa o in settori specializzati o ristretti possono, con ma ggiore probabilita,
presentare una volatilita superiore alla media, a causa di una forte concentrazione, dimaggioriincertezze dovute alla minore quantita di
informazioni disponibili, alla minore liquidita o allamaggiore sensibilita ai cambiamenti delle condizionidi mercato. Le societa piu piccole
possono non avere una gestione approfondita, non essere in grado di generare i fondi necessari perla crescitaolo sviluppo, avere linee di
prodotti limitate o sviluppare o commercializzare nuovi prodotti o servizi peri qualinon esiste ancora (e potrebbe non esistere mai)un mercato
di sbocco. Le societa piu piccole possono risultare particolarmente penalizzate dagliaument deitassi d'interesse, poiché potrebbero avere
maggioridifficolta a contrarre i prestitinecessari a continuare o espandere le proprie attivita operative, o ancora avere difficolta a rimborsare un
eventuale prestito a tasso variabile.

Rischio legato al meccanismo di swing pricing

Nella valutazione del comparto, il costo effettivodi acquisto o di vendita degli investimenti sottostanti puo discostarsi dal loro valore contabile.
La differenza pud dipendere dai costi di negoziazione e da altri costi (come le imposte) e/o dall'eventuale spread fra il prezzodi acquisto e di
vendita degliinvestimenti sottostanti. Questi costi di diluizione possono influire negativamente sul valore complessivo di un comparto, con
conseguente necessita di rettificare il valore patrimoniale netto perazione perevitare dicompromettere il valore degli investimenti per gli
azionisti esistenti.

Rischio legato al tracking error

Il rendimento del comparto puo discostarsi dal rendimento effettivo dell'indice sottostante a causa di fattori tra i quali, a titoloesemplificativo ma
non esaustivo, la liquidita degli elementi costitutivi dell'indice, possibili sospensionidellaquotazione deititali, limiti allafascia di negoziazione
decisi dallaborsa valori, variazioninella tassazione di plusvalenze e dividendi, discrepanzetra le aliquote fiscali applicate al comparto e
all'indice su plusvalenze e dividendi, limitazioni o restrizioni sullatitolarita delle azionidedliinvestitori esteri imposte dai governi,commissioni e
spese, variazioni all'indice sottostante e inefficienze gestionali. Inoltre il comparto potrebbenon essere ingrado di investire in taluni titoli
ricompresi nell'indice sottostante o investirvinelle esatte proporzionirappresentate nell'indice a causa di restrizionilegaliimposte dai governi,
dalla mancanza di liquidita sulle borse valori o da altre ragioni. Potrebbero esservi anche altri fattori cheincidono sul tracking error.

Rischio legato ai warrant
| warrant sono strumenti complessi, volatilie ad alto rischio. Inoltre, unadelle principali caratteristichedei warrant & “I’effetto leva” che si

manifesta con il fatto che unavariazione del valore del sottostante pud produrre un effetto sproporzionato sul valoredel wa rrant. Non esiste
alcuna garanzia che,in caso di illiquiditadi mercato, il warrant possa essere rivenduto su di un mercato secondario.

ll. RISCHI SPECIFICI DEGLIINVESTIMENTI EFFETTUATI NELLA CINA CONTINENTALE

Talunicomparti possono investire nel mercato nazionale dei titoli cinese, vale a dire in Azioni cinesi di Classe “A”, strumenti di debito negoziati
sul mercato obbligazionario interbancario cinese e altri titoli nazionaliidonei in conformita alle politiche d’investimento del comparto interessato .
L'investimento nella RPC (“‘Repubblica Popolare Cinese”) comporta un elevato livellodi rischio. Al dila dei rischi d’investimento comuni,
I'investimentonellaRPC & inoltre soggetto a taluni altririschi e incertezze.

Rischio di interventi e restrizioni statali:

L'economia cinese, che ha attraversato una fase di transizione daun'economia pianificataad una maggiormente orientataal mercato, & diversa
dalle economiedeipaesi piusviluppati per molti aspetti, tra cui il livello di coinvolgimento statale, la situazionedel suo sviluppo, il tasso di
crescita, il controllo valutario e I'attribuzione dellerisorse. Tali interventio restrizioni da parte del governo della RPC potrebbero influenzare la
negoziazione dititolinazionali cinesi ed esercitare una ripercussione negativa sui relativicomparti.

Il governo della RPC ha di recente attuato misure di riforme economiche che hannoincrementato I'utilizzo delle forze di mercato nellosviluppo
dell'economia cinese e un alto livello di autonomiadi gestione. Tuttavia, non vi & alcuna garanzia che il governo cinese continuera a perseguire
tali politiche economiche o che, laddove lofaccia, che tali politiche continueranno a riscuotere successo. Eventualiadeguam enti e modifiche di
tali politiche economiche potrebbero influire negativamente sui mercati moneftari cinesi nonchésulle societastraniere che negoziano con o
investono nella RPC.

Inoltre, il governo cinese potrebbe intervenire a livelloeconomico con possibili restrizioni agli investimentinelle societa o nei settori ritenuti
sensibili pergli interessi nazionali. Il govemno cinese potrebbeinolfre intervenire sui mercatifinanziari imponendo, a titolo esemplificativoma non
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esaustivo, restrizioni relative alle negoziazioni o sospendendo la vendita allo scoperto di taluni titoli. Tali interventi potrebbero influire
negativamente sul sentiment, e cid potrebbe a sua volta influire sulla performance dei Comparti. Di conseguenza,i comparti p otrebbero non
essere in grado di realizzare il proprio obiettivo d'investim ento.

Il sistema legale cinese potrebbe nonrisultare tanto coerente e prevedibile quanto in altri paesi con sistemi legalipitusviluppati.Per effetto di
tale incoerenza e imprevedibilita, laddove i comparti fossero coinvoltiin eventuali controversie legalinella RPC, potrebbero riscontrare difficol ta
nell'ottenimento del ricorso giuridico e dell'esercizio dei propridirittilegali. Pertanto, taleincoerenza ovvero future mo difiche della legislazione o
relativa interpretazione potrebbero avere effetti sfavorevolisugliinvestimenti e sul rendimento dei comparti nella RPC.

Rischi politici, economici e socialidellaRPC:

Nel corso degli ultimiventiannil'economiadella RPC ha fatto registrare una crescita significativa, ssbbene tale crescita si sia dimostrata
disomogenea sia a livello geografico sia settoriale. La crescita economica € stata inoltre associata a periodi caratterizzati da inflazione elevata.
Il governo della RPC puo di volta involtaadottare misure correttive mirate a controllare I'inflazio ne e limitare il tasso di crescita economica, il
che potrebbe inoltreinfluire negativamente sullacrescita del capitale e sulla performance dei comparti. Inoltre, variazioni politiche, instabilita
sociale e sviluppi diplomatici negativi potrebbero comportare I'applicazione di ulteriori restrizioni governative, ivicompreso I'espropriodi attivita,
imposte confiscatorie o nazionalizzazione di tutti o parte degliinvestimenti detenuti dai titoli sottostantiin cuii comparti possono investire.

Controllo statale dellaconversione valutaria transfrontaliera e fluttuazionifuture deitassi di cambio:

Attualmente, il RMB viene negoziato su due mercati distinti e separati, uno nella Cina continentale e uno esterno alla Cina continentale
(principalmente a Hong Kong). | due mercati RMB operano inmodo indipendente, e i flussi tra gli stessi sono ampiamente vincolati. Sebbene il
CNH sia un indicatore indiretto del CNY, essi non presentano necessariamente il medesimotasso di cambio e i relativi movimenti potrebbero
non andare nella stessa direzione. Cio avvienein quantotali valute agiscono in giurisdizioni separate, il che comporta diverse condizioni di
domanda e offerta, e pertanto mercati valutari separati macorrelati. Mentre il RMB negoziato al di fuoridella Ci na continentale, il CNH, &
soggetto a diversi requisiti normativi ed & negoziabile inmodo piu libero, il RMB negoziatonella Cina continentale, ilCNY, non & una valuta
liberamente convertibile ed &€ soggetto a politiche dicontrollo dei cambi e restrizionial rimpatrioimposte dal governo centrale della Cina
continentale, laquali potrebbero di volta involta essere modificate, e che influiranno sulla capacita deicompartidi rimpatriare le somme di
denaro. Gli investitori sono inoltre pregati di notare che talirestrizioni possono limitare la disponibilita del mercato RMB al di fuori della Cina
continentale. Laddove tali politiche o restrizioni cambinonel futuro, laposizionedeicompartio dei relativi Azionisti potrebbe risentirne
negativamente.In generale, la conversionedel CNY in altre valute per operazioni in conto capitale & soggettaall'autorizzazione della SAFE
(“State Administration of Foreign Exchange”). Tale tasso di conversione si basa su un sistema di gestione deltasso di cambio variabile che
consente al valore del CNY di oscillare entro unafascia regolamentata basata sulla domanda e I'offerta di mercato e inriferimentoa un paniere
di valute. Eventualidivergenze tra CNH e CNY possono influire negativamente sugliinvestitoriche intendono ottenere esposizione al CNY
medianteinvestimentiinun comparto.

Principi contabili e di rendicontazione:

Le societa cinesi che possono emettere titoliin RMB da investire nei comparti sono tenute a rispettare i principi e le pratiche contabilicinesi che
si attengonoin parte ai principi contabiliinternazionali. Tuttavia, i principi e prassi contabili, di revisione e di rendicontazione finanziaria
applicabili alle societa cinesi possono essere meno rigorosi e potrebbero sussistere notevolidifferenze trai bilanci redatti in conformita ai
principi e prassi contabilicinesi e quelliredattiin conformita ai principi contabiliinternazionali. Poiché glistandard n ormativi e in materia di
divulgazione cinesi sono menovincolanti rispettoai paesi piu sviluppati, potrebbero esservi molte menoinformazionidisponibili pubblicamente
sugli emittenticinesi. Pertanto, i comparti e altri investitori potrebbero disporre di unaminore quantita diinformazioni. Ad esempio, vi sono
differenze nei metodidivalutazione diimmobili e attivita e neirequisiti di divulgazione di informazioni agliinvestitori.

Rischio di imposizione fiscale nella RPC:

Gli investimenti nei comparti possono comportare deirischi in ragione dell'incertezza delle leggi e delle prassi fiscali vigentinella RPC. Ai sensi
delle leggi, deiregolamenti e delle politiche fiscalidellaRPC (“Norme fiscali dellaRPC"), un'impresa non residente fiscalmente nella RPC (ossia
i Fll e alcuni investitori istituzionali esteri idonei) senza una sede stabile nella RPC (ad es., i Fll) sara generalmente assoggettata a unaritenuta
alla fonte dell'imposta sul reddito proveniente dalla RPC pari al 10%, subordinatamente alle elaborazioni esposte di seguito:

Plusvalenze

Secondo una circolare fiscale emessa dal Ministero delle Finanze della RPC (“MoF”), dalla SAT e dallaCSRCin data 31 ottobre 2014, la
plusvalenza derivante dal trasferimento di attivi a partecipazione della RPC, quali azionidi classe A cinesi, adecorreredal 17 novembre
2014, e temporaneamente esentata dall'imposta sul reddito della RPC. Tuttavia,la plusvalenzarealizzatadagli Fll primadel 17 novembre
2014 e soggetta allimposta sul redditodellaRPC ai sensi delle disposizioni normative. IIMOF, la SAT e la CSRC hanno altre si emesso
circolari congiunte, nel 2014 e nel 2016, atte a precisare I'imposizione fiscale che si applica allo Stock Connect; nello specifico, la
plusvalenza realizzata dal trasferimento diazionicinesi di classe A tramite lo StockConnect &€ temporaneamente esentato dell'imposta sul
reddito dellaRPC.

Sulla base delle osservazioni verbali formulate dalle autorita fiscalidellaRPC, le plusvalenzerealizzate da investitori esteri (compresi gli
FIl) e derivanti da investimentiin titoli di debito della RPC sono redditinon derivantidallaRPC e, pertanto, non dovrebbero essere soggetti
all'imposta sul reddito della RPC. Tuttavia, non esistono normefiscali scritte emanate dalle autoritafiscalidella RPC che confermino tale
interpretazione. In pratica, le autoritafiscalidella RPC non hanno riscosso I'imposta sul redditodella RPC sulle plusvalenze realizzate dagli
Fllin relazione alla negoziazione dititoli di debito, compresi quelli negoziati tramite il CIBM.

Dividendi

Ai sensi delle attuali Norme fiscali della RPC, le imprese non residenti fiscalmente nella RPC sono soggette alla ritenuta alla fonte
dell'imposta sul redditodella RPC sui dividendiin contanti e sulle distribuzioni dei premi daparte delle imprese della RPC. L'aliquota
generale applicabile € pari al 10%, soggetta a riduzione ai sensi di una convenzione applicabile e di un accordo voltia evitare la doppia
imposizione ed emessi dalle autoritafiscalidella RPC.

Interessi

Fatte salve le specifiche deroghe applicabili, leimprese non residenti fiscalmente nella RPC sono soggette alla ritenuta alla fonte di
quest'ultima sul pagamentodi interessi su strumenti di debito emessi da imprese residentifiscalmente nellaRPC, comprese le obbligazioni
emesse daimprese aventi sede nellaRPC. L'aliquota generale della ritenuta allafonte applicabile & pari al 10%, soggettaa riduzione ai
sensi di una convenzione applicabile e di un accordo voltia evitare la doppia imposizione ed emessi dalle autorita fiscalid ellaRPC.
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Gli interessi derivanti dai titoli di stato emessi dall'Ufficio finanziarioincaricato del Consiglio di Stato e/odaititoli di stato locali approvat dal
Consiglio di Stato sono esentati dall'imposta sul redditoai sensi delle Norme fiscali dellaRPC.

Secondo una circolare fiscale rilasciata il 7 novembre 2018 congiuntamente dal Ministero delle Finanze (“MoF”)e dall'Amministrazione
statale delleimposte (“SAT”)della RPC, gliinvestitoriistituzionali esteri sono temporaneamente esentati dallimposta sul redditodellaRPC
in relazione ai redditi da interessi obbligazionarirealizzati nel mercato obbligazionariodellaRPC peril periodo dal 7 novembre 2018 al 6
novembre 2021. Tuttavia,non vi &€ alcunagaranzia che tale esenzione fiscale temporanea continuera a essere applicata, non verra
abrogata e imposta retroattivamente o che, infuturo,in Cinanon saranno promulgati nuoviregolamentie prassi fiscali specificamente
relativi al mercatoobbligazionariodella RPC.

Inposta sul valore aggiunto (“IVA”)

L'IVA al 6% & riscossa sulla differenzatra i prezzi di vendita e quelli di acquisto dei titoli negoziabilia decorrere dal 1°maggio 2016. Stando
alle ultime Norme fiscali dellaRPC, i profitti derivanti dalla contrattazione di titolinegoziabili (comprese le azionidiclasse A e altri titoli
quotati in RPC)sono esenti da IVA. Parimenti, gliinteressi attivi sui versamenti e gli interessi percepiti daititoli di stato e dai titoli di stato
locali sono esenti da IVA.

In base a una circolare fiscale, gliinvestitori istituzionali esteri sono temporaneamente esentatidal versamentodelllVArelativamente ai
redditi da interessi obbligazionari realizzati nel mercato obbligazionario della RPC peril periododal 7 novembre 2018 al 6 novembre 2021.
Tuttavia,non vi € alcunagaranzia che tale esenzione fiscale temporanea continueraa essere applicata, non verra abrogata e imposta
retroattivamente o che, in futuro, in Cina nonsaranno promulgati nuoviregolamenti e prassi fiscali specificamente relativi al mercato
obbligazionariodellaRPC.

| redditi da dividendi o le distribuzioni degli utili sulle partecipazioni derivate dallaRPC non sono inclusi nellabase imponibile dell'lVA.

Non esistono Regolamenti fiscali della RPC specifici, che disciplinano la tassazione delle plusvalenze realizzate dalla cessi one di altri
investimenti, e I'attuale prassi di esenzione pud nonessere applicata inmaniera coerente a taliinvestimentie si basa su commenti e pratiche
verbali dell'amministrazione fiscale. | Regolamenti fiscali della PRC possono non essere interpretati e applicati in maniera coerente e
trasparente come quelli dei paesi piu sviluppati e possono variare da citta a citta. Inoltre, in taluni casi, le tasse che po trebbero essere
considerate esigibilinon vengono effettivamente incassate o non esiste un meccanismo ad hoc perilpagamento. Inoltre, i Regolamenti fiscali
della RPC e le pratiche esistenti possono cambiare e subire modifiche in futuro, ad esempio: ilgovernocinese potrebbe tempo raneamente
abolire gliincentivi fiscali offerti attualmente agli investitori esteri o taliincentivi potrebbero cambiare con effettoretroattivoo essere applicate
penali e/ointeressi perritardo nei pagamenti. | nuovi Regolamentifiscalidella RPC potrebbero andare sia a vantaggio che a svantaggio degli
investitori.

E possibile che venganoelaborate disposizionifiscali peri comparti. Alla luce dellincertezza e al fine di soddisfare il potenziale onere fiscale, | a
Societa siriserva il diritto di adeguare tali accantonamenti come ritenuto necessario. Si fa presente agliinvestitoriche il valore patrimoniale
netto dei compartiin un Giorno di valutazione potrebbero nonriflettere adeguatamente le passivita fiscali cinesi. A seconda delle passivita fiscali
da versare, € possibile registrare un impatto positivoo negativosulle performance e sul valore patrimoniale netto dei comparti. In caso di
applicazione diammende o interessi perritardo nei pagamenti,dovutaa fattoricome emendamenti con effetto retrospettivo, variazioni di prassi
o regolamenti incerti, cio potrebbe compromettere il valore patrimoniale netto al momentodellacomposizione presso le autorita fiscali della
RPC. Laddove I'importodei creditifiscali sia inferiore alle passivita dovute, ladifferenza somma sara dedotta dal patrimonio del comparto,
esercitando un impatto negativo sul suo valore patrimoniale netto.Nel caso opposto, qualora I'importo dei crediti fiscali sia superiore alle
passivita, I'emissione diun ulteriore credito fiscale influenzera inmodo positivo il valore patrimoniale nettodel comparto. Cio andra a solo
vantaggiodegliinvestitori esistenti. Gli investitori che hanno rimborsato le proprie Azioni primadelladeterminazione dell e passivita fiscali non
avranno dirittoa godere invia proporzionale di tale credito fiscale aggiuntivo.

Rischi specifici associati agli investimentineititoli azionari della Cina continentale

Cosi come gli altri mercati emergenti, il mercato cinese puo far fronte a livelli relativamente bassi di transazioni e attrav ersare periodi
caratterizzati da assenza di liquidita o marcatavolatilita dei prezzi. L'esistenza diun mercatodi negoziazioneliquido per le Azioni cinesi di
classe A pud dipendere dallapresenza delladomanda e dell'offerta ditali azioni. |l prezzo al quale i compartiacquistanoo vendonoii titolie il
valore patrimoniale netto di detti comparti possono risentire negativamente di eventuali volumilimitati o assenti di negoziazione sui mercati per
le Azioni cinesi di classe A (Borsa valori di Shanghaie di Shenzen). Il mercato delle Azioni cinesi di classe A pu 0 essere piu volatilee instabile
(a causa, peresempio, di interventi statali o nelcaso in cui unospecificotitolotornia essere negoziato a un livello di prezzo alquantodiverso).
La volatilita del mercato e le difficoltadi regolamento deimercatidelle Azionicinesi di classe A possono inoltre produrre fluttuazioni marcate dei
prezzi dei titoli negoziati su tali mercati e, diconseguenza, influire sul valore dei comparti. Le sottoscrizioni e i imborsi di Azioni dei comparti
possono inoltre essere interrotte di conseguenza.

Rischio di limitazionidella negoziazione:

Limitialla negoziazione sono imposti dalle borse valori cinesi sulle Azionicinesi diclasse A: la negoziazione diqualunque Azione cinese di
classe A sullarelativaborsa pud essere sospesa laddove il prezzo di negoziazione del titoloaumenti o diminuisca olfre il limite di negoziazione.
Dal momentoche i mercatifinanziari della RPC possono subire spesso interruzionidelle negoziazioni o presentare volumi di n egoziazione
limitati, si ricorda agliinvestitori che i mercati di Azionidiclasse “A” sono piu propensi a soffrire una carenza diliquidita e una maggiore volatlita
dei prezzi, soprattutto a causa dellerestrizioni e dei controlli pit severi del govemnoin relazione alle Azionici nesi diclasse “A”. Una sospensione
(o una sequenza di sospensioni)complichera lagestione deititoli inquestione o rendera impossibile peril Gestore degliinvestimentiliquidare
posizioni e/o vendere posizioniad un prezzo favorevole e nel momento piu opportuno.

Rischi correlati agli investimenti degli Fll

Rischio normativo:

Il regime FIlI & disciplinato dai regolamenti corrispondenti. | Regolamenti Fll possono essere di volta in volta aggiomati. Non & possibile
prevedere in che modotalivariazioni potrebbero influire sul compartointeressato.

Le norme sulle restrizioniall'investimento e le norme sul rimpatriodel capitale e dei profitti, imposte dal governo cinese, potrebbero applicarsi
agli Fll nel loro complesso e non solo agliinvestimenti effettuati dal comparto interessato, inoltre potrebbero avere ripercussioni sullaliquidita e
sulla performance di quest'ultimo.

Un Comparto Fll pud investire in titoli e investimenti che possono essere detenuti o realizzati ai sensi dei RegolamentiFll in materia attraverso
istituzioniche hanno ottenuto lostatusdi Fll in Cina. Laddove lo statusdi Fll venga perso, un Comparto Fll potrebbe non e ssere pit in grado di
investire direttamente in Cina o potrebbe essere tenuto a cedere i relativiinvestimenti nei mercatimobiliarinazionali cinesi con potenziali
ripercussioni sulla propriaperformance o perdita significativa.
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Rischi relativi alle restrizioni e al rimpatrio degli investimenti:

Un comparto Fll puo risentire delle norme e delle restrizioni previste dai Regolamenti Fll (ivi comprese restrizioni agliinvestimenti, limitazioni
della proprieta o delle partecipazionida parte di stranieri), che possono influire negativamente sulla relativa performance e/o larelativaliquidita.
La SAFE disciplina e monitora il impatrio difondial di fuoridellaRPC da parte degli Fll ai sensi dei Regolamenti FIl. | impatrida parte di FlI
rispetto a un fondo Fll di tipo aperto, quali i comparti RQFII, non sono soggetti a restrizioni di impatrio o approvazione p reventiva. Non si
garantisce tuttaviache le norme e i regolamenti cinesi non varieranno o che in futuro possano essere applicaterestrizionialrimpatrio. Sebbene
i Regolamenti Fll in materiasiano stati recentemente riveduti per allentare |le restrizioni normative sulla gestione del capitale all'estero da parte
degli Fll (compresa la rimozione del limite delle quote di investimento e la semplificazione del processo di impatriodei proventidegli
investimenti), si tratta di uno sviluppo decisamenterecente, quindi soggetto a incertezza in merito allasua attuazione pratica, soprattutto inuna
fase cosi precoce.

Eventualirestrizioni al impatrio del capitale investito e dei profitti netti possono influire sullacapacitadei comparti F Il di evadere le richieste di
rimborso degli Azionisti. In circostanze estreme, i comparti Fll possono subire perdite significative pervia dicapacitad'i nvestimento limitate, o
possono non essere pienamentein grado di implementare o perseguire i relativiobiettivi o strategied'investimento, per via di restrizioni
all'investimento Fll, illiquidita dei mercati mobiliaridella RPC e di ritardi o interruzioni nell'esecuzione delle negoziazionio nelregolamento del le
negoziazioni.

Rischi associati alla Bancadepositariacinese:

Il Gestore degli investimenti (in qualita di titolare di licenza Fll) e la Banca depositariahanno nominato un sub -depositario locale approvato dalle
autorita cinesi (la “Banca depositaria cinese”) ai fini della custodia delle attivita dei comparti Fll nellaRPC, ai sensi delle leggi e deiregolamenti
applicabili. | titoli RPC onshore sono registrati con “nomedell’FIl—nome completo del comparto FI1” in conformita alle relative regole e
normative e saranno tenuti aggiornati dalla Bancadepositaria cinese in formato elettronico, utilizzando un conto titoli presso China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited (“ChinaClear”) e un conto liquidita presso la Banca depositaria cinese.

Il Depositario fara si che la Banca depositaria cinese disponga di procedure adeguate al fine disalvaguardare in modo adeguato i titoli dei
comparti Fll, ivi compresa la tenuta diregistri che indichino chiaramente che i suddetti titoli di comparti Fll sono registratianome dei suddetti
comparti Fll e separati dalle restanti attivita della Banca depositariacinese. Gliinvestitori sono tuttavia pregati di notare che la liquidita
depositata sul conto liquidita dei comparti Fll presso la Banca depositaria cinese non sara separata ma rappresentera un debito dovuto dalla
Banca depositaria cinese ai comparti Fll. Tale liquidita sara combinata alla liquidita di proprieta di altri clientidellaBancadepositariacinese. In
caso di fallimentoo liquidazione dellaBancadepositaria cinese, i comparti FIl nonvanteranno diritti di proprieta sullaliquidita depositata sul
suddetto conto liquidita, e saranno trattati e classificati come creditori non garantiti, analogamente a tuttiglialtri creditori non garantiti della
Banca depositaria cinese. | comparti Fll potranno trovare difficoltae/o incorrere in ritardi nel recuperare tale debito, o potrebbero nonessere in
grado di recuperarlointeramente o affatto, nel qual caso i comparti Fll subiranno perdite. Inoltre, i comparti Fll potrebbero subire perdite pervia
delle azioniod omissioni dellaBancadepositaria cinese nell'esecuzione o nel regolamentodi qualsivogliaoperazioneo nel trasferimento di
qualsivogliafondo o titolo.

Rischio di intermediazione nella RPC:

L’esecuzione o il regolamento di operazionio il trasferimentodi fondi o dititoli pud essere effettuato da intermediari (“Intermediari cinesi”)
nominatidal Gestore degliinvestimenti. Al fine di eseguire le operazioni sui mercati cinesi saranno dinormautilizzati tassi di commissione e
prezzi di titoli ragionevolmente competitivi. Nel caso in cui il Gestore degli investimentiritenga opportunonominare un unico Intermediario
cinese, € possibile che i comparti Fll non paghino necessariamente la commissione o lo spread disponibile piu bassi; tuttavia, I'esecuzione
dell'operazione rientrera negli standard di migliore esecuzione e sara nel migliorinteresse degli Azionisti. Fatto salvo quanto sopra esposto, il
Gestore degli investimenti cerchera diottenere i miglioririsultati nettiperi comparti Fll, prendendo in consi derazione fattori qualile condizioni di
mercato in vigore, il prezzo (ivi compresa la commissione d'intermediazione applicabile o lo spread dell'intermediario), lap ortata dell'ordine,
difficolta diesecuzione e servizi operativi dell'Intermediario cinese interessato e la capacita dell'Intermediariocinese di posizionare in modo
efficace i titoliin questione.

Rischi legati agli Agentidi reqolamento cinesi:

Gli Agentidi regolamento cinesi sono nominat al fine di fornire servizi dinegoziazione e di agenzia rispettoagliinvestimenti CIBM peri comparti
FIl ai sensi delle leggi e dei regolamenti applicabili. | comparti Fll dovranno fare affidamento sugli Agenti di regolamento cinesi ai fini
dell'adempimentodelle relative mansioni. Laddove gli Agenti diregolamento cinesi nonadempiano intuttoo in parte alle proprie mansioni, le
operazioni CIBM dei comparti Fll potranno subire conseguenze negative.

Rischi correlati al Direct CIBM Access

Rischio regolamentare:

La partecipazione al CIBM da parte degli investitori istituzionali stranieri (qualii comparti) & disciplinata dalle norme e dairegolamenti e manati
dalle autoritadella Cina continentale, vale a dire laBanca Popolare cinese (‘PBOC”)la State Administration of Foreign Exch ange (“SAFE”). Le
norme e i regolamenti applicabiliall'investimentonel CIBM sono soggetti a variazioni che potrebbero avere effetti retrospettivi. Laddove le
autorita dellaCina continentale interessate dovessero sospendere la negoziazione sul CIBM, la capacita delcompartodiin vestire sul CIBM
sarebbe limitata e, dopo averesauritole altre alternative di negoziazione, il comparto potrebbe subire perdite significative.

| regolamenti che disciplinano gli investimenti nel CIBM attraverso il Direct CIBM Access sono relativamente nuovi. L'applicazione e
I'interpretazione deiregolamentiin materiad'investimenti sono pertantorelativamente noncollaudate e non & chiaro comesaranno applicati in
quanto le autorita e gli enti di regolamentazione cinesi dispongono di ampia discrezione rispetto aglistessi, e non vi sono precedenti o certezze
rispetto a come tale discrezione potrebbe essere esercitata ora o in futuro.

Rischi relativi allerestrizioni e al rimpatriodegliinvestimenti:

Gli investitori sono inoltre pregati di notare che gliinvestimentinel CIBM attraverso il Direct CIBM Access sono soggetti alla conformita a
svariate normative e limitazioni, le quali potrebbero influire negativamente sulle relative performance o sulla relativa liquidita. PBOC e SAFE
disciplinanoe monitoranoil trasferimento e il impatrio deifondi dae verso la Cina continentale ai sensi dei regolamenti applicabili. | comparti
potranno trasferire il capitale d'investimento inRMB o in valuta estera nella Cina continentale ai finidell'investimentonel CIBM. Laddove un
comparto rimpatrii fondi dalla Cina continentale, il rapporto RMB/valuta estera dovra di norma corrispondere alrapportooriginalein essere nel
momento incui il capitale dell'investimento & stato trasferito nella Cinacontinentale. | impatri relativi ai comparti non sono soggetti ad
autorizzazione. Non si garantisce tuttaviache le norme e i regolamenti cinesi non varieranno o che in futuro possano essere applicate restrizioni
al rimpatrio. Eventualirestrizioni al impatrio possono influire sulla capacita dei comparti di evadere lerichieste di imborso degli Azionisti. In
circostanze estreme, i comparti potranno subire perdite significative dovute a capacita d'investimento limitate, o potrebbero nonessere in grado
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di applicare o perseguire completamente i relativi obiettivio strategie d'investimento.
Rischi legati agli Agentidi reqgolamentocinesi:

Gli Agentidi regolamento cinesi vengono nominati, rispetto al Direct CIBM Access, quali agent diregolamento autorizzati da lle autorita cinesi ai
fini della gestione di tutti gli aspettidel Direct CIBM Accessperi comparti, ivicompresi, a titolo esemplificativo manon esaustivo, i servizi di
negoziazione e regolamento, registrazioni correlate presso le autoritacinesi, aperture si conti correntispecificiinvaluta locale o estera nel
CIBM, nonché trasferimento e rimpatrio difondi inrelazione alla negoziazione sul CIBM, ai sensi delleleggie dei regolamenti applicabili. La
Societa e i suoi compartidovrannofare affidamento sugli Agentidi regolamento cinesi ai finidell'adempimentodellerelative mansioni. Laddove
gli Agentidi regolamento cinesi non adempianoin tutto o in parte alle proprie mansioni, le operazioni CIBM dei comparti e il trasferimento e il
rimpatrio dei fondi potrebbero subire conseguenze negative.

Rischi correlati a Stock Connect

Titoliidonei

Lo Stock Connect comprende due collegamenti di negoziazione, cosiddetti “Northbound” e “Southbound”. Grazie al collegamento di
negoziazione Northbound, gli investitori diHong Kong e quelli stranieri potranno negoziare talunititoli quotati sul mercatodellaBorsa valori di
Shanghai (“SSE”) e dei mercatidi Shenzhen (“SZSE”). Tra questi figurano:

1. tuttiititoli che divolta in volta compongonol'Indice SSE 180 e I'Indice SSE 380,

2. tuttiititoli che divolta in volta compongonol'lndice SZSE Component e I'Indice SZSE Small/Mid Cap Innovation con capitalizzazione di
mercato pari ad almeno 6 miliardi di RMB,

3. tutte le Azioni cinesi di classe A quotate sulla SZSE e tutte le Azioni cinesi di classe A quotate sulla SSE non incluse tra i titoli che
compongono i relativiindici, che vantano Azionidi classe H corrispondenti quotate su Hong Kong Exchangese Clearing Limited (“SEHK”),
fatta eccezioneperle seguenti:

(@) azioni quotatesulla SSE/SZSE e non negoziatein RMB;
(b) azioni quotate sulla SSE/SZSE e che costituiscano azionic.d. “riskalert”; e
(c) azioniquotatesulla SZSE oggettodi accordidicancellazione.

L’elenco deititoliidonei & soggetto a modifiche. Laddove un titolo sia eliminato daititoli idonei allanegoziazione via StockConnect, il titolo potra
essere esclusivamente venduto ma nonacquistato. Cio puo influire sul portafoglio d'investimenti o sulle strategie degli inve stitori. Gliinvestitori
devono pertanto prestare attenzione all'elenco dei titoli idonei fornito e aggiomnato divoltain volta dallo SSE e dalla SEHK.

Differenze nelle giornate di contrattazione:

Stock Connect operera esclusivamente neigiorniin cuii mercatidella Cinacontinentale e di Hong Kong saranno aperti perla contrattazione e
quando le banche dientrambii mercati saranno aperte nelle corrispondenti date di regolamento. Pertanto, saranno possibilicasiin cui, in una
normale giornata di confrattazione peril mercato dellaCina continentale,i compartinon possano effettuarenegoziazioni in Azioni cinesi di
classe A. | comparti possono pertanto essere soggetti al rischio di oscillazionidel prezzo delle Azioni cinesi di classe A nei momentiin cui Stock
Connectnon sia in fase di contrattazione. Cio puo influire negativamente sulla capacita deicompartidiaccedere alla Cina continentale e
perseguire in modo efficace lerelative strategie d'investimento. Cio pud inoltre influire negativamente sulla liquidita dei comparti.

Regolamentoe custodia:

Hong Kong Securities Clearing Company Limited ("HKSCC”) &€ responsabile dellacompensazione, delregolamento e della prestazio ne di
servizi di deposito, intestazione e altri servizi correlati alle negoziazioni eseguite dagli operatori e investitori del mercato di Hong Kong.

Le Azioni cinesi di classe A negoziate tramite Stock Connect sono emesse in forma dematerializzata, percio i comparti non deterranno
fisicamente Azioni cinesi diclasse A. | comparti dovranno detenere le Azioni cinesi di classe A presso i conti titoli degliintermediari o banche
depositarie presso CCASS (il Central Clearing and Settlement System gestito da HKSCC peri titolidi compensazione quotati o negoziati sulla
SEHK).

Commissioni di negoziazione:

Oltre al pagamento di commissioni di negoziazione relative alla negoziazione di Azionicinesi di classe A, i comparti possono essere soggetti a
nuove commissioni nonancora fissate dalle autorita interessate.

Limitidi quota:

Stock Connect & soggetto a limitazioni delle quote. Nello specifico, quandola Quota giornaliera sara stata superata nel corso della sessione call
di apertura, i nuoviordini di acquisto saranno respinti (sesbbene gliinvestitori potranno venderei relativi titoli transfro ntalieri indipendente me nte
dal saldo della quota). Pertanto, i limiti di quota possono ridurre la capacitadei comparti di investire in Azioni cinesi diclasse A tramite Stock
Connectin modo tempestivo e tali comparti potrebbero cosi non essere in grado di perseguire leloro strategie d'investimento.

Rischio operativo:

Stock Connect offre agliinvestitoridi Hong Kong e stranieri un canale peraccedere direttamente al mercatoazionario cinese . Glioperatori del
mercato possono partecipare a tale programma fatto salvo il rispetto ditalune competenze IT, di gestione delrischio e altrirequisiti specificati
dalla borsa valori e/odal sistema di compensazione interessati. A causa della lororecente implementazione e perl'incertezz a relativa alla loro
efficacia, precisione e sicurezza, nonvi & garanzia che i sistemi della SEHK e degli operatoridi mercato funzioneranno adeguatamente o
continueranno ad essere aggiornatiinvirtu dei cambiamenti e degli sviluppisu entrambii mercati. Laddovei sistemi interessati non funzionino
adeguatamente,la negoziazione su entrambi i mercati attraverso il programma potrebbe essere interrotta. La capacita dei comparti di accedere
al mercato delle Azioni cinesi di classe “A” (e pertanto di perseguire la relativa strategia d’investimento) ne risentira neg ativamente. Di
conseguenza, gliinvestitorinel mercatodelle Azionicinesi di classe “A” dovrebbero essere consapevoli delrischio economico legato ad un
investimentoin tali azioni, che potrebbe determinare una perdita parziale o totale del capitale iniziale.

Rischio di compensazione e di regolamento:

HKSCC e ChinaCleardefinirannoi rapporti di compensazione e ciascuna diverra membro dell'altra al fine di favorire la compen sazione e il
regolamento delle operazioni transfrontaliere. Laddove ChinaClear sia dichiaratainadempiente, gli obblighidi HKSCC ai sensi dei relativi
contratti con i membri dellastanza di compensazione saranno limitati allafornitura di assistenza ai membri stessi nell'avviodi azioni legali nei
confronti di ChinaClear. In tal caso, i comparti potrebbero subire ritardi nel processo di recupero ovvero essere impossibilitati a recuperare
interamente le perdite da ChinaClear.

Rischio regolamentare:
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Stock Connect & stato creato di recente, e sara soggetto a regolamenti promulgati dalle autorita di regolamentazione e alle norme di
implementazione divolta in volta stilate dalle borse valori nella RPC e a Hong Kong. | regolamentinon sono testati e non vi &€ alcuna certezza
circa le relative modalitadi applicazione.

La proprieta di Azionicinesi di classe “A”:

Le Azioni cinesi di classe A acquisite dai comparti attraverso Stock Connect sono registrate a nome di HKSCC nel suo conto generale tenuto
presso ChinaClear. Le Azioni cinesi diclasse “A” sono detenute incustodiapresso il depositariodi ChinaCleare registrate nel registro degli
azionisti delle relative Societa quotate. HKSCC registrera le suddette Azioni cinesi di classe A presso il conto titoli CCASS del membro della
stanza di compensazione.

Ai sensi del dirittodi Hong Kong, HKSCC sara considerata il proprietario legale (proprietario intestatario) delle Azioni cinesi di classe A e il
detentore del diritto di godimento delle Azioni cinesi diclasse A perconto dell'agente di compensazione interessato.

Ai sensi del dirittocinese non vi € una chiara definizione di e distinzione tra “proprieta legittima” e “diritto di proprieta”. L'intenzione normativa
appare essere quellache il concettodi “proprietariointestatario” sia riconosciutoai sensi del dirittocinese e che gli investitori stranieri vantino
diritti di proprieta sulle Azionicinesi di classe “A”. Tuttavia, siccome Stock Connect costituisce un'iniziativarecente, possono essere presenti
delle incertezze in merito a tali accordi. Di conseguenza, lacapacitadel comparto difarvalere i propridirittie interessi sulle Azioni cinesi di
classe A pud risentirne negativamente oppure subire ritardi.

Compensi destinatiagliinvestitori

Poiché i comparti svolgeranno negoziazioni Northbound attraverso broker di Hong Kong ma non attraverso broker cinesi, essi non sono protetti
dal China Securities Investor Protection Fund (F E#% &# {R# £ %) all'interno dellaRepubblica Popolare Cinese.

Ulteriori informazioni circa Stock Connect sono disponibili online all'indirizzo:
http://www.hkex.com.hk/eng/csm/chinaConnect.asp?LangCode=en

IV. RISCHI LEGATI A INVESTIMENTI IN CATEGORIE DI AZIONI CNH

Rischio legato almercatocinese

L’investimento nel mercato offshore del RMB (CNH) & soggetto ai rischi d'investimento dei mercati emergentiingenerale. Dal 1978,il governo
cinese ha implementato misure di riforma economica che enfatizzano ladecentralizzazione e il ricorso alle forze di mercato nello sviluppo
dell’economiacinese, allontanandosi dal precedente sistema economico pianificato. T uttavia, molte delle misure economiche son o sperimentali
0 senza precedenti e pertanto potrebbero essere soggette ad adeguamenti e modifiche.

Qualsiasi variazione significativa nei principi palitici o nelle politiche socialio economiche della Cina potrebbe incidere negativamente sugli
investimenti nel mercato cinese. Il quadro normativo e giuridico dei mercati dicapitale e delle societa perazioninella Cin a continentale potrebbe
discostarsi da quello dei paesi sviluppati. | principi e le pratiche contabili cinesi potrebbero discostarsi dai principicon tabili internazionali. |l
processo gestito dal governo cinese di conversione delle valute e oscillazione deitassi di cambio del RMB potrebbeincidere negativamente
sulle operazioni e sui risultati finanziari delle societa nella Cina continentale.

Rischio valutariode| RMB

Dal 2005, il tasso di cambiodel RMB non € pitancorato al dollaro USA. Il RMB si & ora spostato verso un tasso di cambio variabile gestitoin
base alla domanda e all’offertadel mercato con riferimentoa un paniere divalute estere. La quotazione giornaliera del RMB rispetto alle altre
valute principali sul mercatointerbancario dei cambi esteri pud variare entro un range limitato attorno alla parita centrale pubblicata dalla banca
centrale dellaRepubblicaPopolare Cinese. La convertibilita del RMB dal RMB (CNH) offshore al RMB (CNY) onshore € un processo valutario
gestito e soggetto a politiche dicontrollo sui cambi esteri e a restrizioni al impatrio imposte dal governocinese in coordinamento con l'autorita
monetariadi Hong Kong (Hong Kong Monetary Authority, HKMA). Il valore del CNH potrebbe differire, anche inmisura significativa,da quello
del CNY per svariati fattori, tra i quali, a titolo esemplificativoma non esaustivo, le politiche di controllosui cambi esteri e le restrizioni al
rimpatrio perseguite dal governo cinese di volta involta, nonché altre forze dimercatoesterne.

Dal 2005, le politiche di controllo sui cambi esteri perseguite dal governo cinese si sono tradotte in un apprezzamento generale del RMB (sia
CNH che CNY). Questo apprezzamento potrebbe continuare o menoe non pud essere fornita alcuna garanziain meritoal fattoche 'RMB non
sara soggetto a svalutazionea un certo punto. Tale svalutazione del RMB potrebbe incidere negativamente sul valore degli inv estimenti nel
Portafoglio.

La classe di azioni con copertura partecipa al mercato del CNH, il che significa che gliinvestitori sono liberi di effettuare transazioniin CNH al di

fuori dellaCina continentale con banche approvate del mercatodi HongKong (banche approvate HKMA). Il Portafoglio nonha al cun obbligo di
rimettere il CNHal CNY.
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APPENDICE 4 — PROCEDURE DI LIQUIDAZIONE, FUSIONE, TRASFERIMENTO E SCISSIONE

Liquidazione, fusione, trasferimento e scissione di comparti

Il Consiglio di Amministrazione avra I'autorita esclusiva di decidere in merito all'efficacia e ai terminidi quanto segue, nelrispetto dei limiti e
delle condizionifissati dalla Legge:

1) lapura e semplice liquidazione diun comparto;

2) lachiusura di un comparto (comparto incorporato) mediante trasferimento a un altro comparto della Societs;

3) lachiusura di un comparto (comparto incorporato) mediante trasferimentoa un altro OICR, di dirittolussemburghese o costituito inun altro
Stato membro del’'Unione europea;

4) il trasferimento a un comparto (comparto incorporante) di: a) un altro compartodella Societae/o b)un comparto appartenente a un altro
organismo d’investimento collettivo, didiritto lussemburghese o costituitoin un altro Statomembro dellUnione europea e/o c) un altro
organismo d’investimento collettivo, didiritto lusssmburghese o costituitoin un altro Stato membro dell’Unione europea;

5) lascissione di un comparto.
Le tecniche di scissione saranno ugualia quelle perla fusione previste dallaLegge.

Atitolo di eccezione rispetto a quanto sopra, se la Societa dovesse cessare di esistere in seguito a tale fusione, I'efficaciadella fusione sara
decisa da un'Assemblea generale degli azionisti della Societa che delibererainmodovalido indipend entemente dalla quota di capitale
rappresentata. Le delibere saranno adottate a semplice maggioranza dei voti espressi. | voti espressi non comprendono quelli allegati alle
azioni perle qualil’azionista non abbia partecipato alla votazione o non abbiavotatoo il cui voto sia stato considerato nullo o nonvalido.

Al fine di evitare eventuali violazioni dovute alla fusione e nell'interesse degliazionisti, il gestore degliinvestimenti p ofrebbe doverribilanciare il
portafoglio del Comparto incorporato primadella fusione. Tale ribilanciamento sara alla politica d'investimento del Comparto incorporante.

In caso di semplice liquidazione diun comparto, le attivita nette saranno distribuite alle parti beneficiarie in proporzione alle attivita possedute in
tale comparto. Le eventuali attivita nondistribuite almomento della chiusura dellaliquidazione ed entro e non olfre un periodomassimo di nove
mesi a partire dalladata della decisione diliquidazione saranno depositate presso il Public Trust Office (Caisse de Consignation)fino al termine
della prescrizione legale.

In tal senso, la decisione approvata per un comparto potra essere analogamente adottata anche a livello di una categoria o cl asse.
Liquidazione di un comparto Feeder

Un comparto Feederverra liquidato:
a) allaliquidazionedel comparto Master, a meno che laCSSF concedaal Feederl'approvazione per:
- investire almeno 1'85% del patrimonioin quote o azionidiun altro Master; o
- modificare la propria politica d’'investimento ai fini dellaconversione inun comparto non Feeder.

b) allafusione del Master con un altro OICVM o compartoo in caso sia suddiviso tra due o piu OICVM o comparti,a meno chela CSSF
conceda al Feederl'approvazione per:

- restare un Feederdellostesso Master o del Masterrisultante dallafusione o divisione del Master;
- investire almeno 1'85% del patrimonioin quote o azionidiun altro Master; o
- modificare la propria palitica d’'investimento ai fini dellaconversione inun comparto non Feeder.

Scioglimento e liquidazione della Societa

Il Consiglio di Amministrazione puo proporre, in qualsiasi momento e perqualsiasi ragione, a un’Assemblea generale lo scioglimento e la
liquidazione della Societa. L’Assemblea generale deliberera in conformita alla medesima procedura fissata perle modifiche dello Statuto.

Se il capitale della Societa scende al di sotto deidue terzi del capitale minimo previsto dalla legge, il Consiglio di Amministrazione potra
sottoporre la questione dello scioglimento della Societa allAssemblea generale. L’Assemblea generale, perla quale non & richiesto un quorum
di presenza, decidera a maggioranza semplice deivotiemessi dagli azionisti presentio rappresentati, senza tenere conto delle astensioni.

Se il capitale della Societa scende al di sotto di un quarto del capitale minimo previsto dalla legge, il Consiglio di Amministrazione sottoporra la
questione delloscioglimento della Societa allAssemblea generale.L’Assembleagenerale, perla quale noné richiesto un quorumdi presenza,
decidera con un quartodei voti emessi dagliazionisti presenti o rappresentati, senza tenere contodelle astensioni.

In caso di scioglimentodella Societa, si procedera allaliquidazione a cura di unoo piu liquidatori, che potranno essere persone fisiche o
giuridiche. Taliliquidatorisaranno nominati dal’Assemblea generale degliazionisti, che ne determinera i poteri e i compensi, ferma restando
I'applicazione delle disposizionidellaLegge.

| proventi nettidiliquidazione di ciascun comparto, categoria o classe saranno distribuiti dai liquidatori agli azionisti di ciascun comparto,
categoria o classe in proporzione al numero di azioni possedute in tale comparto, categoria o classe.

In caso di liquidazione pura e semplice della Societa, il patrimonio netto sara distribuito alle parti in possesso dei necessari requisiti,
proporzionalmente alle azioni possedute. Il patrimonio netto non distribuito al momento della chiusura della liquidazione ed entro e nonoltre un
periodo massimo di nove mesi dalla datadi liquidazione sara depositato presso la Caisse de Consignationdi Lussemburgofinoal termine della
prescrizione legale.

Durante il periodo di liquidazione saranno sospesi anche il calcolo del valore patrimoniale netto e tutte le sottoscrizioni, i rimborsi e le
conversioni di azioniin detticomparti, categorie o classi.

L’Assemblea generale dovra svolgersi entro quaranta giornidalla datain cuisi € accertato che il patimonionettod ellaSocietasia sceso al di
sotto della sogliaminimalegale di due terzi o un quarto, a seconda dei casi.
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BNP Paribas Funds Absolute Return Global Opportunities
in breve BNP Paribas Absolute Return Global Opportunities

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine.

Il presente comparto diversificato a rendimento assoluto mira a una volatilita di circa 500 puntibase finoa un massimo di 8 00 punti base,
misurata attraverso la deviazione standard annualizzatadeirendimenti. Il chenon &€ daintendersiquale garanzia che tale ob iettivo sara
conseguito né quale limitazione del rischio previsto peril futuro.

Politica d’investimento

L’obiettivo del comparto & quellodi essere investito indirettamente, cioé tramite OICVMe/o OICRin titoli di debito a tasso fisso o a tasso
variabile (obbligazioni, titoli di debito negoziabili, certificati di deposito, carta commerciale, ecc. fintantochéftali titolipossano essere descritti
come valori mobiliari) e in titoli azionari emessi da societa di qualsiasi paese, fino al 100%del patrimonio.

L’allocazione del portafoglio sara composta da
1) una parte di attivia basso rischio (mediante, a titolo non esaustivo, fondi del Mercato monetario di qualita elevata) e
2) dauna parte di attivirischiosi
a) Fondiche replicanoindicidi mercato che offrono esposizione a titoli azionari, titoli a redditofisso

b) Esposizione " atitoliimmobiliari e materie prime tramite investimentiin Exchange Traded Fund o fondi indicizzati, ciascuno per
un massimo del 10% del comparto, purché gliindicirispettinole condizioni di ammissibilita del’lESMA/della CSSF

™ Il comparto non investe direttamente in materie prime o benii mmobili.

c) Esposizione allavolatilitadeititoliazionari tramite investimenti in Exchange Traded Fund o fondiindicizzati, perun massimo del
10% del comparto, purché gli indicirispettinole condizioni di ammissibilita del’lESMA/della CSSF

Descrizione dellastrategia:

Il comparto puo applicare una strategia di asset allocationdinamica, con un obiettivo di rendimento assoluto soggettoa un vincolodi volatilita.
Questa strategia di allocazione si basa su una selezione disciplinata di fondamentali macroe conomici e di fattorirelativi alle valutazioni e ai
fondamentali di rischio degli attiviinteressati. L’analisi si traduce in posizionidirezionalisui mercati internazionali di paesi sviluppati ed
emergenti nella parte di attivi rischiosi del portafoglio precedentemente descritta. Tali posizioni direzionali presentano un orizzonte
d’investimento compreso tra numerose settimane e parecchimesi e sono riesaminate inmodo dinamico inmodo da posizionare il portafoglio
secondo le condizioni macroeconomiche e finanziarie del momento.

Allo scopo di conseguireil proprio obiettivo direndimento assoluto, il comparto pud investire in Exchange Traded Fund conformia OICVM, che

offrano un’esposizione negativa verso i titoli azionari o gliindici a reddito fisso. La strategia pud adattare cosi il proprio profilo di esposizione
direzionalein vari contesti di mercato.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la qual e tiene conto di
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacate goriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

I comparto pud investire in derivati collegati alle principali valute mondiali a fini di copertura valutaria.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto non é classificato ai sensi dell'Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

I Regolamentosulla tassonomia mira a stabilire i criteri perdeterminare se un’attivitaeconomicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.
Pertanto, la Tassonomia UE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibili dal pu nto di vista
ambientale.
Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, non tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialifannogiaparte delRegolamento sulla
tassonomia.
Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio di esposizione relativo alle materie prime

e Rischio dicredito

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

. Rischio di esposizione relativo ai beniimmobiliari

Peruna panoramica deirischi generali,si rimandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso |'esposizione, a livello globale, nei confronti di una gamma di classi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato di mediaentita.
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Valuta contabile

*

dall’iscrizione nel Registro degli indici di riferimento

Commissione indiretta: 1,00% max.
L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.
Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

.bnpparibas-am.com.

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val_uta l:\lt_re Yalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU1920356513 No EUR USD
Classic DIS LU1920356604 Annuale EUR USD

N CAP LU1920356786 No EUR USD
Privilege CAP LU1920356869 No EUR uUsD
Privilege DIS LU1920356943 Annuale EUR USD

[ CAP LU1920357081 No EUR USD
X CAP LU1920357248 No EUR uUsD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn:;s:(;?nqslﬁgata al Cgins‘ir::']illf:zl?onneedl Altri TAB™
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,00% 15% © Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,00% 15% ? 0,75% 0,35% 0,05%
Privilege 0,50% 15% @ Nessuna 0,20% 0,05%
[ 0,40% 15% @ Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di
altre autorita normative del paesein cui il comparto e registrato perla distribuzione.
(2) Commissione di rendimento relativo con I’€STR* + il 2% come tasso di rendimento minimo (hurdle rate)

con la “Banca centrale europea”che figura come amministratrice dell'indice di riferimento;la Bancacentrale é esentata

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.
Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,

nonché sul sito Internet www.bnppari
Termini di sottoscrizione, convers

bas-am.com
ione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita, né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altricomparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classidi azioni

del comparto.

Centralizzazione degli ordini @

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordininonSTP
del giomno precedente il Giorno di

valutazione (G-1)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giorni lavorativi bancari
successivi al Gioro di valutazione
(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini”sara invece il giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET acausadella
chiusura anticipatadei mercati.
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoil giorno 19 giugno 2009 con ladenominazione “Orchestra Forte” nellasicav PARWORLD.
Ridenominato “ETF Flexible Allocation”in data 12 novembre 2009.

Ridenominato “Flexible Tracker Allocation”in data31 luglio2013.

Ridenominato “Tracker Macro Opportunities’in data 29 gennaio 2015.

Trasferimento nella Societa indata 20 settembre 2019 con ladenominazione attuale.

Incorporazione dellOICVM francese “FONDO BNPP RENDITALIA 1 ANNO”in data 10 luglio 2020.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine.

Il presente comparto diversificato a rendimento assoluto mira a una volatilita paria circa 700 puntibase misurata attraverso la deviazione
standard annualizzata deirendimenti. Il che noné da intendersi quale garanziache tale obiettivo sara conseguito né quale limitazione del
rischio previsto peril futuro.

Politica d’investimento

Al fine di conseguire tale obiettivo, il comparto € gestito attivamente tramite un portafogliodi valori mobiliari, strumentidel mercato monetario,
quote o azioniemesse da OICVM od OICR e strumenti finanziari derivati sui mercati mondiali, tramite una selezione diversific ata di strategie di
asset allocation dinamica.

L'utilizzo degli strumentifinanziari derivati & parte integrante della politica e della strategia d'investimento del comparto.

| TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell'Appendice 2 del Libro I.

* Uno degli indici di strategia (“Indice della strategia”) che potrebbe essere utilizzat o per ottenere esposizione all’universo del conparto é I'Indice IBoxx EUR
Corporates Overall Total Return. Il suo universo d’investimento é conposto da obbligazioni a reddito fisso di tipo investment grade emesse da societa private
dell’eurozona. Tale indice e ribilanciato mensilmente dopo la chiusuradella giornatalavorativa dell'ultimo giorno lavorativo del mese, ma tale ribilanciamento
non conporta alcun costo per il  conparto. Ulteriori  dettagli  relativi  all’indice  sono  disponibili ~ sul  sito Internet
https://ihsmarkit.com’products/iboxx. htmifactsheets.

Descrizione delle strategie

Il comparto puo applicare una strategia di asset allocationdinamica, con un obiettivo di rendimento assoluto soggettoa un vincolodi volatilita.

La selezione delle strategie si basa sostanzialmente su previsioni e fattorimacroeconomicirelativi alle valutazioni e ai fondamentali di rischio

degli attiviinteressati. Il comparto potra selezionare strategie che soddisfinotali criteri e che in passato abbiano mostrato una correlazione

limitata, nell'ottica di compensare eventuali perdite generate dall'utilizzo dialcune ditali strategie.

Tali strategied’investimento includono (inriferimento a tutte le classi di attivita oggetto d’investimento):

1) unaserie di posizionidirezionali sui mercatiinternazionali dei paesi sviluppati ed emergentiin azioni, obbligazioni, tassi d’interesse a breve
termine, credito, commodity* e valute™, nonché posizioni sulla volatilita delle azioni, degliindici di mercato, delle obbligazioni e delle valute;

2) una serie di strategie di arbitraggio utilizzate per generare performancein un contesto di rischio misurato. Tali strategie di arbitraggio sono
applicate sulle stesse classi di azionidellestrategie direzionali.

3) opzionidiacquisto c.d. plainvanilla, preferite ai prodotti esoticio a opzionidi vendita.

Gran parte delle strategie direzionali e di arbitraggio presentaorizzonti d’'investimento che varianoda alcune settimane aun massimo di due

anni. In aggiunta a tali strategie, il comparto potra applicare strategie direzionali e di arbitraggio su un orizzonte d’inve stimento alquanto breve,

che potra consistere in poche ore o giorni. La ponderazione diciascunadi tali strategie sara determinatasulla base di un approccio ditipo “risk
budget”.

* 1 Conparto non investe direttamente in materie prime. L’esposizione verso le materie prime si ottiene tramite I’investimento in Exchange Trade Note (ETN), nel

limite massimo del 30% del patrimonio del conparto, in Exchange Traded Conmwodities (ETC) o indici future su materie prime tramite Total Return Swap,
senpreché gli indici rispettino i requisiti di idoneita ESMA/CSSF.
Uno degli indici di materie prime eventualmente utilizzabili per ottenere esposizione verso la classe di attivita delle materie prime tramite TRS é I'Indice
Bloomberg Conmodity ex-Agriculture and Livestock Capped 20/30 Total Retum. Il relativo universo d’investimento e conposto da contrattifuture su materie
prime quotati. Tale indice é ribilanciato mensilmente il 4° giorno lavorativo del mese, ma tale ribilanciamento non conporta alcun costoper il conparto. Ulterioi
dettagli relativi all'indice sono disponbili sul sito Internet https://www .bloomberg. conyprofessional/product/indices/bloomberg-conmodity-index-family/

** | 'uso di contratti OTC é preferito in quanto i mercati OTC offrono maggiore liquidita rispetto alle borse valori. L’attenzione si concentra prevalentemente sulle
valute principali quali, a titolo esenplificativo ma non limitativo, EUR, USD, JPY, in quanto sono piu liquide.

Il comparto non detiene direttamente materie prime.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.
Descrizione degli attivi
1. Principali categoriedi attivi:
(i) Azioni;
(ii) Titolidi Stato nazionali;
(iii) obbligazionisocietarie, ivicomprese le obbligazioni societarie ad alto rendimento;
(iv) Strumenti di cambio;
(v) Strumenti del mercato monetario.
2. Attivita accessorie:
(i) Il comparto puo investire fino a un massimo del 35% del patrimonio nei seguenti strumenti:
- Obbligazioni convertibili
- Swap peresporre il portafoglio a indici su materie prime conformi alla Direttiva european. 2007/16/CEE.

Il comparto non investira piudel 10% del patrimonio netto inazioni o quote emesse da OICVM o OICR.
Strumenti derivati
Possono essere utilizzati strumentifinanziari derivati sugli attivisummenzionati, di norma a finid’investimento e/odi copertura di un singolo
strumento o di negoziazione, di un settore, dell'intero portafoglio o di una combinazione di questi. | derivati possono essere utilizzatianche per
assumere posizioni dirette, laddove cidrisultieconomicamente vantaggioso o efficace interminidi riduzione dei costi di operazione, liquidita
prevista o esposizione/isolamento nei confronti di altri rischi o gruppidirischi.
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Gli strumenti derivati principali possono essere impiegati nel modoche segue:

- Future e opzioni su indici azionari, utilizzati per esprimere opinioni, a titoloesemplifi cativo manon esaustivo, su aspettative di variazioni
della volatilita di mercato, comportamento di propensione o avversione al rischio, e copertura ditalirischi;

- Opzioni o panieri di opzioni (quali, a titolo esemplificativo manon esaustivo, indicidi volatilita su quanto sopra indicato, utilizzati per
esprimere opinioni su, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, aspettative di variazionidella volatilita di obbligazioni, titolio altri derivati
del comparto, o qualeindicazione pitampiadella vol atilita di mercato), e copertura ditalirischi;

- Future su tassi di interesse, opzioni su tassi di interesse e Interest Rate Swap (IRS), utilizzati per esprimere opinioni sul I'andamento di
mercato e a fini di copertura della duration (sensibilita al tasso di interesse), con esposizioni sottostanti a Global Government Bonds e
mercati con scadenze variabili;

- Inflation Swap, utilizzati per esprimere opinioni sulla valutazione del rischio di inflazione su base relativa e diretta, e copertura ditalirischi;

- Contratti a termine su valuta, Non-Deliverable Forward (NDF) o opzioni valutarie, utilizzati a copertura del rischiovalutario e perassumere
posizioni su movimenti dimercato previsti invalute estere;

- Credit Default Swap (CDS), utilizzati per esprimere opinioni su aspettative dimercatodi variazionidell'affidabilita creditizia percepita o
effettiva di prestatori ivicomprese societa, agenzie e governi, e copertura di tali rischi;

- Credit Default Swap Tradable Indicese Credit Default Swap Index Tranches, utilizzati per esprimere opinioni su aspettative dimercato di
variazioni dell'affidabilita creditizia percepita o effettiva di panieri o indici di prestatori analoghi ivicomprese societa, agenzie e governi, e
copertura di tali rischi;

- Swap su indici su commodity utilizzati per esprimere opinioni su, a titolo esemplificativoma nonesaustivo, aspettative di variazioni dei
prezzi delle materie prime;

- swaption, opzioni su swap di tassi d'interesse: peresprimere opinioni, tra I'altro ma non esclu sivamente, sulle previsionidi variazioni della
volatilitadegliswap di tassi d'interesse, come sostituti dellavolatilitadel mercatoin senso piu ampio,nonché sullacope rtura di talirischi.

Dettagli relativi alla leva

a) La leva prevista, stimata pari a 6, € definita come la somma dei valori assoluti dei nominali dei derivati (senza meccanismi di
compensazione o copertura)divisi peril NAV. Un livello dileva piu elevato (metodo dei nominali) potrebbe essere raggiunto durante lavita
del comparto relativamente alla sua strategia d’investimento.

b) Gliacquisti diopzionisu tassi d'interesse a breve termine contribuisconomaggiormente allalevaglobalerispetto agliacquiisti di opzioni su
tassi d’'interesse a lungo termine. Gliacquisti di opzioni apportano un confributoelevatoalla leva, mentreil loro premio rappresenta una
percentuale molto modesta del NAV del comparto e illoro rischio & limitato al premio. La leva prevista, pari a 6, pud essere cosi ripartita: in
gran parte, posizionisu tassi d’interesse a breve termine e, quindi, su obbligazioni, titoli azionari e cambi.

c) Levapiuelevata:inalcuneoccasionisi potrebberaggiungere una leva piu elevata. In questo caso, il maggiore contributo proviene dalle
opzioni su tassi d'interesse a breve termine (quando, ad esempio, si producono utilida posizioniin opzioni). La leva risultera inparticolare
da differenzialiLong Put(perdita limitata ai preminetti pagati) e da spread Short Call, incui la perdita & limitata alle differenze tra i prezzi
d’esercizio.

d) Gestione del rischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggio di un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva puo generare un’opportunitadi rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare |a volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale .

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto non é classificato ai sensi dell'Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

I Regolamentosulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica é considerata sostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la Tassonomia UE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibili dal pu nto di vista
ambientale.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, non tuttele attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialifannogiaparte delRegolamento sulla
tassonomia.
Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibili dal punto di vista
ambientale.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali
Rischio di esposizione relativo alle materie prime
Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischi legati agli strumentiderivati

Rischio dei mercatiemergent

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Rischio correlato al debito ad alto rendimento
Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Peruna panoramica deirischi generici, si imanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospetto informativo.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano rendimenti assoluti di tipo market neutral;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato di mediaentita.




84 /394
BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022

BNP Paribas Funds Absolute Return Multi-Strategy
in breve BNP Paribas Absolute Return Multi-Strategy

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . 'Val.uta l.\lt.re ‘.’aIUte
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1270631846 No EUR CHF / GBP
Classic DIS LU1270631929 Annuale EUR
Classic RH USD CAP LU1270632067 No UsD
N CAP LU1270632141 No EUR
Privilege CAP LU1270632224 No EUR
| CAP LU1270632570 No EUR
X CAP LU1270632901 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
) Commissione di gestione Commissi?ne legata al Co!nm_issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,25% 20% @ Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,25% 20% @ 0,75% 0,35% 0,05%
Privilege 0,65% 20% Nessuna 0,25% 0,05%
[ 0,60% 20% @ Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna Nessuna Nessuna 0,30% 0,01%
0,20%"

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di al tre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.
(2) Conmmissione legata al rendimento relativo con €STR* + 4% come hurdle rate
Commissione legata al rendimento relativo con SOFR** Ovemight+ 4% perle classi “RH USD’”) come hurdle rate
* con la “Banca centrale europea” che figuracome amministratrice dell’Indice di riferimento; la Banca centrale € esentata dall’iscrizione nel Registro
degli indici di riferimento.
**  con “Federal Reserve Bank of New York” come Anministratore dell'Indice di riferimento, non ancora registrata nel Registro degli indici di
riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento
2016/1011 che e stato prorogatoal 1° gennaio 2024.
L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Interet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione/rimborso:

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita, né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altricomparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classidi azioni
del comparto.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . o

Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini

. . . Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari

del Giorn102cli(i)?/aﬁli:zione(6) Giomo di \éalutazmne valutazione successivi al Giomno di valutazione
©) (G+1) (G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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in breve BNP Paribas Absolute Return Multi-Strategy

Ogni volta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcoloe pubblicazione del NAV”, la
‘Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 18 dicembre 2015 con la denominazione “Cross Asset Absolute Return”.
Incorporazioneil 1° aprile 2016:

- Classe “Classic-CAP” del comparto “Multi-Strategy Low Vol” della Societa;

- Comparti “Multi-Strategy Medium Vol” e “Multi-Strategy Medium Vol (USD)" della Societa; e
- Comparto “Multi-Strategy High Vol” della Sicav PARWORLD
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine investendo principalmente insocieta concentrate sulle sfide correlate
all’acquae contribuendo ad accelerare latransizione verso un mondo piusostenibile.

Politica d’investimento

Questo comparto tematicomiraa investire in societa che operanonellafiliera idrica globale. Queste societa sostengono la tutela e |'uso
efficiente dell'acqua come risorsa naturale.

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa che
svolgono una parte significativa delle relative attivitanel settore idrico o in settori correlati, con attivita e processi sostenibili.

La parte restante, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari (comprese P -Note), strumenti del
mercato monetarioe/o liquidita e, inoltre, entro un limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito diqualsivogliatipoe, entro un limite del
10% del patrimonio,in OICVM o OICR.

In relazione aisuddettilimiti d'investimento, gliinvestimenti del comparto in “Azioni cinesi di classe “A™ tramite Stock Connect sono limitatiaun
massimo del 25% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) nellambitodel processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/Tematici, come specificato nel Libro I.

L’analisi ESG si applicaad almeno il 90% degli emittenti del portafoglio e insieme alla sua focalizzazione tematica determinaunariduzione di

almeno i120% delluniverso d’investimento, che & costituito da societa a grande e mediacapitalizzazione nei principali mercati dei paesi

sviluppati. Questo approccio € supportato da un programma attivodi impegno con le societa su una serie di fattori ESG,nonché dal voto per

delega. La misurazione dell'impatto e I'informativa® vengonoinoltre intraprese perfornire prove post-investimento dell'intenzione di contribuire

ad accelerare la transizione verso un’economia piu sostenibile.

* Il rapporto di inpatto e disponibile al seguente link: https//www.bnpparibas-am lu/investis seur-prive-particulierfundsheet/actions/bnp-paribas-aqua-classic -c-
Iu1165135440/?tab=docunents.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli Strumentifinanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di cop ertura, come descritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica € considerata sostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispetto ai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon si impegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra -finanziaria del suo obiettivo
d’'investimento, &€ probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione dei
cambiament climatici e/o di adattamento ai cambiament climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di dati di allineamentodellaTassonomia per garantire |’accuratezzae
I'idoneitadelleinformative sullasostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di concentrazione

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Rischio azionario

Rischio di liquidita

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazione nellaRPC
. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento allAppendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.



https://www.bnpparibas-am.lu/investisseur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-aqua-classic-c-lu1165135440/?tab=documents
https://www.bnpparibas-am.lu/investisseur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-aqua-classic-c-lu1165135440/?tab=documents
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Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propri investimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANRNA NN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta l_\lt_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1165135440 No EUR
Classic DIS LU1165135523 Annuale EUR
Classic CHF CAP LU1664645014 No CHF
Classic SGD CAP LU1695653177 No SGD
Classic USD CAP LU1620156130 No USD
Classic USD DIS LU1620156213 Annuale uUsD
Classic RH CNH CAP LU2357125041 No CNH
Classic RH CZK CAP LU1458425730 No CzZK
Classic HKD CAP LU2413665964 No HKD
Classic RH HKD MD DIS LU2413666004 Mensile HKD
Classic RH SGD MD DIS LU1721427968 Mensile SGD
Classic RH USD CAP LU1596574779 No uUsD
Classic RH USD MD DIS LU1543694498 Mensile uUsD
N CAP LU1165135796 No EUR USD
Privilege CAP LU1165135879 No EUR USD
Privilege DIS LU1664645287 Annuale EUR USD
Privilege CHF CAP LU1664645360 No CHF
Privilege GBP CAP LU1458425813 No GBP
Privilege USD CAP LU1789408488 No uUsD
| CAP LU1165135952 No EUR USD
| USD CAP LU2005507657 No USD
IH CHF CAP LU2262804300 No CHF
IH EUR CAP LU2262804482 No EUR
Life CAP LU1504118826 No EUR
X CAP LU1165136091 No EUR USD
X USD CAP LU1799948440 No UsD
U11HEUR CAP LU1844092830 No EUR
Ul8 USD CAP LU2328415166 No USD
ul9 CAP LU2355551073 No EUR
B USD CAP LU2413666186 No USD
K CAP LU2200547300 No EUR
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(tutte queste classidi azioninon sono necessariamente attive)

Commissioni a carico del comparto

Commissione di tion Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione ! TAB"

(max) (max) (max) (max)
Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
Life 1,615% No Nessuna 0,20% 0,01%
X 0,60%% No Nessuna 0,20% 0,01%
U 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
ul 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
B 1,75% No 1,00% 0,40% 0,05%
K 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil conparto e registrato perla distribuzione.
(2) Interamente versata alle sole entita digestione nonappartenenti al gruppo

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall’'ora del Lussemburgo.

. . . L) Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . .
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\éa)lutazmne valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, ilregolamento sara effettuato il giorno lavorativo

successivo.
Ogni volta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcoloe pubblicazione del
NAV”, la “Data di regolamento degliordini”sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazion e
del NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa
della chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 3 luglio 2015 mediante trasferimento delle categorie “Privilege” e “I” del comparto “Equity World Aqua” della Sicav BNP
ParibasL1.

Incorporazione del comparto “Equity World Aqua” della Sicav BNP Paribas L1 in data 29 settembre 2017.
Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
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trasformato in Sustainable Asian Cities Bond dal 6 maggio 2022
in breve BNP Paribas Asia ex-Japan Bond
trasformato in Sustainable Asian Cities Bond dal 6 maggio 2022

Obiettivo d'investimento

Fino al 5 maggio 2022:

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni asiatiche (Giappone
escluso).

Dal 6 maggio 2022:
Aumentare il valore del proprio patrimonio nel medio termine investendo principalmente intitoli di debito emessi da emittenti asiatiche a
sostegno dello sviluppo di citta asiatiche sostenibili,integrando nel contempoi criteri ESG lungo tutto il nostro processo d’investimento.
Indice di riferimento
Fino al 5 maggio 2022:

L’indice diriferimentocomposito 50% J.P. Morgan Asia Credit Index + 50% MarkitiBoxx Asian Local Bond Index & utilizzato solo periil
confronto della performance.

Il comparto non é vincolato adun indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi in misura significativa da quell adell’indice di
riferimento.

Dal 6 maggio 2022:
L’'Indice J.P. Morgan Asia Credit & utilizzato solo peril confronto della performance.

Il comparto non & vincolato ad un indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi in misura significativa da quelladell’indice di
riferimento.

Politica d'investimento
Fino al 5 maggio 2022:

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni o altrititoli simili, denominatiin varievalute, di e mittenti con sede
legale o che svolgono lamaggior parte delle loro attivita in Asia (Giappone escluso).

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato
monetarioo liquiditae, nel limite del 10% del patrimonio, in OICVMod OICR.

Perquanto riguardai limiti d'investimento summenzionati, gliinvestimenti del compartonei titoli di debito negoziati sul China Interbank
Bond Market (CIBM) potranno raggiungere il 25% del patrimonio.

Dal 6 maggio 2022:
Questo Comparto tematicoinveste almeno il 75% del suo patrimonio totalein:

1) obbligazionicertificate come sostenibiliin base alla definizione dell'International Capital Market Association (cioé dei Principi dei
Green Bond, Principidei Social Bond, Linee Guida dei Sustainability Bond, Principi dei Sustainability-Linked Bond), compresi green
bond, ossia le obbligazioni verdi, obbligazioni ad utilizzo dei proventi a fini sociali o di sostenibilitadi emittenti socie tari e statali
domiciliati o che esercitano la parte predominante della loro attivita economica nei paesi asiatici come, a titolo meramente
esemplificativo, Cina,Indonesia e Corea e

2) obbligazioninoncertificate inlineacon lo sviluppo di citta asiatiche sostenibilied emesse da enti societari e statali domiciliati o che
esercitano la parte predominante dellaloro attivita economicanei paesi asiatici, perla quota della loro attivita che contribuisce ad
aspetti di citta asiatiche sostenibili. Gli emittenti selezionati devono trarre almenoil 20% deiricavi da attivita che contribuiscono
direttamente al temae/o potenzialmente facilitano lo sviluppo di citta asiatiche sostenibili.

Il concetto di Citta asiatiche sostenibili € multi-settoriale e multi-dimensionale; ingenerale, gli investimenti possono riguardare i seguenti

cinque aspetti:

. miglioramento della mobilitd urbana all'interno e tra citta, prediligendole opzioni a basse emissioni di carbonio, ad esempio i trasporti
pubblici

. miglioramento dell'infrastruttura di base delle citta asiatiche peroperare e prosperare, nonché aumentare la resilienza delle citta in
caso di eventi meteorologici estremi come, a titolo meramente esemplificativo, lagestione delle acque piovane e laprotezione dalle
inondazioni

. promozione dello sviluppo integrato per bilanciare un mix di attivita sociali, economiche e naturali come, a titolo meramente
esemplificativo,le zone economiche specialidellacittao I'installazione dizone umide urbane

. creazione di strutture sanitarie ed educative peraumentare |'offerta e migliorare I'accesso all'assistenza sanitaria e all'istruzione

. sostegno a soluzioni innovative e tecnologiche persupportare lo sviluppo sostenibile delle citta.

L'universo d'investimento di questo comparto & costituito da obbligazioni certificate come sostenibili (di cui al precedente punto 1) o prive di
tale certificazione (di cui al precedente punto 2), di emittentidomiciliati o che esercitanola parte predominante dellaloro attivitaeconomica
nei paesi asiatici (come, a titolo meramente esemplificativo, Cina, Indonesia, Corea).

Ai sensi della suddetta metodologia proprietaria, gli emittenti selezionati devono trarre almeno il 20% dei ricavi da attivita che
contribuisconodirettamente altema e/o potenzialmente facilitano lo sviluppo di citta asiatiche sostenibili.

Il comparto applica la Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable
Plus/Thematic come specificato nel Libro | del Prospetto lussemburghese.

La parte restante, ossia un massimo del 25% del suo patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro titolodi debito (com e,ma non solo,
obbligazioni societarie), attivitaliquide accessorie nei limiti e alle condizioni descritte nel Libro I, Appendice 1 - Attivita ammissibili, punto 7,
strumenti del mercato monetario perun massimo del 10% del patrimonio, e altri OICVM o OICR perun massimo del 10% del patrimonio. |1
comparto investe almeno il 60% in obbligazioni ditipo Investment Grade.
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Il comparto pud investire fino al 40% del patrimonio in obbligazioni High Yield con rating superiorea B- (S&P) e fino al 20% in obbligazioni
perpetue richiamabili.

Qualora tali criteridi rating nonfossero rispettati, a seguitodi declassamento, il Gestore degliin vestimentiregolarizzerala composizione
del portafoglio nel migliorinteresse degliinvestitorie con la massima tempestivita.

Perquanto riguardai limiti d'investimento summenzionati, gliinvestimenti del comparto neititoli di debito negoziati sul China Interbank
Bond Market (CIBM) potranno raggiungere il 25% del patrimonio.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto a valute diverse dal dollaro statunitense non pu6 superare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Fino al 5 maggio 2022:
Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene con to
dei criteri ambientali, socialie di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable
come specificatonel Libro I.

Dal 6 maggio 2022:

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto
dei criteri ambientali, socialie di governance (ESG) ai finidel processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable
Plus/Thematic come specificato nel Libro I.

Il comparto investe almeno il 90% del proprio patrimonio (esclusi gliinvestimentiin disponibilita liquide e valori assimilati)in titoli emessi da
emittenti che vantano un punteggio ESG valutato utilizzandola metodologiaintera, come specificato nel Libro I.

L'obiettivo & deliberatamente quello di allocare il capitale verso progetti, attivita, beni o aziende che contribuiscono al tema delle citta asiatiche
sostenibili. Ilcomparto raggiunge questo obiettivo investendoin obbligazioni convalidate dal Sustainability Centerdi BNPP AM.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS e swap di volatilita possono essere utilizzat a finidi gestione efficiente del portafoglio e di
copertura, come descritto neipunti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Fino al 5 maggio 2022:
Il comparto non é classificato ai sensi dell’Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

I Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivita economica e consideratasostenibile dal punto di
vista ambientale.

Pertanto, la Tassonomia UE & un sistema di classificazione che stabilisce un elencodi attivita economiche sostenibili dal pu nto di vista
ambientale.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariame nte nocive per|’ambiente o insostenibili.
Inoltre, non tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialifannogiaparte del Regolamento
sulla tassonomia.
Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibilidal punto divista
ambientale.

Dal 6 maggio 2022:
Il comparto ha come obiettivo gliinvestimenti sostenibili ai sensi dell'Articolo 9 del Regolamento SFDR.
I Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivita economicaé consideratasostenibile dal punto di
vista ambientale. Pertanto,la Tassonomiadell’UE & un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita econom iche sostenibili
dal punto di vista ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.
Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di
attenuazione dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiament climatici. T uttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria
del suo obiettivod’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettivi
ambientali diattenuazione dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.
La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di dati di allineamentodella Tassonomia pergarantire I'accuratezza e
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.
Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettivi ambientali e sociali non fanno ancora parte del
Regolamento sulla tassonomia.
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Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio dicredito

e Rischiolegato ai mercatiemergenti

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischio delle obbligazioni ad altorendimento dal 6 maggio 2022

e Rischiodiliquidita

e Rischiconnessi a investimentiin alcuni paesi

Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale

e Rischio di variazione dell'imposizione fiscale nella RPC

e Rischi correlati al Direct CIBM Access

Peruna panoramica dei rischi generici, si imanda all'Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;

v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

uUsD

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendi ri\mf::i‘ﬁ:;o df\",t:iu‘;:z'rgﬁ .

Classic CAP LU0823379622 No UsD
Classic DIS LU0823379895 Annuale uUSD
Classic MD DIS LU0823379549 Mensile uUsD
Classic EUR CAP LU0823378905 No EUR
Classic EUR DIS LU0823379036 Annuale EUR
Classic RH AUD MD DIS LU0823379119 Mensile AUD
Classic RH CHF CAP LU2444078203 No CHF
Classic RH EUR CAP LU0823379382 No EUR
Classic RH SGD MD DIS LU0823379465 Mensile SGD
N CAP LU0823380042 No usbD
Privilege CAP LU0823380125 No uUsD
Privilege DIS L. U0823380398 Annuale USD
Privilege RH CHF CAP LU2444078385 No CHF
Privilege RH EUR CAP LU2444078468 No EUR
| CAP LU0823379978 No uUSD
| DIS LU0950364900 Annuale usbD
| RH CHF CAP LU2444078542 No CHF
| RH EUR CAP LU0841409963 No EUR
X CAP LU0823380471 No uUSD

Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Asia ex-Japan Bond

trasformato in Sustainable Asian Cities Bond dal 6 maggio 2022
in breve BNP Paribas Asia ex-Japan Bond
trasformato in Sustainable Asian Cities Bond dal 6 maggio 2022

Commissioni a carico del comparto
Fino al 5 maggio 2022:

c L di ti Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione i TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,25% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,25% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
Dal 6 maggio 2022:
i . : Commissione legata al Commissione di -
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,90% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,90% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,45% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,40% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapotrebbe, inoltre, essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili inaltriPaesie/o a tributi di altre
autorita normative del Paesein cuiil conparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile accedendo al sito web www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, |a data diavvio, la valutadi riferimento e i rendimenti storici. | KIID sono

disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione:

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione (gli orari riportati fanno riferimento all'ora del Lussemburgo).

Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ? delgli ord?:il pubblicazione ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo al \éa uazione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"

(1) Sela data di regolamento coincide con una festivita valutaria, cioe un giomoin cui non e previsto il regolamento di operazioni
precedenti, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo successivo.
Ogni volta che la "Data di regolamento degliordini" si verifica prima o lo stesso giomo della "Data di calcolo e pubblicazione del NAV",
la "Data di regolamento degliordini" sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla "Data dicalcolo e pubblicazione del
NAV".
(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
Informazioni storiche
Comparto lanciatoin data 8 dicembre 2008 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1in data 1° agosto 2010) mediante
trasferimento del comparto “Asia Bond Fund”della Sicav ABN AMRO Funds.
Trasferimento nella Societa il 17 maggio 2013 con la denominazione “Bond Asia ex-Japan”.
Ridenominato “Asia ex-JapanBond”dal 30 agosto 2019.
Trasformazionein “Sustainable Asian CitiesBond” dal 6 maggio 2022.
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate all'investime nto nel rispettivo
Paese di origine, residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
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in breve BNP Paribas Asia ex-Japan Small Cap

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente in titoli azionari asiatici small cap
(Giappone escluso).

Politica d’investimento
Il comparto investe inqualsiasi momento, almeno
- il 75% del suo patrimonio inazioni emesse da societa con sede legalein Asia

- i150% del suo patrimonio inazioniemesse da societa con una capitalizzazione di mercato totale, almomento dell'acquisto in iziale, inferiore
rispetto alla maggiore capitalizzazione di mercato totale (osservata all'inizio di ciascun eserciziofinanziario) dell'indice MSCI AC Asia ex-
Japan small-cap* e che hanno sede legale o svolgono lamaggior parte delle relative attivitain Asia (escluso il Giappone).

L’esposizione complessiva del comparto (attraverso gliinvestimentisia diretti che indiretti) ai tito lidella Cina continentale nonsuperera il 25%
del relativo patrimonio mediante investimentiin “Azioni cinesi di classe A” attraverso lo StockConnect

* con “MSCI Limited” come anministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limited” & considerata amministratore britannico di paese terzo

rispetto all'Unione europea e non figurapiu nel Registro degli indici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzatiin ambito UE fino

al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limited” potrebbe essere concessa

dall'UE l'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un “riconoscimento” ai sensi del

regolamento 2016/1011.

La parte restante, ossia massimo il 25% del patrimonio, pud essere investita in P-notes, obbligazioni convertibili, obbligazioni convertibili

contingenti entro il 10% del patrimonio, titoli di debito, strumenti del mercato monetario o liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di credito di

qualsiasi natura non superino il 15% del patrimonio e, nel limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacate goriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto non é classificato ai sensi dell'Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la Tassonomia UE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibili dal pu nto di vista
ambientale.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, non tuttele attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialifannogiaparte delRegolamento sulla
tassonomia.

Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischi legati aititoli Convertibili Contingenti

Rischio legato ai mercati emergenti

Rischio d’investimentolegato ai criteri extra-finanziari

Rischio azionario

Rischio di liquidita

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazionenellaRPC
. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

L]

Valuta contabile
uUsbD
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in breve BNP Paribas Asia ex-Japan Small Cap

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .\/al.uta Al.tre yalute
diriferimento diriferimento
Classic CAP LU1342916134 No USD
Classic DIS LU1342916217 Annuale USD
N CAP LU1458426621 No USD
Privilege CAP LU1458426894 No USD
Privilege DIS LU1458426977 Annuale USD
| CAP LU1458427272 No USD
X CAP LU1458427439 No USD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione c°m":_:::d'?£:rll‘:3ata al cg:g?’ﬁ';:z'?onneed' Altri 7AB®
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil conparto e registrato perla distribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di esecuzione

R R . .- (2)
Centralizzazione degli ordini degli ordini

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP valutazione successivi al Giomo di valutazione

del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"

Giorno di valutazione
(G)

(1) Sela data di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giorno lavorativo
successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV’, la “Data di regolamento degli ordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e
pubblicazione del NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CETacausa
della chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 25 novembre 2016 conil nome “Equity Asia ex-Japan” tramite trasferimento del comparto “Equity Asia ex-Japan”della
Sicav belga BNP PARIBAS B FUND I.

Trasformazionein “Equity Asia ex-Japan Small Cap”in data 1° gennaio 2017.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds Asia High Yield Bond
in breve BNP Paribas Asia High Yield Bond

Obiettivo d'investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni High 'Y ield asiatiche.

Indice di riferimento

L’'Indice J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade € utilizzato solo peril confronto della performance.

Il comparto non € vincolato ad un indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi in misura significativa da quell a dell’indice di
riferimento.

Politica d'investimento

Questo comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni con rating inferiore a Baa3 (Moody's) o BBB - (S&P/Fitch) di emittenti
sovrani, quasi sovrani e societari. Gli emittenti quasi sovrani e societarihanno sede legale o che svolgono la maggior parte delle proprie attivita
aziendaliin Asia. Il compartopud investire intitoliin sofferenza. In ogni caso i titoliin sofferenza, c.d. titoli distre ssed, non rappresenteranno mai
oltre il 10% del patrimonio.

La parte restante, ossia al massimo 1/3 del patrimonio, pud essere investita in altre obbligazioni, strumenti del mercato mon etario, disponibilita
liquide accessorie entro i limiti e le condizioni descrittinel Libro |, Appendice 1 — Attivitaammissibili, punto 7; inoltre,finoal 10% del patimonio
puo essere investito in OICVM o OICR.

Perquanto riguardai limiti d'investimento summenzionati, gliinvestimenti del compartonelle obbligazioni negoziate sul Chinalnterbank Bond
Market (CIBM) potranno raggiungereil 10%del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto & superiore a quellodel suo universo d'investimento.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dell'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio dicredito

e Rischiolegato aititoli “distressed” (in sofferenza)

e Rischiolegato ai mercatiemergenti

e Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari
e Rischio correlato alle obbligazioni ad alto rendimento

e Rischiodiliquidita

e Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
e Rischio divariazione dell'imposizione fiscale nella RPC
e Rischi correlati al Direct CIBM Access

Peruna panoramica deirischi generici, sirimanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
uUsb
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendi Valuta di Altre valute
riferimento di valutazione

Classic CAP LU2443796052 No USsD
Classic DIS LU2443798421 Annuale USD

N CAP LU2443798694 No USsD

Privilege CAP LU2443798850 No USD

Privilege DIS LU2443798934 Annuale USD

| CAP LU2443799072 No USD

| DIS LU2443799155 Annuale UsD

| EUR CAP LU2443799312 No EUR

| EUR DIS LU2443800268 Annuale EUR

| RH EUR CAP LU2443799403 No EUR

| RH EUR DIS LU2443799585 Annuale EUR
X CAP LU2443799742 No USD

Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co_mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,15% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,15% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,60% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,55% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapotrebbe, inoltre, essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili inaltriPaesie/o a tributi di altre
autorita normative del Paesein cuiil conparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile accedendo al sito web www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data di avvio, la valuta di riferimento e i rendimenti storici. | KIID sono
disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione:
A ogni giorno di apertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorno di valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito web www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione (gli orari riportati fanno riferimento all’'ora del Lussemburgo).

i i Icol I NAV i
Centralizzazione degli ordini @ Data di esecuzione Calcolode L ¢ data di Data di regolamento degli ordini
degli ordini pubblicazione
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini non STP tomo "éa utazione valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"

(1) Se ladata di regolamento coincide con una festivita valutaria, cioé un giomoin cuinon e previsto il regolamento di operazioni
precedenti, il regolamento sara effettuato il gioro lavorativo successivo.
Ogni volta che la "Data di regolamento degliordini" si verifica prima o o stesso giomo della "Data di calcolo e pubblicazione del NAV",
la "Data di regolamento degliordini" sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla "Data dicalcolo e pubblicazione del
NAV".

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viae ccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Il comparto non é ancora stato lanciato alla data del presente Prospetto informativo
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
Paese di origine, residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds Belgium Equity
in breve BNP Paribas Belgium Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari belgi.

Politica d’investimento

Questo comparto investe in ognimomento almenoil 75%del patrimonio in titoli azionari e/o titoliequivalenti alle azioniem essi da societa che
abbiano sede legale o svolgano gran parte delle proprie attivita in Giappone.

La parte restante, ossia massimo il 25% del patrimonio, puo essere investita in altri titoli azionari europei, strumentidel mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di goverance (ESG) nell'ambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/ESG Avanzato come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli Strumentifinanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come descritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, come descritto nell’Appendice 2 del Libro I.
Informazioni relative al’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dell'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:
. Rischio di concentrazione
Rischi relativi a SFT
. Rischio di investimentorelativi ai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario
. Rischio di liquidita

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

che intendono aggiungere la partecipazione di un solo paese a un portafogliodiversificato esistente;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ARNENEN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val.uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1956130014 No EUR
Classic DIS LU1956130105 Annuale EUR
N CAP LU1956130360 No EUR
Privilege CAP LU1956130444 No EUR
Privilege DIS LU1956130527 Annuale EUR
| CAP LU1956130790 No EUR
X CAP LU1956130873 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.




BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 98 /394

BNP Paribas Funds Belgium Equity
in breve BNP Paribas Belgium Equity

Commissioni a carico del comparto

Commissione di tion Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione ci gestione rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 1,25% No Nessuna 0,3375% 0,05%
N 1,25% No 0,75% 0,3375% 0,05%
Privilege 0,60% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapud inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni gioro diapertura dellebanche in Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno, salvo in
caso di chiusura dellaborsa valori di Bruxelles.

Tale valore é disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . R
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\é::l)lutazmne valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil giorno 25 novembre 2016 con la denominazione “Equity Belgium” nellasicav BNP ParibasL1, mediantetrasferimento del
comparto “Equity Belgium” della Sicav belgaBNP PARIBAS B FUND I.

Trasferimento nella Societa indata 25 ottobre 2019 con la denominazione attuale.
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds Brazil Equity
in breve BNP Paribas Brazil Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli azionari brasiliani.

Politica d’investimento

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa che
hanno sede legale o che svolgono unaparte significativadelle proprie attivita in Brasile.

La parte restante, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumentidel mercato monetario o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivogliatipoe, entro un limite del 10% del patrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacate goria Sustainable
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’i nvestimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di concentrazione

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

che intendono aggiungere la partecipazione di un solo paese a un portafogliodiversificato esistente;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo te rmine piu elevati;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN

Valuta contabile

uUsb
Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val.uta Alt.re Yalute

di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0265266980 No uUsbD SEK
Classic DIS LU0265267285 Annuale uUsD EUR
Classic EUR CAP LU0281906387 No EUR
N CAP LU0265267954 No USD EUR
Privilege CAP LU0265313147 No uUsbD
Privilege EUR CAP LU2443799825 No EUR
| CAP LU0265342161 No UsD
X CAP LU0265288448 No UsSD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Brazil Equity
in breve BNP Paribas Brazil Equity

Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione i TAB™
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societa puodinoltre essere assoggettataa imposte sugli OICR, applicabiliin altripaesie/o atributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco conpleto delle azioniofferte e disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, e disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data di lancio, la Valuta diriferimentoe |e performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni gioro diapertura dellebanche in Lussesmburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno, salvo in
caso di chiusura dellaborsa valori di San Paolo.

Tale valore € disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ? Datad:;f;zlil:;one Calco;zgsllizl:z\:oi:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET pero_rd!ni STP Giomo di valutazione Giorno successiv_o al Giorno di Massimo_ t!'e gio_mi Iavqraﬁvi ba_ncan'
Ore 12.00 CET perordini nonSTP valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomno di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degliordini” sara inveceil giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV".

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatol'11 dicembre 2006 con la denominazione “Brazil”.

Ridenominato “Equity Brazil’ il 1" settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Equity Brazil” della Sicav BNP ParibasL1 in data 21 marzo 2011.
116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per1.000.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds China A-Shares
in breve BNP Paribas China A-Shares

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari della Cina continentale.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno il 75% del patrimonioin azioni e/otitoli equivalenti alle azioni emessi da societa con sede legaleoche esercitano
una parte significativa della loro attivita economica nella Repubblica popolare cinese, o in frazioni di azioni, interamente o parzialmente versate,
nominative o al portatore, emesse dalle suddette societa.

L'esposizione ai titolidella Cina continentale sara in gran parte ottenuta mediante investimenti attraverso I'FIl e/o lo StockConnect e/o P-Notes.
La parte residua, ovvero non oltre il 25% del patrimonio, pud essere investita in altrititoli, titoli di debito, Strumenti d el mercato monetarioo
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio, e quelliin OICVMod OICil 10% del suo
patrimonio e quelliin qualsiasi altro valore mobiliare il 5% del suo patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambitodel processo d'investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di govemance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

L]

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischi specifici correlatiagliinvestimentinella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

. Rischi correlati agliinvestimenti Fll

. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

che intendono aggiungere la partecipazione di un solo paese a un portafogliodiversificato esistente;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANANE NN

Valuta contabile
uUsbD




BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022

102/394

BNP Paribas Funds China A-Shares

in breve BNP Paribas China A-Shares

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fI:I!il::lZnto d?Ltier:;;tj;fo

Classic CAP LU1596576048 No USsD HKD
Classic DIS LU1596576121 Annuale USD HKD / JPY
Classic EUR CAP LU1596576550 No EUR

N CAP LU1596577103 No USD

Privilege CAP LU1596577285 No USD EUR

| CAP LU1596577442 No USD JPY

| EUR CAP LU1596577525 No EUR
X CAP LU1596577871 No USD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn::esns‘jl?;:rl:gata ! Cgins]:nrilkf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.
Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lussemburgo, (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV recante |la stessa data, salvo in caso di
chiusura delle borse valoridi Shanghaie Shenzhen

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di esecuzione

. - . . e (2)
Centralizzazione degli ordini degli ordini

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP valutazione successivi al Giomo di valutazione

del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"

Giorno di valutazione
(G)

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.
Ogni volta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”, la “Data di
regolamento degli ordini” sara invece il giorno lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 14 dicembre 2004 nella Sicav AIF FLEXIFUND con la denominazione “Equity China “A™.
Trasferimento nella Societa il 29 settembre 2017 con la denominazione “Equity China A-Shares’.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds China Equity
in breve BNP Paribas China Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli azionari cinesi (Hong Kong e
Taiwan inclusi).

Politica d’investimento

I comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa che
hanno sede legale o che svolgono unaparte significativadelle proprie attivita in Cina,a Hong Kong o Taiwan.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, sstrumento del merca to monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito di qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, I'esposizione complessiva del comparto (attraverso gli investimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale pudraggiungere il 70% del relativo patrimonio mediante investimentiin “Azioni cinesi di classe “A””
attraverso Fll e/o StockConnect.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambitodel processo d'investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’i nvestimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dellSFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

L]

. Rischio legato ai mercatiemergenti

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazionenellaRPC

. Rischi correlati agliinvestimentiin FlI

. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

che intendono aggiungere la partecipazione di un solo paese a un portafogliodiversificato esistente;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ARNENAN

Valuta contabile
uUsbD
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BNP Paribas Funds China Equity
in breve BNP Paribas China Equity

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\::rlil:rt\aento d“i\lrtirfeer‘i,:\tjrt:o
Classic CAP LU0823426308 No USD NOK/ SEK
Classic DIS LU0823426480 Annuale uUSsD
Classic EUR CAP LU0823425839 No EUR
Classic EUR DIS LU0823425912 Annuale EUR
Classic HKD CAP LU2294711473 No HKD
Classic H EUR CAP LU2333683857 No EUR
Classic RH EUR CAP LU2192434210 No EUR
Classic RH EUR DIS LU2192434301 Annuale EUR
Classic RH SGD CAP LU2294711556 No SGD
Classic RH SGD MD DIS LU2294711630 Mensile SGD
N CAP LU0823426720 No uUsD EUR
Privilege CAP LU0823426993 No USD EUR
Privilege DIS LU0823427025 Annuale uUsD
Privilege EUR CAP LU1920352363 No EUR
Privilege RH EUR CAP LU2249611380 No EUR
| CAP LU0823426647 No UsD JPY
| EUR CAP LU1856829780 No EUR
X CAP LU0823427298 No USD
X AUD CAP LU2357125124 No AUD
KEUR CAP LU2420730967 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissipne legata al Cornm.issifme di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
K 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societa pudinoltre essere assoggettataa imposte sugli OICR, applicabiliin altripaesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil conparto € registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimento e | e performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.
Informazioni aggiuntive
Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno, salvo in
caso di chiusura delleborse valori di Shanghai e Shenzhen.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societd, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.
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BNP Paribas Funds China Equity
in breve BNP Paribas China Equity

. . Y Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . .
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : : Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Seladata diregolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giorno lavorativo

successivo.
Ogni volta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”, la
“Data di regolamento degli ordini” sara invece il giorno lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.
(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa
della chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 9 giugno 1997 nellaSicav INTERSELEX EQUITY (ridenominata INTERSELEX indata4 maggio 1998, FORTISL FUND in
data 30 settembre 1999 e BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010) con la denominazione “Greater China”.
Ridenominato “Equity Greater China”il 4 maggio 1998.

Incorporazione del comparto “China Equity Fund” della Sicav ABN AMRO Fundsin data 17 novembre 2008.
Ridenominato “Equity China” a partire dal 1° agosto 2010.

Incorporazione del comparto “Equity China” della Societa indata 18 luglio 2011.

Incorporazione del comparto “Equity China “B™ della Sicav Primera Fundin data9 luglio 2012.
Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Climate Impact

in breve BNP Paribas Climate Impact

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in societa coinvolte i n attivita che
consentono |'adattamentoa o I'attenuazione dei cambiamenti climatici e contribuendoad accelerare la transizione verso un mondo piu
sostenibile.

Politica d’investimento

Questo comparto tematicomiraa investire in societa che forniscono soluzioni ai cambiamenti climatici.

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa impegnate
in attivitache permettono I'adattamentoa, o I'attenuazione, dei cambiamenti climatici. Queste attivita includono, a titolo esemplificativoma non
esaustivo, Energie rinnovabili e alternative, Efficienza energetica, Infrastrutture e tecnologie idriche, Controllodellinquinamento, Gestione dei
rifiuti e tecnologie correlate, Servizidi supportoambientale e Alimenti sostenibili.

La parte restante, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investita in alfri valori mobiliari (comprese P -Note), strumenti del
mercato monetario e/o liquidita e, inoltre, entro un limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivogliati poe, entro un limite del
10% del patrimonio,in OICVM o OICR.

In relazione aisuddetti limiti d'investimento, gliinvestimenti del comparto in “Azioni cinesi di classe “A
massimo del 25% del patrimonio.

tramite Stock Connect sono limitatiaun

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/Tematici, come specificato nel Libro I.

L’analisi ESG si applicaad almeno il 90% degliemittenti del portafoglioe insieme alla sua focalizzazione tematica determinaunariduzione di
almeno il20% delluniverso d’investimento, che & costituito da societa a grande e mediacapitalizzazione nei principali mercati dei paesi
sviluppati. Questo approccio € supportato da un programma attivodi impegno con le societa su una serie di fattori ESG,nonché dal voto per
delega. La misurazione dell'impatto e I'informativa* vengonoinoltre intraprese perfornire prove post-investimento dellintenzione di contribuire
ad accelerare la transizione verso un’economia piu sostenibile.

*

Il rapporto di inpatto e disponibile al seguente link: https//www. bnpparibas-am lu/investis seur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-climate-impact-
classic-c4u0406802339/?tab=docurrents.
Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivita economicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la TassonomiadellUE & un sistema di classificazione che stabilisce un elencodi attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale rispetto ai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in una percentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, € probabile che una parte significativa del comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettivi ambientali di
attenuazione dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodellaTassonomia per garantire I’accuratezzae
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di concentrazione

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

. Rischio azionario

. Rischio di liquidita

Rischi specifici correlati agliinvestimentinella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazionenellaRPC

. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.
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BNP Paribas Funds Climate Impact

in breve BNP Paribas Climate Impact

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu altial fine digenerare potenzialmente rend imentia lungo termine piu elevati;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0406802339 No EUR usD
Classic DIS LU0406802685 Annuale EUR
Classic USD CAP LU1721428347 No usD
Classic H EUR CAP LU2155805802 No EUR
Classic RH SGD CAP LU2355554093 No SGD
N CAP LU0406803063 No EUR
Privilege CAP LU0406803147 No EUR
Privilege DIS LU1721428263 Annuale EUR USD
Privilege USD CAP LU1819949592 No USD
Privilege USD DIS LU2249475422 Annuale UsD
Privilege RH CHF DIS LU2249476156 Annuale CHF
Privilege RHEUR " CAP LU2249475778 No EUR
Privilege RHEUR " DIS LU2249475935 Annuale EUR
PrivilegeRHGBP " DIS LU2249476313 Annuale GBP
I CAP LU0406802768 No EUR UsD
I DIS LU0956005903 Annuale EUR
IH NOK CAP LU2333683931 No NOK
| Plus CAP LU2192434483 No EUR
X CAP LU0406802925 No EUR
X DIS LU1920357321 Annuale EUR
U2 HKD DIS LU2249476669 Annuale HKD
U2 USD CAP LU2092901383 No usD
U2 USD DIS LU2249475349 Annuale uUsD
U2 RHAUD" DIS LU2249476743 Annuale AUD
U2 RH CHF DIS LU2249476073 Annuale CHF
U2 RH CNH " DIS LU2249476826 Annuale CNH
U2 RHEUR" CAP LU2249475695 No EUR
U2 RH EUR®™ DIS LU2249475851 Annuale EUR
U2 RH GBP " DIS LU2249476230 Annuale GBP
U2 RHSGD" CAP LU2249476404 No SGD
U2 RH SGD" DIS LU2249476586 Annuale SGD
U2 RH USD CAP LU2443800003 No UsD
K CAP LU2420731007 No EUR

™ Questa classe di azioni mira a coprire il rendimento del portafoglio dalla Valuta alternativa USD alla sua Valuta diriferimento

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Climate Impact

in breve BNP Paribas Climate Impact
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione Comn::esns(;?r:‘l:rlltteg ataal cgir:mllf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)

(max) (max)
Classic 2,20% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 2,20% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 1,10% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 1,10% No Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
X 0,60%% No Nessuna 0,20% 0,01%
U 2,20% No Nessuna 0,40% 0,05%
K 2,20% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil conparto € registrato perla distribuzione.
(2) Interamente versata alle sole entita di gestione nonappartenenti al gruppo

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KII1D
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiunti

ve

Giorno divalutazione

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

del Giorno di valu

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordininonSTP

tazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giomni lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione
(G+3)"

(1)

successivo.

Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.
(2)

chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

La centralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00 CET a causa della

Comparto lanciatoil 30 maggio 2006 con ladenominazione “Environmental Opportunities’ nella Sicav PARWORLD.

Trasferimento nella Societa indata 12novembre 2009.
Azioni “I-CAP” suddivise per1.000 il giorno 6 giugno 2014.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 2 novembre 2016.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Consumer Innovators
in breve BNP Paribas Consumer Innovators

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del patrimonio nel medio termine, investendo principalmente insocieta che innovano e traggono beneficiodalletendenze
di crescita secolari dei consumatori.

Politica d’investimento

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalent alle azioniemessi da societa di tuttoil
mondo che innovano e beneficianodi trend secolaridi crescita al consumo, ivicompresi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, i principali
andamenti demografici, digitalizzazione, personalizzazione ed esperienze, salute e benessere e responsabilita.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, ssrumento del mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’'investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 delLibro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di govemance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di concentrazione

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari

. Rischi azionario

. Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Peruna panoramica deirischi generici, si imanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospetto informativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu altial fine digenerare potenzialmente rendimentia lungo termine piu elevati;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANRNI NN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823411706 No EUR
Classic DIS LU0823411961 Annuale EUR USD
Classic HKD CAP LU2355554259 No HKD
Classic NOK CAP LU2443800185 No NOK
Classic USD CAP LU0823411888 No uUsbD
Classic H EUR CAP LU2155805984 No EUR
Classic RH SGD CAP LU2355554333 No SGD
N CAP LU0823412266 No EUR USD
Privilege CAP LU0823412423 No EUR
Privilege DIS LU0823412696 Annuale EUR
| CAP LU0823412183 No EUR
X CAP LU0823412779 No EUR uUsD
B USD CAP LU2413666269 No UsbD
K CAP LU2249611463 No EUR

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT
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BNP Paribas Funds Consumer Innovators
in breve BNP Paribas Consumer Innovators

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione cli gestione rendimento distribuzione ! TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
B 1,50% No 1,00% 0,40% 0,05%
K 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre
autorita normative delpaesein cuiil conparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomo di valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini @ Datad:;is;zlix:ilone Calcoil)cl:gslli:;l:z\:oi:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perord!ni STP Giomo di valutazione Giomno successivp al Giomo di Massimq tre gio.mi Iavqraﬁvi bapcari
Ore 12.00 CET perordininonSTP valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il reqolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ognivolta che la “Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”, la  “Data
di regolamento degli ordini” sara invece il giorno lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.
(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergliordini STP sara anticipata invia eccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 17 maggio 1999 nella Sicav Interselex (idenominata FORTIS L FUND in data 30 settembre 1999 e BNP ParibasL1 in data
1°agosto 2010) con la denominazione “Equity Leisure & Media”.
Ridenominato “Leisure & Media World”il 30 settembre 1999.
Ridenominato “Equity Consumer Durables World” il 4 novembre 2002.
Incorporazione del comparto “Durable & Luxury GoodsFund” della Sicav ABN AMRO Fundsin data 17 novembre 2008.
Ridenominato “Equity World Consumer Durables’in data 1° settembre 2010.
Incorporazione del comparto “Equity Global Brands’ della Societain data 18 luglio 2011.
Trasferimento nella Societa il 27 maggio2013.
Incorporazione dei comparti “Equity Europe Consumer Durables’, “Equity Europe Consumer Goods’ e “Equity World Consumer Goods’ della
Sicav BNP ParibasL1 in data 3 giugno2013.

Trasformazionein “Consumer Innovators’in data 16 novembre 2017.
Incorporazione del comparto “Finance Innovators’ della Societain data22 novembre 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscaliassociate allinvestimentonelrispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT
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BNP Paribas Funds Disruptive Technology

in breve BNP Paribas Disruptive Technology

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’otticadi medio termine, investendo principalmente in societa tecnologiche innovative.

Politica d’investimento

Il comparto investe inogni momento almenoil 75% del patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioniemessi da societadi tuttoin
mondo che contribuiscono allo sviluppo ditecnologieinnovative o ne beneficiano, tra le quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, (i)
I'intelligenza artificiale, (ii) il cloud computinge (iii)la robotica.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito di qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% del patrimonio, in
OICVM o0 OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentianche laPoliticad’investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene co ntodi criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafoglio del comparto & superiore a quellodel suo universo d’'investimento, che & costituito da societaagrande
e media capitalizzazione neiprincipali mercati dei paesi sviluppati.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governancein conformita all'articolo 8 dell'SFDR e investe parzialmente in
investimenti sostenibilisecondo la definizione di cuial'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE & un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispetto ai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in una percentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra -finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientalidi attenuazi one
dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i proprisistemi di datidi allineamentodella Tassonomia per garantire |’accuratezza e
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Con ri?erimentoal Regolamento sulla tassonomia, il principiodel “nonarrecare un danno significativo”si applicherebbe esclusivamente agli
investimenti sottostanti il comparto che tengano conto dei criteri UE perattivita economiche sostenibilidal punto di vista ambientale. Gli
investimenti sottostanti alla porzione rimanente del compartonon tengono contodei critericomunitari per attivitaeconomich e sostenibili dal
punto di vista ambientale. Le attivita economiche nonriconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive per
I'ambiente o insostenibili. Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientalie socialinonfannoancora
parte del Regolamentosulla tassonomia.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:
. Rischio di concentrazione

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit elev ati;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Disruptive Technology
in breve BNP Paribas Disruptive Technology
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823421689 No EUR
Classic DIS LU0823421846 Annuale EUR
Classic CZK CAP LU1789409619 No CzZK
Classic USD CAP LU0823421333 No USD
Classic USD DIS LU0823421416 Annuale USsD
Classic H EUR CAP LU1844093135 No EUR
N CAP LU0823422141 No EUR usD
Privilege CAP LU0823422497 No EUR UsD
Privilege DIS LU0823422653 Annuale EUR
Privilege USD CAP LU1799948523 No USD
Privilege HEUR CAP LU1870373369 No EUR
Privilege RHUSD CAP LU1789409700 No USD
[ CAP LU0823422067 No EUR
| GBP CAP LU1877354750 No GBP
| USD CAP LU2005507905 No USD
| Plus CAP LU1982711951 No EUR
X CAP LU0823422737 No EUR NOK
X DIS LU2249611547 Annuale EUR
X NOK CAP LU2308189831 No NOK
UP4 DIS LU2127520372 Annuale EUR
UI6 H EUR CAP LU2250351991 No EUR
B USD CAP LU2200547482 No USsD
K CAP LU2249611620 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
) Commissione di gestione Commissi(_me legata al Cornm_issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
uP 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
ur® 0,75% No Nessuna 0,25% 0,01%
B 1,50% No 1,00% 0,40% 0,05%
K 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o atributi di altre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.
(2) Con unacommissione di entrata specificadi max 3% corrispondibile dall'investitore autorizzato.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile al sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, |a data dilancio, |a Valuta diriferimento e le perfo rmance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.
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BNP Paribas Funds Disruptive Technology

in breve BNP Paribas Disruptive Technology

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giorno diapertura delle banche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giormno.

Tale valore & disponibile presso la sede legaledella Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

@ Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di

Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomno di Massimo tre giomi | ivib .
Ore 12.00 CET perordini non STP iomno di valutazione valutazione assimo tre giomi lavorativi bancari

- . . . 1
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) sivi al Giomo di valutazione (G+3)"
(1) Seladata di regolamento coincide con un giormno dichiusura di una borsa, ilregolamento sara effettuato il giorno lavorativo
successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcoloe pubblicazione del
NAV’, la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla“Data di calcolo e pubblicazione
del NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa
della chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 12 maggio 1997 nella Sicav G-Equity Fund con la denominazione “G-Technology Equity”.

Trasferimento nella Sicav INTERSELEX (ridenominata FORTISL FUND in data 30 settembre 1999e BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010)
con la denominazione “Equity Technology”in data 4 maggio 1998.

Ridenominato “Equity Technology World” il 30 settembre 1999.

Incorporazione del comparto “Information Technology Fund” dellaSicav ABN AMRO Fundsin data 17 novembre 2008.

Ridenominato “Equity World Technology”il 1° settembre 2010.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.

Incorporazione del comparto “Equity World Technology Innovators’ della Societa e dei comparti “Equity Europe Industrials”, “E quity Europe
Technology” e “Equity World Industrials’ della Sicav BNP Paribas L1 in data 3 giugno 2013.

Trasformazionein “Disruptive Technology”in data 16 novembre 2017.

Incorporazione del comparto della Societa “Telecom”in data6 marzo 2020.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Ecosystem Restoration
in breve BNP Paribas Ecosystem Restoration

Obiettivo d'investimento

Aumentare il valore del proprio patrimonio nel medio termine investendo principalmente insocieta che si occupano del ripristino e della
conservazione degliecosistemi e del capitale naturale delmondo.

Indice di riferimento

L'indice diriferimento MSCI AC World (EUR) NR ¢& utilizzato solo peril confrontodella performance.
Il comparto non e vincolato adun indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi significativamente da quella del benchmark.

Politica d'investimento

Il comparto tematico investe costantemente almenoil 75%del proprio patrimonio in azioni e/o titoli equivalenti alle azioni,emessi da societa di
tutto il mondo che offrono soluzioni per gli ecosistemi acquatici, terrestri e urbani, mediante i propri prodotti, servizi o processi.

L'Ecosistema Acquatico comprende i sistemi degli oceani e delle acque, inclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, il controllo
dell'inquinamento idrico, il trattamento delle acque e le infrastrutture, I'acquicoltura, I'energia idroelettrica, I'energia deglioceani e delle maree
nonché gli imballaggi biodegradabili.

L'Ecosistema Terrestre comprendela terra, I'alimentazione e le foreste, inclusi, a titolo esemplificativo e nonesaustivo, | a tecnologia agraria,
I'agricoltura sostenibile, lasilvicoltura e le piantagioni sostenibili, nonché carnie prodotti lattiero-caseari alternativi.

L'Ecosistema Urbano comprende le nostre citta e gli edifici sostenibili, inclusi, a titolo esemplificativo e nonesaustivo, i serviziambientali, gli
edifici ecologici, le attrezzature e i materiali perl'edilizia ecosostenibile, il riciclaggio, |la gestione deirifiuti e i trasporti alternativi.

La parte restante, ossia un massimo del 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare (incluse le note
partecipative), strumento del mercato monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiintitoli di debito investment grade di qualsi asi natura non
superino il 15% del patrimonio e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Perquanto attiene ai summenzionatilimiti d'investimento, I'esposizione complessiva del comparto (attraverso investimenti sia diretti sia indirett)
ai titolidella Cina continentale non superera il 20% del relativo patrimonio mediante investimentiin “Azionicinesi di classe A” attraverso il
programma StockConnect.

Politica d'investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibiledi BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, cherientra nella categoria Sustainable
Plus/Thematic come specificato nelLibro I.

Tutti gli attivi del portafoglio sono analizzatein base ad almeno un criterio extra-finanziario, come stabilitonel Libro 1.
| criteri ESG si applicanosolo agliinvestimenti azionaridiretti nel comparto e non ad altre attivita.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e altri swap (swap su panieri di azioni)possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del
portafoglio e di copertura,come descrittoneipunti2 e 3 dell'Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivo di investimento sostenibile ai sensi dell’articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica € consideratasostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE & un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispetto ai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, € probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientalidi attenuazione
dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodella Tassonomia per garantire |’accuratezzae
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulterioriaggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.

Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora partedel Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:
e Rischiodi concentrazione
e Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari
e Rischioazionario
e Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
e Rischio di variazione dell'imposizione fiscale nella RPC
e Rischi correlati al programma Stock Connect
e Rischilegati ainvestimentiincategoriedi azioni CNH
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BNP Paribas Funds Ecosystem Restoration
in breve BNP Paribas Ecosystem Restoration

Peruna panoramica deirischi generici, si rimanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine digenerare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANRNRNRN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Valuta di Altre valute
Categoria Classe Codice ISIN Dividendi riferimento di
valutazione
Classic CAP LU2308191738 No EUR
Classic DIS LU2308191811 Annuale EUR
Classic HKD CAP LU2308191902 No HKD
Classic USD CAP LU2308192033 No USsD
Classic H EUR CAP LU2308192116 No EUR
Classic RH CNH CAP LU2308192207 No CNH
Classic RH CZK CAP LU2308192462 No CZK
Classic RH SGD CAP LU2308193353 No SGD
N CAP LU2308192546 No EUR
Privilege CAP LU2308192629 No EUR
Privilege DIS LU2308192892 Annuale EUR
Privilege USD CAP LU2308192975 No USD
Privilege HEUR CAP LU2308193197 No EUR
Privilege RH GBP CAP LU2308193270 No GBP
| CAP LU2308191654 No EUR
| USD CAP LU2308191571 No USD
IH EUR CAP LU2308191498 No EUR
X CAP LU2308190920 No EUR
X DIS LU2333684079 Annuale EUR
ul JPY CAP LU2308191142 No JPY
Ul H JPY CAP LU2308191068 No JPY
Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
] Commis_sione di Commissi(_)ne legata al Co!nm_issipne di Altri
Categoria gestione rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
Ul 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%

(1)  Tassa diregistrazione (taxe d’abonnement). La Societa potrebbe, inoltre, essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili in altri
Paesi e/o a tributidi altre autorita normative del Paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L'elenco completodelle azioniofferte &€ disponibile accedendo al sito web www.bnpparibas-am.com

Perogni azioneattiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, ladatadi avvio, lavaluta diriferimentoe i rendime nti storici. | KIID sono
consultabili all'indirizzo www.bnpparibas-am.com.

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 116 /394

BNP Paribas Funds Ecosystem Restoration
in breve BNP Paribas Ecosystem Restoration

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione:
A ogni giorno diapertura delle banche a Lussemburgo (“Giorno di valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso la sede legale della Societa, richiedibile agliagentilocali e consultabile su tutti i quotidiani indicati dal Consiglio
di Amministrazione, nonché sul sito web all'indirizzo www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordinidi sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione (gli orari riportati fanno riferimento all'ora del Lussemburgo).

Centralizzazione degli ordini ® deD;Itiaot:Lﬁ:ecuzwne iif;liz:zei;:l;v e data di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET pero.rd.ini STP Giomo di valutazione Giormmo wcqessivo al Giorno di Massimq t're gio.rni Iavqraﬁvi bapcari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP valutazione successivi al Giomo di valutazione
il Giomo di valutazione (D) @) (G+1) (G+3)"
(1)  Seladata di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, ilregolamento sara effettuato il giorno lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazionedel NAV”, la
“Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

(2)  Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa
della chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche
Il comparto & stato lanciato il 1°giugno 2021.
Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate allinvestimento nel rispettivo
Paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Emerging Bond
in breve BNP Paribas Emerging Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni emerge nti.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni e/o titoli considerati equivalenti, emessi da paesiemergenti (paesi non
appartenenti allOCSE allo 01/01/1994 e Turchiae Grecia)o da societa con sede legale o che svolgono unaparte significativa delle proprie
attivita inuno di questi paesi.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario, o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Dopo la copertura, I’esposizione del comparto alle valute diverse dallUSD non potrasuperare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d'investimento, costituito da titol i sovrani, quasi
sovrani e obbligazioni societarie dei mercatiemergent in Valute forti.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dellSFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischi derivativigestione delle garanzie collaterali

e Rischio di controparte

e Rischiodi credito

Rischi legati agli strumenti derivati

Rischio legato ai mercati emergenti

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio di liquidita

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;

v sono in grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
uUsb
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BNP Paribas Funds Emerging Bond
in breve BNP Paribas Emerging Bond
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fI::il:ntaento d?:,tirfz:i’;t‘::o

Classic CAP LU0089276934 No UsD
Classic DIS LU0662594398 Annuale uUsSD
Classic MD DIS LU0089277312 Mensile uUsD
Classic EUR CAP LU0282274348 No EUR
Classic EUR DIS LU0282274421 Annuale EUR
Classic H AUD MD DIS LU1022393182 Mensile AUD
Classic H EUR CAP LU1596575156 No EUR
Classic H EUR DIS LU1596575230 Annuale EUR

N CAP LU0107086729 No UsD EUR
Privilege CAP LU0111464060 No uUsD

PrivilegeH EUR CAP LU1596575313 No EUR

| CAP LU0102020947 No UsD EUR

IH EUR CAP LU0654138840 No EUR
X CAP LU0107105701 No USD EUR

B MD DIS LU2200547565 Mensile USD

BH AUD MD DIS LU2200547649 Mensile AUD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co!nm_issi_one di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,25% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,25% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,65% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,55% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
B 1,25% No 1,00% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita

normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.
Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,

nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Calcolo del NAV e data di

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordininonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di

valutazione
(G+1)

Massimo tre giorni lavorativi bancari
successivi al Gioro di valutazione

(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.,

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 16 settembre 1998 conla denominazione “Emerging MarketsBond”.

Ridenominato “Bond World Emerging”il 1° settembre 2010.

Classe “Classic-DIS” ridenominata “Classic MD” il 1° novembre 2012.

Incorporazione del comparto “Bond World Emerging” della Sicav BNP ParibasL1 in data 3 dicembre 2012.
116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 100.

- Azioni “I-CAP” suddivise per10.000.

Incorporazione del comparto “Bond Europe Emerging” della Societain data 28 luglio 2017.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni emergenti.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno i 2/3 del patrimonio inun numero limitato di obbligazioni e titoli di credito o titoli assimilati emessi da paesi emergenti
(definiticome paesi non appartenenti allOCSE prima del 1° gennaio 1994, insieme alla Turchiae alla Grecia) o da societa caratterizzate dalla
qualitadellarispettiva struttura finanziaria e/o dal potenziale di crescita degli utili,aventi sede legale o che realizzanouna parte significativa
dellaloro attivitaeconomicanei suddettipaesi.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM od OICR.

Perquanto riguardai suddetti limiti d’'investimento, gliinvestimenti del compartoin titoli di debito negoziati sul mercato Chinalnterbank Bond
possono raggiungere il 25% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d'investimento, costituito da titol i sovrani, quasi
sovrani e obbligazioni societarie dei mercatiemergent in Valute forti.

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambitodel processo d’investimentodel comparto, rientrando nella categoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d'investimento, costituito da titol i sovrani, quasi
sovrani e obbligazioni societarie dei mercatiemergent in Valute forti.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS e swap di volatilita possono essere utilizzati a finidi gestione efficiente del portafoglio e di

copertura, come descritto neipunti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

I TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell’Appendice 2 del Libro I.
Per ottenere esposizione all’'universo d’investimento di riferimento del conparto, per esenpio, a titolo non esaustivo, I’Indice J.P. Morgan EMBI Global
Diversified, potrebbero essere utilizzati TRS. L’Indice potrebbe essere utilizzato a fini d’investimento o di gestione efficiente del portafoglio, con ’obiettivo di
una gestione efficiente dei flussi di cassa e di una migliore copertura dei mercati. L’'universo d’investimento del suddetto indice e conposto da obbligazioni di
paesi emergenti. Il ribilanciamento dell’indice (I'ultimo giorno lavorativo statunitense del mese) non conporta alcun costo per il conparto. Ulteriori dettagli
sull’indice sono reperibili inviando un’e-mail all’indirizzo: index.research@jpmorgan.com

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischiodi credito

e Rischiolegato aiderivati

e Rischiolegato ai mercatiemergenti

¢ Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischiodiliquidita

e Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

e Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cinacontinentale

. Rischio di variazione della tassazionenellaRPC
. Rischio connesso all’accesso diretto al CIBM

Rischi legati a investimentiin categorie di azioni CNH
Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto &€ adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
uUsbD
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0823389852 No uUsbD

Classic DIS LU0823389936 Annuale UsbD GBP
Classic MD DIS LU0823389779 Mensile uUsbD

Classic MD2 DIS LU2400758905 Mensile UsbD

Classic EUR CAP LU2092902944 No EUR

Classic EUR DIS LU2357125397 Annuale EUR

Classic EUR MD DIS LU1789408561 Mensile EUR

Classic HKD MD DIS LU1789408728 Mensile HKD

Classic RH AUD MD DIS LU1788853247 Mensile AUD

Classic RH CNH MD DIS LU1788853320 Mensile CNH

Classic RH EUR CAP LU0823389423 No EUR

Classic RH EUR DIS LU0823389696 Annuale EUR

Classic RH HKD MD DIS LU1788853593 Mensile HKD

Classic RH SGD MD DIS LU1788853676 Mensile SGD

Classic RH ZAR MD DIS LU1789409023 Mensile ZAR

N CAP LU0823390355 No UsD

Privilege CAP LU0823390439 No UsD

Privilege EUR CAP LU1984179470 No EUR

Privilege RH EUR DIS LU0925120619 Annuale EUR

| CAP LU0823390199 No uUsbD EUR
| DIS LU2155806016 Annuale EUR

| RH EUR CAP LU0823390272 No EUR

X CAP LU0823390603 No usbD

B MD DIS LU2200547722 Mensile USD

B RH AUD MD DIS LU2200547995 Mensile AUD

B RH ZARMD DIS LU2200548027 Mensile ZAR

' Mentre la classe “MD” intende pagare il dividendo prendendoin considerazione sia il reddito annuale che I’apprezzamento del
capitale previsto del comparto, laclasse “MD2” di questo comparto considera solo il redditoannuale.

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Cornm_issipne di Altri 1
Categoria rendimento distribuzione 7AB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,50% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,50% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
B 1,50% No 1,00% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societd puo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili in altri paesi e/o a tributi di altre autoritd
normative del paese in cui il comparto é registrato per la distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la Valuta diriferimento e le performance precedenti.| KIID sono disponibili sul
sito Internet www.bnpparibas-am.com.
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Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\éa)lutazwne valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoin data 8 dicembre 2008 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010) mediante
trasferimento del comparto “Global Emerging MarketsBond Fund” della Sicav ABN AMRO Funds.

Fusione dellacategoria“Classic QD" con |la categoria “Classic MD” del comparto indata 17 maggio2013.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio 2013 con la denominazione “Bond Best Selection World Emerging”.

Classi “Classic H EUR-CAP/DIS”, “Privilege H EUR-DIS” e “IH EUR” ridenominate “Classic RH EUR-CAP/DIS”, “Privilege RHEUR-DIS” e “I RH
EUR” il 1° maggio 2014.

Incorporazionein data 9 ottobre 2015del comparto “Bond World Emerging Corporate” della Societa.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d'investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in societa impegnate i n soluzioni
climatiche dei mercati emergenti.

Indice di riferimento

L’indice diriferimento MSCI Emerging Markets (USD) € utilizzato solo peril confronto della performance.

Il comparto non & vincolato ad un indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi in misura significativa da quella dell’indice di
riferimento.

Politica d'investimento

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio inazionie/o titoliequivalentialle azioni emessi da societa che
abbiano sede legale o che esercitinouna parte preponderante dellaloro attivita economicanei paesi emergenti (definiti come gli stati non
membri del’OCSE prima del 1° gennaio 1994 unitamente a Grecia e Turchia).

Tali societa, attraverso i loro prodotti, servizi o processi, forniscono soluzioni per gli ecosistemi acquatici, terrestri e urbani, cosi come perla
produzionedi energiarinnovabile, I'efficienza energetica, leinfrastrutture energetiche e il trasporto.

L'Ecosistema Acquatico comprende i sistemi deglioceani e delle acque, inclusi, a titoloesemplificativo e non esaustivo, il controllo
dell'inquinamento idrico, il trattamento delle acque e |e infrastrutture, I'acquicoltura, I'energia idroelettrica, I'energia degli oceani e delle
maree nonché gli imballaggi biodegradabili.

L'Ecosistema Terrestre comprendela terra, I'alimentazione e le foreste, inclusi, a titolo esemplificativoe non esaustivo, | a tecnologia
agraria, I'agricoltura sostenibile, la silvicoltura e le piantagioni sostenibili, nonché cami e prodottilattiero-caseari alternativi.

L'Ecosistema Urbano comprende le nostre citta e gli edifici sostenibili, inclusi, a titolo esemplificativo e nonesaustivo, i serviziambientali,
gli edifici ecologici, le attrezzature e i materiali perl'edilizia ecosostenibile, il riciclaggio, lagestione deirifiuti e i trasporti alternativi.

La Produzionedi Energia Rinnovabile si riferisce alladecarbonizzazione del sistema energeticoattraverso la produzione di e nergia

rinnovabile e di transizione.

L'Efficienza energetica, la Tecnologiae i Materiali si riferiscono alladigitalizzazione del sistema energetico attraverso |'elettrificazione,

I'efficienza e la tecnologia.

L'Infrastruttura energetica e i Trasporti si riferisce al decentramento del sistema energetico attraverso nuove infrastrutture, energia

distribuita e stoccaggio delle batterie.
La parte restante, ossia un massimo del 25% del patrimonio, puo essere investita in altri strumenti rappresentativi di capita le (tra cui, a titolonon
esaustivo, ADR, P-Notes e GDR), strumenti del mercato monetario e disponibilita liquide accessorie nei limiti e alle condizioni descritte nelLibro
I, Appendice 1 - Attivita ammissibili, punto 7, a condizione che gliinvestimentiin OICVM o OICR non superinoil 10% del patrimonio.
Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, I'esposizione complessiva del comparto (attraverso gliinvestimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale nonsuperera il 50% del relativo patrimonio mediante investimentiin “Azioni cinesi di classe A” attraverso
Stock Connect.

Il comparto non investe in titoli di debito.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable
Plus/Thematic come specificato nelLibro I.

Tutti gli attivi del portafoglio sono analizzate in base ad almeno un criterio extra-finanziario,come stabilitonel Libro I.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e altriswap (swap su panieri di azioni) possono essere utilizzati aifinidella gestione efficiente del
portafoglio nonché di copertura, come descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR

Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo 9 del'SFDR.

I Regolamentosulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica & considerata sostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione dei
cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di dati di allineamentodellaTassonomia per garantire |’accuratezza e
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.
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Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio di concentrazione

¢ Rischiolegato ai mercatiemergenti

e Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischioazionario

e Rischiodiliquidita

e Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

Rischi specifici correlatiagliinvestimentinella Cina continentale

e Rischio divariazione dell'imposizione fiscale nella RPC

e Rischi correlati al programma Stock Connect

Peruna panoramica deirischi generici, si imanda all'Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiinazioni;

v' sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine piu eleva ti;

v' sonoin grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

v' sonoin grado di tollerare la volatilita.

Valuta contabile

uUsD

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendi ri\fI:rIil:rt]ae::o d?\llt::u‘::zliuc:f\e

Classic CAP LU2443798264 No UsD
Classic DIS LU2443798181 Annuale USD
N CAP LU2443797969 No USD
Privilege CAP LU2443797704 No USD
Privilege DIS LU2443797613 Annuale USD

| CAP LU2443797456 No USD
X CAP LU2443797373 No UsD

Commissioni a carico del comparto

Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.

L . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB ™
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d'abonnement. La Societa potrebbe, inoltre, essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri Paesi e/o a tributi di

altre autorita normative del Paese incui il comparto € registratoperla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile accedendo al sito web www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data diavvio, la valutadi riferimento e i rendimenti storici. | KIID sono

disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

= BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

The asset manager for a changing world



http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022

1251394

BNP Paribas Funds Emerging Climate Solutions
in breve BNP Paribas Emerging Climate Solutions

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione:

A ogni gioro diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidiani indicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione (gli orari riportati fanno riferimento all'ora del Lussemburgo).

Centralizzazione degli ordini @

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione

©)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giomi lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione
(G+3)"

(1) Seladata di regolamento coincide con una festivita valutaria, cioé un giomoin cuinon é previsto il regolamento di operazioni
precedenti, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo successivo.

Ogni volta che la "Data di regolamento degli ordini" si verifica prima o lo stesso giomo della "Data di calcolo e pubblicazione del NAV",
la "Data di regolamento degliordini" sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla "Data dicalcolo e pubblicazione del

NAV".

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della

chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Il comparto non é ancora stato lanciato alla data del presente Prospetto informativo

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate all'investime nto nel rispettivo

Paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Emerging Equity
in breve BNP Paribas Emerging Equity

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli azionari dei paesi emergenti.

Politica d’investimento

I comparto investe inognimomento almenoil 75% del patrimonio in azioni e/o titoli equivalenti alle azioniemessi da socie ta che abbiano sede
legale o che esercitino una parte preponderante dellaloro attivita economica nei paesi emergenti (definiti come gli statinonmembridell'OCSE
prima del 1° gennaio 1994 unitamente a Grecia e Turchia).

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare (incluse le P -Note), strumento del mercato
monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito di qualsiasi natura non superino il 15% del patrimonioe, nel limite del 10% del
patrimonio,in OICVM o OICR.

Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, I'esposizione complessiva del comparto (attraverso gli investimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale nonsuperera il 20% delrelativo patrimonio mediante investimenti in “Azioni cinesi di classe “A””
attraverso Stock Connect

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambitodel processo d’'investimentodel comparto, rientrando nella categoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quel lodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Rischio azionario

Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

Rischi specifici correlati agliinvestimentinella Cina continentale
Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento allAppendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

. ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiin azioni;

. sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine digenerare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
. sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

. sono in grado di tollerare la volatilita.

Valuta contabile
UsD
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BNP Paribas Funds Emerging Equity
in breve BNP Paribas Emerging Equity

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823413587 No USD NOK/ SEK
Classic DIS LU0823413660 Annuale USD GBP
Classic CZK CAP LU1956131848 No CZK
Classic EUR CAP LU0823413074 No EUR
Classic EUR DIS LU0823413157 Annuale EUR
N CAP LU0823413827 No USD EUR
Privilege CAP LU0823414049 No USD EUR
Privilege DIS LU2041007720 Annuale USD EUR
Privilege EUR CAP LU1956131921 No EUR
| CAP LU0823413744 No USD EUR
| EUR CAP LU1956132069 No EUR
X CAP LU0823414395 No USD EUR
B CAP LU2200548290 No USD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione comn::esns(;?;::\(teg ataal Cgins];nriltf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
B 1,75% No 1,00% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno di apertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re goleillustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:'(‘;fis;f;i’:i'°"e bubblicazione ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo al \éa utazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) () (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiorni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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BNP Paribas Funds Emerging Equity
in breve BNP Paribas Emerging Equity

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 6 ottobre 1997 nella Sicav G-Equity Fund con la denominazione “G-World Emerging Equity”.

Trasferimento nella Sicav INTERSELEX (ridenominata FORTISL FUND in data 30 settembre 1999e BNP ParibasL1 in data 1°agosto 2010)
con ladenominazione attualein data 4 maggio 1998.

Incorporazione dei seguenti compartiin data 4 novembre 2002:

- “Equity Middle East” della Sicav BNP ParibasL1

- “Equity Emerging Economy”della Sicav Maestro Lux

- “Emerging Markets’ della Sicav Panelfund

Incorporazione del comparto “Global Emerging Markets Equity Fund” della Sicav ABN AMRO Fundsil 17 novembre 2008.
Incorporazione del comparto “Equity World Emerging” della Societain data18 luglio2011.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio 2013 con la denominazione “Equity World Emerging”.

Incorporazione del comparto “Equity BRIC” della Societa indata 7 ottobre 2016.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Incorporazione del comparto feeder “Equity World Emerging” della Sicav BNP ParibasL1 in data 18 ottobre 2019.
Incorporazione dei comparti “Equity Indonesia” ed “Equity World Emerging Low Volatility” della Societa indata 15 novembre 2019.
Incorporazione del Fondo comune francese “BNP ParibasActionsEmergentes’in data 15 novembre 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Emerging Multi-Asset Income

in breve BNP Paribas Emerging Multi-Assetlncome

Obiettivo d’investimento

Il comparto persegue la crescita del capitalein un’ottica dimedioterminein relazione alle azioni di Capitalizzazione e si prefigge di generare un
reddito regolare sotto forma didividendi e, inmisura secondaria, unincremento di capitale inrelazione alle azioni di Distribuzione.

Politica d’investimento

I comparto investe almeno il 70% del patrimonio sui mercati emergenti (definiticome paesi non appartenentiallOCSEprima del 1° gennaio
1994, unitamente a Grecia e Turchia) e non oltre il 30% del patrimonio su altri mercati, in classi di attivi descrittinella tabella sottostante.

Il comparto mira a investire direttamente in queste diverse classi di attivi, ma puoaltresi investirviindirettamente mediante alti OICVM o OICR
fino al 10% del valore patrimoniale netto.

Uno dei requisiti fondamentali della politica d’investimento prevede che le ripartizioni all'interno e tra le diverse classi di attivi del compartosiano
variabili. La ripartizione delle classi di attivi sara modificatasulla base delle previsionia breve e medio termine del Gestore degli investimenti
sull’andamento del ciclo economico. Il Gestore degli investimenti prendera inoltre in considerazione la sostenibilita dei dividendi nella
ripartizione delle classi di attivi.

La seguente tabellariportagliintervalli consentiti tra le diverse classi di attivi:

Attivi Minimo Massimo

1. Titoliazionari 0% 80%

2. Titolidi debito 0% 80%

a) Titolidi Stato 0% 80%

b) Obbligazionihigh yield (a rendimento elevato) 0% 50%

c) Obbligazionisocietarie 0% 50%

a) Titolidi debito strutturati 0% 20%

b) Obbligazioni convertibili 0% 20%

3. Strumenti del Mercato Monetario 0% 80%

4. Materie prime* 0% 20%
* Il comparto non detiene direttamente materie prime, matramite indici.

Nell'eventualita incui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed, per effetto di un eventodi ristrutturazione o di qualsiasi evento al difuoridel
controllo della societa, il Gestore degliinvestimenti valutera la situazione e, ove loritenesse necessario, rettifichera immediatamente la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse degli azionisti.In ognicaso i titoli in soffere nza, c.d. titoli distressed, non
rappresenteranno maioltre il 10% del patrimonio.

Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, |'esposizione complessiva del comparto (attraverso gli investimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale nonsuperera il 10% del relativo patrimonio mediante investimenti in “Azioni cinesi di classe “A””
attraverso Stock Connect, P-Notese titoli di debito negoziati sul mercato obbligazionario interbancario cinese.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che € costituitoda tutti gli emittenti dei
mercati emergenti.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS, warrant, TBA e tutti glialtri swap possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del

portafoglio e di copertura,come descrittoneipunti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

| TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell'Appendice 2 del Libro I.

* Uno degli indici di strategia (“Indice della strategia”) che potrebbe essere utilizzato per ottenere esposizione all’'universo del conparto e I’ Indice iBoxx EUR
Corporates Overall Total Return. Il suo universo d’investimento e conposto da obbligazioni a reddito fisso di tipo investment grade emesse da societa private

dell’eurozona. Tale indice e ribilanciato mensilmente dopo la chiusuradella giornatalavorativa dell’ultimo giorno lavorativo del mese, ma tale ribilanciamento
non conporta alcun costo per il conparto. Altri dettagli relativi all'indice sono disponibili sul sito Internet https:/ihsmarkit.com’products/iboxx. htmi#factsheets

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell’articolo 8 del'SFDR.
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BNP Paribas Funds Emerging Multi-Asset Income

in breve BNP Paribas Emerging Multi-Assetlncome

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di esposizione legato alle materie prime
Rischio di credito

Rischio legato aititoli “distressed” (in sofferenza)
Rischio legato aiderivati

Rischio legato ai mercati emergenti

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Rischio di liquidita

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischi legati ai Prodotti cartolarizzati

Rischi specifici correlatiagliinvestimentinella Cina continentale
Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

Rischi correlati a StockConnect

Rischio connesso all’accesso diretto al CIBM

Rischi legati a investimentiin categorie di azioni CNH
Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso |'esposizione, a livello globale, nei confronti diuna gamma diclassi di attivi;
sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine piuelevati;

sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare una volatilita medio-alta.

NRNENEN

Valuta contabile

uUsD
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val_uta Alt_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1270633115 No USD
Classic DIS LU1270633388 Annuale UsSD
Classic MD DIS LU1270633545 Mensile USD
Classic EUR CAP LU1342920672 No EUR
Classic EUR DIS LU1342920755 Annuale EUR
Classic HKD MD DIS LU1270634519 Mensile HKD
Classic RH AUD MD DIS LU1270634949 Mensile AUD
Classic RH CNH MD DIS LU1270635169 Mensile CNH
Classic RH EUR CAP LU1342920839 No EUR
Classic RH EUR DIS LU1695654068 Annuale EUR
Classic RH SGD MD DIS LU1270635672 Mensile SGD
N CAP LU1270635839 No USD
Privilege CAP LU1270636050 No USD
Privilege RH EUR CAP LU2155806107 No EUR
| CAP LU1270636217 No UsSD
| DIS LU1695679305 Annuale USD
| RH EUR CAP LU1620158185 No EUR
X CAP LU1270636480 No USD
B MD DIS LU2200548373 Mensile USD
B RH AUD MD DIS LU2200548456 Mensile AUD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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BNP Paribas Funds Emerging Multi-Asset Income
in breve BNP Paribas Emerging Multi-AssetIncome

Commissioni a carico del comparto

c L di ti Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione i TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,25% No Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,25% No 0,75% 0,35% 0,05%
Privilege 0,65% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,30% 0,01%
0,20%"
B 1,25% No 1,00% 0,35% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto € registrato perla distribuzione.
(2) Dal 15 dicembre 2021

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe |le performance precede nti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . R Data di esecuzione degli Calcolo del NAV e data di . .
@

Centralizzazione degli ordini ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CI;'_II'_gerordw non Giomo di \C/;alutazmne valutazione successivi al Giomno di valutazione

(©) (G+1) (G+3)"

del Giomno di valutazione (G)

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degliordini” sara inveceil giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV".

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 25 aprile 2016 conla denominazione “Multi-Asset Income Emerging’”.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione
Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimentonelrispettivo

paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Energy Transition
in breve BNP Paribas Energy Transition

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente insocieta impegnate nella transizione
energetica.

Politica d’investimento

Questo comparto tematico mira a prendere parte alla transizione verso un mondo sostenibile concentrandosi sulle sfide connesse alla
transizione energetica.

Il comparto investirain ogni momentoalmeno il 75% del proprio patrimonioin azioni e/otitoli equivalent alle azioni emessi da societa di tutto il
mondo impegnate nella transizione energetica.

| temi della transizione energetica includono, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, energia rinnovabile e di transizione, efficienza
energetica, trasporti sostenibili, edilizia verde e infrastrutture.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare (incluse le P -Note), strumento del mercato
monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito diqualsiasi natura non superino il 15% del patrimonioe, nel limite del 10% del
patrimonio,in OICVM o OICR.

Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, I'esp osizione complessiva del comparto (attraverso gli investimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale nonsuperera il 20% delrelativo patrimonio mediante investimenti in “Azioni cin esi di classe “A””
attraverso lo Stock Connect.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investime ntodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/Tematici, come specificato nel Libro I.

Tutte le attivita di portafoglio sono analizzatein base ad almeno un criterio extra -finanziario, come stabilitonel Libro 1.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e altri swap (swap su panieri di azioni) possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del
portafoglio e di copertura, come descrittoneipunti2 e 3 dell'Appendice 2 del Libro 1.

Informazioni relative al’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la TassonomiadellUE & un sistema di classificazione che stabilisce un elencodi attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che una parte significativa del comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettivi ambientali di
attenuazione dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodellaTassonomia per garantire [’accuratezza e
I'idoneitadelle informative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’'ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora pa rte del Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di concentrazione

Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari

Rischio azionario

Rischio di liquidita

Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto
Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale

Rischio di variazione della tassazionenellaRPC

Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.
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Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropri investimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine digenerare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

AENENEN

Valuta contabile

EUR

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute

di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0823414635 No EUR GBP, NOK
Classic DIS LU0823414718 Annuale EUR GBP
Classic HKD CAP LU2294711713 No HKD
Classic USD CAP LU0823414478 No USD
Classic USD DIS LU0823414551 Annuale USD
Classic H EUR CAP LU2265517784 No EUR
Classic RH CNH CAP LU2294711804 No CNH
Classic RH SGD CAP LU2249611893 No SGD
Classic RH USD CAP LU2357125470 No USD
Classic Solidarity DIS LU2192434640 Annuale EUR
Eﬁﬁscso“damyH CAP LU2192434566 No EUR
N CAP LU0823415012 No EUR UsSb
Privilege CAP LU0823415285 No EUR NOK, USD
Privilege DIS LU0823415442 Annuale EUR
Privilege USD CAP LU2294711986 No USD
Privilege H USD CAP LU2294712018 No USD
Privilege RH GBP CAP LU2400760638 No GBP
Privilege Solidarity CAP LU2192434723 No EUR
Privilege Solidarity DIS LU2192434996 Annuale EUR
| CAP LU0823414809 No EUR Usb
| USD CAP LU2294712109 No USD
| RH GBP CAP LU2400760554 No GBP
| Plus CAP LU2264978979 No EUR
X CAP LU0823415525 No EUR
B USD CAP LU2262804565 No UsSb
K CAP LU2249611976 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

BNP PARIBAS The asset manager for a changing world

ASSET MANAGEMENT



BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 1341394

BNP Paribas Funds Energy Transition
in breve BNP Paribas Energy Transition

Commissioni a carico del comparto

) Commis_sione di Commissione !egata Commissi9ne legata Cor_nm_issi(_)ne di Altri
Categoria gestione all'ente di al rendimento distribuzione TAB"
(max) beneficienza (max) (max) (max)

Classic 1,50% Nessuna No Nessuna 0,40% 0,05%
Classic Solidarity 1,45% 0,05% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% Nessuna No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% Nessuna No Nessuna 0,25% 0,05%
Privilege Solidarity 0,70% 0,05% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,60% Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
B 1,50% Nessuna No 1,00% 0,40% 0,05%
K 1,50% Nessuna No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . . . Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.
(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 15 settembre 1997 nella Sicav G-Equity Fund con ladenominazione “G-Basic Industries Equity”.
Trasferimento nella Sicav INTERSELEX (ridenominata FORTISL FUND in data 30 settembre 1999 e BNP Paribas L1 in data 1° agosto 2010)
con la denominazione “Equity Basic Industries’ in data 4 maggio 1998.

Ridenominato “Equity Basic Industries World” il 30 settembre 1999.

Ridenominato “Equity ResourcesWorld”il 1° ottobre 2006.

Ridenominato “Equity Energy World” il 1° luglio 2008.

Incorporazionedel comparto “Energy Fund” della Sicav ABN AMRO Fundsin data 17 novembre 2008.
Ridenominato “Equity World Energy” il 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Equity World Resources’ della Societain data 18 luglio 2011.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.

Incorporazione del comparto “Equity Europe Energy” dellaSicav BNP ParibasL1 in data3 giugno2013.
Trasformazionein “Energy Innovators’ a decorrere dal 16 novembre 2017.

Incorporazionein data 23 marzo 2018 del comparto “Equity World Materials’ della Societa.

Trasformazionein “Energy Transition” a decorrere dal 30 agosto 2019.
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Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate allinvestimento nel rispettivo

paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Conseguire una performance superiore a quello dellindice composito 80% €STR* e 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Years(EUR) RI** su
un periodo d’investimento minimo di sei mesi. La voce “6M” di cui alladenominazione del comparto corrisponde al periodo d’investimento
minimodi sei mesi. Il compartonon &€ un Fondodel mercatomonetario, cosi come definito dal Regolamento del mercato monetario2017/1131.
* con la “Banca centrale europea” che figuracome anministratrice dell’Indice di riferimento; la Banca centrale e esentata dall’iscrizione nel Registro degli indici
di riferimento;

**  con “Bloomberg Index Services Limted” come anministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “Bloomberg Index Services Limted” é
considerata amministratore britannico di paese terzo rispetto all'Unione europea e non figura pit nel Registro degli indici di riferimento. Gli indici di riferimento
non comunitari possono essere utilizzati in ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante
questo periodo, a “Bloomberg Index Services Limited” potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato perirap porti con il
Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avalo” o un “riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

Politica d’investimento

Al fine di conseguire il suo obiettivod'investimento, il comparto, che & gestito attivamente, applica unastrategia Enhanced Bond.

Una strategia di tipo “enhanced bond” mira a combinare una sensibilitd molto bassa con un elevato livello diliquidita, con I'obiettivo di fornire
rendiment superiori ai rendimenti obbligazionari a brevissimo termine (inferioria 2 anni) attraverso I'uso di Strumentia reddito fisso e Strumenti
del mercato monetario, e derivati correlatia questi strument.

Tale strategia si basa su un approccio attivoe fondamentale allagestione della duration,al posizionamento sulla curva dei rendimenti,
all’allocazione del paese e allaselezione del’'emittente. Tale processo € abbinato a capacita interne di ricerca extra finanziariadi sosteni bilita,
nonché a unaricerca macro e di credito e a forze di analisi quantitativa.

Il comparto investe nelle seguenti classi di attivi:

Classi di attivita Minimo Massimo
1. Reddito fisso 30% 100%
Emissioni governative e/o societarie dei paesi dellazona euro 10% 100%
Emissioni governative e/o societarie dei paesi dell'OCSE estemi alla zona euro 0% 90%
Strumenti didebitoad alto rendimento 0% 20%
Debiti strutturati investment grade (compresi ABS/MBS e altri prodotti strutturati) 0% 20%
Limite complessivo deglistrumentidi debito strutturato,ad altorendimento e privi di
rating 0% 20%
2. Strumenti del mercato monetario 0% 50%
3. Obbligazioniconvertibili 0% 10%

Il comparto puo essere investito tramite altri OICVM e/o OICRfinoal 10% del patrimonio.
I comparto non € investito intitoli azionari o esposto ai medesimi.

Il comparto viene gestito con una sensibilitaal tasso d'interesse compresa tra -1 e 2 anni.
Dopo la copertura I’'esposizione restante a valute diverse dall’euro sara inferiore al 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG di portafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che & costituitoda tutti gli emittenti di
strumenti di debito e del mercatomonetario.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

| principali strumentifinanziari derivatie CDS possono essere utilizzati a fini diuna gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti 2 e 3 dell'Appendice 2 del Libro I. Il Prestito titoli € utilizzato, aifini di una gestione efficiente del portafoglio,come descritto
nell'Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.
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Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

Rischi legati a SFT

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Rischio di liquidita

Rischio legato ai Prodotti Cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso I'esposizione, a livello globale, nei confronti diuna gamma di classi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0325598166 No EUR
Classic DIS LU0325598323 Annuale EUR
N CAP LU0325599487 No EUR

Privilege CAP LU0325599644 No EUR

Privilege DIS LU0823396717 Annuale EUR

| CAP LU0325598752 No EUR

| DIS LU0325598919 Annuale EUR

| Plus CAP LU1596575826 No EUR

| PlusH USD CAP LU2413666343 No USD
X CAP LU0325599214 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co_mm.issi_one di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 0,50% No Nessuna 0,20% 0,05%
N 0,50% No 0,35% 0,20% 0,05%
Privilege 0,25% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,20% No Nessuna 0,10% 0,01%
| Plus 0,15% No Nessuna 0,10% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,10% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, |a Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni gioro diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Interet www.bnpparibas-am.com.
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Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini @ Datad:;?is;(:ij:;one Calcorljzgzlli(l;l:z\:oi:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET pero_rd!ni STP Giomo di valutazione Giorno successivp al Giomo di Massimo_ t_re gio_mi Iavqraﬁvi ba_ncari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV',
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 29 ottobre 2007 con la denominazione “Dynamic 6 Months (EUR)’.
Ridenominato “Enhanced Eonia6 Months’il 6 maggio 2009.

Ridenominato “Enhanced Bond 6 Months” a partire dal 1 settembre 2010.
Incorporazione del comparto “V150” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.
Incorporazione delcomparto “Enhanced Cash 1 Year’dellaSocietaindata11 luglio2011.
Incorporazione del comparto “Opportunities Euro Plus’ della Sicav BNP ParibasL1 in data 3 dicembre 2012.
Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000il6 giugno2014.

Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 19 agosto 2016.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d'investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio tramite posizioni longin societache forniscono soluzioniambientali, utilizzando al contempo
posizioni short a fini di coperturae mantenendoinvestimenti limitatiin societa con attivinon recuperabili, c.d. “stranded assets’, attivi a rischio di
transizione e/o tecnologieinferiori perfarfronte al cambiamento climatico, con esposizione a volatilita e stili collegat al tem aambientale.

Politica d’investimento

Questo comparto tematicoinveste tramite posizionilongin societa che forniscono soluzioni ambientali, utilizzando al contempo posizionishort a
fini di copertura e mantenendoinvestimenti limitati in societa con attivinon recuperabili, c.d. “stranded assets’, attivi a rischio di transizione e/o
tecnologie inferiori perfarfronte al cambiamento climatico.

Sono pertanto incluse, a titolo esemplificativo, le societa che attraverso i loro prodotti, servizi o processi forniscono sol uzioni agli ecosistemi
acquatici, terrestri e urbani, cosi come la produzione di energiarinnovabile, I'efficienza energetica, leinfrastrutture energetiche e il trasporto.
L'Ecosistema Acquatico comprende i sistemi degli oceani e delle acque, inclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, il controllo
dell'inquinamento idrico, il trattamento delle acque e le infrastrutture, I'acquicoltura, I'energia idroelettrica, I'energiadeglioceani e delle maree
nonché gli imballaggi biodegradabili. L'Ecosistema Terrestre comprendela terra, |'alimentazione e le foreste, inclusi, a titoloesemplificativo e
non esaustivo, la tecnologia agraria, I'agricoltura sostenibile, lasilvicoltura e le piantagioni sostenibili, nonché camie prodotti | attiero -caseari
alternativi. L'Ecosistema Urbano comprende le nostre citta e gli edifici sostenibili, inclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, i servizi
ambientali, gli edifici ecologici, e attrezzature e i materiali per|'edilizia ecosostenibile, il riciclaggio, lagestione d eirifiuti e i trasporti alternativi.
La Produzionedi Energia Rinnovabile si riferisce alladecarbonizzazione d el sistema energetico attraverso la produzione dienergiarinnovabile
e ditransizione.

L'Efficienza energetica, la Tecnologiae i Materiali si riferiscono alladigitalizzazionedel sistema energetico attraverso | 'elettrificazione,
I'efficienza e la tecnologia. L'Infrastruttura energetica e i Trasporti si riferisce al decentramento del sistema energetico attraverso nuove
infrastrutture, energia distribuita e stoccaggio delle batterie. Perraggiungere il proprio obiettivo, il compartoinveste a livelloglobalein azioni e
strumenti legati ad azioni di societa attive nei settori sopra menzionati attraverso una serie di posizionidiinvestimentolong e short al fine di
generare rendimenti che abbiano unaminore correlazione ai mercati.

Il comparto puntaad avere un forte impatto positivo sull’ambiente, mirando a cogliere “rendimenti attraverso il ciclo”investendo in tre rami di
portafoglio complementari: “Thematic”, che cattural'esposizione tematica delle societa ambientali utilizzandoal contempo co perture corte
ottimizzate del mercato e dei fattori; “Relative Value” che cattura la dispersione all'interno deltema ambientale andando lungo le societa
ambientali e corto un pari o societa correlate; “Catalyst” che cattura specifici eventiindustriali, normativi, politici e/oaziendali relativi al tema
ambientale.

Strategia utilizzata

La strategia d’investimento comprende unagammadi posizioni direzionali (lunghe e corte) nel nostro universo di settore globale, in unaserie di
mercati sviluppati ed emergenti, sui titoliazionari e ivi correlati, indici azionari, e strumentifinanziari derivati sottoelencati, mediante la
combinazione dellinvestimentofondamentale con processi quantitativie opportunita di negoziazione tattica.

I comparto € un fondo a rendimento assoluto che si avvaledi strategie lunghe e corte finalizzate a generare rendimenti assoluti positivi nel
corso del ciclo.

Il gestore adattera I’esposizione lunga e corta perrispecchiare il livellodi fiducianei trend di mercato,ma rientrera com unque nel limite di
un’esposizione nettamassima del +/-20%.

Politicad’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/Tematici, come specificato nel Libro I.
Tutti gli attivi del portafoglio sono analizzatiin base ad almeno un criterio extra-finanziario, come stabilito nel Libro I.
Descrizione degli attivi
1. Principalicategoriedi attivi
o Titoliazionari e titoliequivalenti quotati o negoziati sui Mercati regolamentati di tutto ilmondo, sia di paesi sviluppati che emergenti
e CFD, gran parte dei qualia fini digestione delle posizioni corte
e “Azioni Acinesi” tramite Stock Connect fino al 20% del patrimonio
e Equity Linked Note
Oltre all’investimento direttoin titoli azionarie CFD (ossia i metodi d’investimento preferiti), il comparto puo anche essere investito in
strumenti sostitutivi deititoli azionari, peresempio Equity Linked Note, ETF (finoal 10% del patrimonio per otte nere un’esposizioneai titoli
azionari) o P-note, laddove tali strumentifossero considerati ilmetodo meno costoso o piu rapido/semplice perinvestire.
Il ricorso a strumenti derivati & parte integrante della politica e delle strategie d'investimentodel comparto.
2. Attivita accessorie
Il comparto puo inoltre investire negli strumentie con i limiti di patrimonio netto indicati di seguito:
o Titolidi debito a tasso fisso e/o variabile, ivicompresi, a titolo esemplificativoma non esaustivo, titoli di Stato e garantiti da governi,
ritenuti di tipo Investment Grade e titoli di debito strutturati ditipoinvestmentgrade
o Obbligazioni convertibili
e Qualsiasi altro valore mobiliare: max 5%
e Liquidita: 49%
o Depositi
e Strumenti del mercato monetarioquali, a titolo esemplificativoma nonesaustivo, buoni del Tesoro o Fondi comuni monetari.
Il comparto pud investire fino al 10% del patrimonio in OICVM od OICR.
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Il comparto pud detenere attivita denominate invalute diverse dalla Valuta Base, senza utilizzare valute come investimenti a ttivi del portafogli o,
ma i cambi, se necessario, possono essere adoperati come strumento di copertura. Di conseguenza, il Valore Patrimoniale Netto puo
aumentare o diminuire a seconda delle oscillazioni dei tassi di cambio.

Nell'eventualita in cui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed, per effetto di un eventodi ristrutturazione o diqualsiasi evento al difuoridel
controllo della societd, il Gestore degliinvestimenti valutera la situazione e, ove loritenesse necessario, rettifichera immediatamente la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse de gli azionisti.In ognicaso i titoli in sofferenza, c.d. titoli distressed, non
rappresenteranno maioltre il 5% del patrimonio.

Strumenti derivati:

Gli strumenti finanziari derivati principali elencati di seguito (siano essi quotati in borsa o over-the-counter) possono essere utilizzati per

esprimere opinioni su un emittente, un settore o un mercato, sia mediante posizioni lunghe che corte, nonché perridurre o au mentare

I’'esposizione del portafoglio al mercato e migliorare le performance delle posizioni azionarie esistenti (ad esempio, vendita diun’opzione call o

acquisto di un’opzione put pertrarre vantaggio dalla bassa volatilita):

- Futures su azioni, indici azionari® ed ETF

- TRS™®@ sy azioni, indici azionari® ed ETF

- CFD su azioni, indiciazionari® ed ETF

- Opzioni su azioni, indici azionari® ed ETF

- Warrantsu azioni

- Altri swap (swap di panieriazionari)

Uno degli indici eventualmente utilizzabili per ottenere esposizione verso I'universo del conparto e I’Indice MSCI all Country World. L’Indice MSCI ACWI

rappresenta le grandi e medie capitalizzazioni di 23 paesi di mercati sviluppati (DM) e 24 paesi di mercati emergenti (EM). Con 2.781 elementi costitutivij

I'indice copre circa I’85% dell’insieme di opportunita azionarie investibili globali. Questo indice viene ribilanciato con cadenza trimestrale, ma tale

ribilanciamento non conporta alcun costoper il conparto. Gli indici della strategia potrebbero essere utilizzati a fini d’in vestimento o di gestione efficiente del

portafoglio, con l'obiettivo di una gestione efficiente dei flussidi cassa e di una migliore copertura dei mercati. Ulteriori informazioni sugli indici di strategia, sula
relativa conposizione, sul calcolo e sulle regole di analisi e ribilanciamento periodici, cosi come sulla metodologia generale alla base degli indici, sono
disponibili sul sito Internet: https//www.msci.com’indexes oppure possono essere fornite agli investitori, surichiesta, da parte della Societa di gestione.

Solamente indici conform a OICVM

Possono inoltre essere utilizzati gli strumentifinanziari derivati indicati di seguito:

- Contratti a termine su valute che possono essere utilizzati per coprire il rischio valutario del comparto

Dettagli relativi alla leva

a) Laleva prevista, stimata a 2,5, € definita comela sommadeivalori assoluti dei nominali dei derivati (senza meccanismidi compensazione
o copertura)divisa peril NAV. La leva pud essere perlopiugenerata dall'uso di futures, opzioni, TRS, CFD e altri strumenti finanziari
derivati.

b) Leva piu elevata: in alcune occasioni si potrebbe raggiungere una leva piu elevata. Cid potrebbe derivare dai rimborsi del fondo e
dall’attesa di negoziare i titoli sottostanti o da periodi di maggiore volatilitadurante i qualisi potrebbe fare un ulteriore ricorso ad attivita di
copertura. Un esempio potrebbe essere il caso in cui il comparto ricevesse una richiesta significativadi rimborso in termini dipercentuale
del NAV e il Gestore degli investimenti optasse o non fosse in grado di effettuare lanegoziazionedeititoli sottostantiin quello stesso
preciso momento - a causa probabilmente della chiusura del mercatoin un’altraarea geografica.In alternativa, se il comparto stesse
operando con una leva allivellomassimo da 2 a 3 e la volatilita schizzasse verso I'alto, il Gestore degliinvestimenti potrebbe optare per
aggiungere ulteriori posizioni di copertura, il che incrementerebbe laleva.

c) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva potrebbe generare un’opportunita direndimento piu elevatoma, allo stesso
tempo, potrebbe incrementare la volatilitadel comparto e, quindi, il rischiodi perditadel capitale.

d) Gestione delrischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggio di un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

(2

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica € consideratasostenibile dal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la TassonomiadellUE & un sistema di classificazione che stabilisce un elencodi attivitaeconomiche sostenibili dal punto di vista
ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali diattenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, € probabile che una parte significativa del comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettivi ambientali di
attenuazione dei cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodellaTassonomia per garantire |’accuratezzae
I'idoneitadelle informative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.
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Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

¢ Rischio di gestione delle garanzie collaterali

e Rischio di concentrazione

¢ Rischio di controparte

e Rischiovalutario

e Rischiolegato aglistrumentiderivati

e Rischio custodia legato aititoli “distressed” (in sofferenza)

e Rischiolegato ai mercatiemergenti

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischioazionario

e Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

e Rischiolegato aiwarrant

e Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale
e Rischiodivariazione della tassazione nellaRPC

e Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica deirischi generici, si rimanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospetto informativo.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v ricercano un rendimento assoluto nel corso del ciclocon unavolatilitaconnessa al tema ambientale;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato con rendimenti connessi al tema ambientale.

Valuta contabile

uUsD
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fI::il:rt:ento d?lrti;ir‘ilrzt::o
Classic CAP LU2066067385 No USD NOK/ SEK
Classic DIS LU2066067468 Annuale USD
Classic RH CZK CAP LU2192435027 No CzZK
Classic RH EUR CAP LU2066067542 No EUR
Classic RH SGD CAP LU2308190847 No SGD
N CAP LU2066067625 No UsD
Privilege CAP LU2066067898 No UsSD
Privilege DIS LU206606797 1 Annuale USD
Privilege RH EUR CAP LU2066070843 No EUR
| CAP LU2257953120 No USD
| EUR CAP LU2192435290 No EUR
IH JPY CAP LU2326620932 No JPY
| RH EUR CAP LU2066071064 No EUR
| Plus CAP LU2066070926 No USD
| PlusEUR CAP LU2192435373 No EUR
X CAP LU2066071148 No USD
X AUD CAP LU2357125553 No AUD
u7 CAP LU2278095828 No USD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co_rnrr1_issi9ne di Altri

Categoria rendimento distribuzione TAB"

(max) (max)

(max) (max)
Classic 1,50% Nessuna 0,25% 0,05%
N 1,50% 0,75% 0,25% 0,05%
Privilege 0,75% 20% @ Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,75% Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,75% Nessuna 0,20% 0,01%
nessuna 0,01%
X Nessuna Nessuna

0,20%

U 0,75% 20%% Nessuna 0,20% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.
(2) Commissione legata al rendimento assoluto senzamodello Hurdle Rate.
L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione:
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita, né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altricomparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classidi azioni
del comparto.

Perle sottoscrizioni e conversioni:

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione

(G+1)

Massimo tre giorni lavorativi bancari
successivi al Gioro di valutazione
(G+3)"

Peririmborsi:

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
Cinque giomilavorativiprecedent il

Giorno di valutazione (G-5)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione

(G+1)

Massimo tre giomi lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione
(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche
Il Comparto é stato lanciato il 15 luglio 2020.
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Bond
in breve BNP Paribas Euro Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni Invest ment grade
denominatein euro.

Politica d’investimento
Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni Investment grade e/o titoli considerati equivalenti, denominatiin EUR.

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimentiregolarizzera tempestivamentela composizione del
portafoglio nellinteresse degliazionisti.

La parte restante, ossia un massimo di 1/3 del relativo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, titoli di debito strutturati
Investment grade entro un limite del 20% del patrimonio, strumenti del mercato monetarioo liquidita, e inoltre, finoal 10% delle relative attivita,
in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli Strumentifinanziari derivati principali possono essere utilizzat a finidi gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come descritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nellAppendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

. Rischi legati a SFT

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0075938133 No EUR
Classic DIS LU0075937911 Annuale EUR
N CAP LU0107072935 No EUR
Privilege CAP LU0111479092 No EUR
Privilege DIS LU0823390868 Annuale EUR
| CAP LU0102017729 No EUR uUSsD
| DIS LU0956003361 Annuale EUR
X CAP LU0107105024 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione Tl TAB™
(max) (max) (max) (max)
Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID sono disponibili sul

sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\éa)lutazwne valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV',
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 16 maggio 1997 con ladenominazione “Obli-Euro”.

Incorporazione dei comparti della Societa “Obli-Belux”, “Obli-DM”, “Obli-Franc”, “Obli-Gulden” e “Obli-Lira”indata 13 novembre 1998.
Ridenominato “Euro Bond” il 4 aprile 2000.

Incorporazione del comparto “UEB Euro Bond Portfolio” del fondo “UNITED INVESTMENT FUND”in data 18 giugno2007.
Ridenominato “Bond Euro” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Bond Euro” dellaSicav BNP ParibasL1 in data14 marzo 2011.

Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 6 giugno 2014.

Azioni “I-CAP” suddivise per 10.000il 6 giugno 2014.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Bond Opportunities

Obiettivo d’investimento

Generare rendimenti attraverso la gestione attiva diun portafoglio, facendo ricorso a un’ampia serie di strategienell'unive rso a reddito fisso
globale con una predilezione, nel tempo, verso emissionidell’eurozona.

Politica d’investimento

Questo comparto a redditofisso si prefigge di generare rendimenti attraverso la gestione attiva diun portafoglio realizzatamediante un’ampia
serie di strategie nell’ambito dell'universo globale del reddito fisso con un orientamento, nel corso del tempo, alle emissioni dell'eurozona.

Il comparto intende utilizzare |a piu ampia serie di strategietra le sottoclassi di attivi elencatedi seguito con un'attenzione particolare ad
associare approcci direzionali, di arbitraggio, a valore relativo, quantitativi e/o qualitativi, e con |'obiettivo di garantire la diversificazione e la
flessibilita. La ponderazione delle diverse strategie del portafoglio puo variare nel corso del tempo a seconda dell'evoluzio ne delle condizioni di
mercato e perriflettere le previsioni del Gestore degli investimenti.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambito del processo d'investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto & superiore a quello del suo universo d’investimento, che € costituitoda tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercato monetario.

Strategie utilizzate
Le strategie d'investimento comprendono:
1) unaserie di posizionidirezionali (longe/o short) dell'universo globale dei mercati sviluppatied emergenti delle obbligazioni, dei tassi
d'interesse, dell'inflazione, del credito, deititoli strutturati, delle valute, degliindici, eccetera, nonché posizioni sul la volatilita di attivi target;
2) una serie di strategie di arbitraggio e a valore relativoche possano essere applicate alle medesime classi di attividelle strategie direzionali;
3) una serie di strategie che si basino su approcci qualitativi e/o quantitativi, selezionitop-down macro e/obottom-up e orizzonti temporali
variabili, da un'allocazione tattica a brevissimo termine a visionia lungotermine.
Descrizione degli attivi
1. Principali categoriedi attivi
Il comparto pud investire fino a un massimo del 100% del patrimonio nei seguenti strumenti:
(i) Titolidi Stato nazionali;
(ii) Effetti sovranazionali (definiticome titoliemessi da organizzazioniinternazionaliattraverso i qualigli Stati membri superano i confini
nazionali),
(iii) Titolidi debito strutturati, dei qualila maggior parte sia di tipo Investment grade al momentodell'acquisto e sia negoziata su Mercati
Regolamentatidi tuttoil mondo. Qualora, duranteil periodo di possesso, tali titoli scendessero al di sotto del ratingInve stment grade
e/o nell'eventualita in cui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed per effetto di un eventodi ristrutturazione o di qualsiasi evento
al di fuori del controllodellasocieta, il Gestore degliinvestimenti valutera lasituazionee, ove loritenesse necessario, rettifichera
immediatamente lacomposizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse degli azionisti (in ogni caso i titoli
distressed non rappresenteranno mai oltre il 5% del patrimonio).
Saranno utilizzatii seguenti strumenti didebito strutturati:
. Titolidi agenzia garantitida ipoteca, ossia quelliemessi da Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), da Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae)e da Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) o dalle loro istituzioni
successive

. Titolinon diagenzia garantitida ipoteca

e  Obbligazioniipotecarie garantite, ivicompresi titoliipotecariinterest-only (solo interessi, “1O”), inverse interest-only (“inverse |0”),
e principal-only (solo capitale, “PO”), e altre tranche a tasso fisso, a tasso variabile e subordinate

. Commercial mortgage backed securities(CMBS), titoli garantiti da attivita (ABS)ivi compresi creditial consumo(ad es. prestiti
auto, carte di credito, prestiti a studenti) e crediti commerciali (ad es. dealer floor plan, leasing per attrezzature, container
marittimi, torrette telefoniche)

. Obbligazionigarantite

. Derivati CDS il cui sottostante sia un ABS o un CMBS, e panieridi taliCDS (“ABX” e “CMBX” rispettivamente), perintero o in
tranche (Debito strutturato sintetico)

e  Derivati MBS TBA.

(iv) Obbligazionisocietarie,ivi comprese le obbligazioni societarie ad alto rendimento,
(v) Strumenti dicambio,
(vi) Strumenti del mercato monetario
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2. Attivita accessorie

I comparto pud investire fino a un massimo del 35% del patrimonio nei seguenti strumenti:

(i) Obbligazioniconvertibili

(i) Esposizioni azionarie derivanti da esposizioni al reddito fisso detenute in precedenza, strumentisubordinati junior o, qualora tali
esposizioni servano a coprire o isolare in maniera efficiente un rischio del reddito fisso o di mercato, per esempio proventi di
ristrutturazione di strumenti a reddito fisso: una ristrutturazione pudé comportare I'emissione di titoli azionari a favore degli
obbligazionisti, per effetto di unaconversione volontariao in caso d’insolvenza. Nell'interesse dei detentori delfondo, il Gestore degli
investimenti potrebbe accettare le condizioni ditale conversione, ove volontaria, oppure detenere i proventi di unaristrutturazione, in
caso di conversione non volontaria

(iii) Tranche azionarie di ABS, CLO, CDO, fino al 10%. — I'approccio d'investimentodel comparto € principalmenteincentrato su tranche
obbligazionarie seniore mezzanine delle suddette emissioni, ssbbene si mantengauna certa flessibilita al fine di partecipare alla
tranche azionaria junior.

Il comparto non investira piudel 10% del patrimonio netto inazioni o quote emesse da OICVM o OICR.

Operazionidi pronti contro termine passive (repo) e/o attive (reverse repo)

Le operazioni di pronti contro termine e di pronti contro termine inverse vengono utilizzate a fini d'investimento, allo scop o di generare
rendimenti supplementari e ottimizzare al contempo le posizionidi liquidita, come descritto nelllAppendice 2 delLibro I.

Strumenti derivati

Possono essere utilizzati strumentifinanziari derivati sugli attivisummenzionati, di norma a finidicopertura di un singolo strumento o di
negoziazione, diun settore, dell'intero portafoglio o di unacombinazione diquesti. | derivati possono essere utilizzati an che per assumere
posizioni dirette, laddove cio risultieconomicamente vantaggioso o efficace in termini di riduzione dei costi di operazione,liquidita prevista o
esposizione/isolamento nei confronti di altri rischi o gruppi dirischi.

| TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell'Appendice 2 del Libro I.

* | TRS potrebbero essere utilizzati per ottenere esposizione all’universo di riferimento del conparto. A puri fini illustrativi, uno degli indici di strategia (“Indice di
strategia”) che potrebbe essere ultilizzato per ottenere esposizione verso 'universo del conparto e I'Indice J.P. Morgan Emerging Market Bond Global. L’indice
replica i rendimenti totali degli strumenti di debito esterni negoziati nei mercati emergenti. Gli indici della strategia potrebbero essere utilizzati a fini
d’investimento o di gestione efficiente del portafoglio, con I'obiettivo di una gestione efficiente dei flussi di cassa e diuna migliore copertura dei mercati.
L’allocazione e discrezionale e sara determinata sulla base di un approcciodi tipo “budget di rischio”. Il budget di rischio assegnato puo variare nel tempo in
funzione di fluttuazioni di mercato e della loro interpretazione in termini di rischi da parte del Gestore degli investimenti. Il ribilanciamento dell’indice (I’ultimo
giorno lavorativo statunitense del mese) non conporta alcun costo per il comparto. Ulteriori informazioni sugli indici di strategia fornitida J.P. Morgan, sulla
relativa composizione, sul calcolo e sulle regolke di analisi e ribilanciamento periodici, cosi come sulla metodologia generale alla base degli indici sono reperibili
inviando un'e-mail all'indirizzo: index.research@jpnorgan.com

Gli strumenti derivati principali possono essere impiegati nel modoche segue:

- futures su tassi d'interesse e swap su tassi d'interesse (IRS): per esprimere opinioni sulla direzione del mercato e coprire la duration
(sensibilita ai tassi d'interesse), con esposizioni sottostanti aititoli di Statoa livello globale e mercati con varie scad enze

- swap inflazionistici: per esprimere opinioni sulladeterminazione del valore del rischioinflazionein modo direttoo relativo, nonché sulla
copertura di tale rischio

- contratti valutari a termine e contratti a termine non consegnabili (Non-Deliverable Forward o NDF): per coprire il rischio valutario e
assumere posizioni su movimenti previsti del mercato invalute estere

- Credit Default Swap (CDS): peresprimere opinionisulle previsioni di variazionidel mercato in termini di merito creditizio percepito o reale
dei debitori, compresi societa,agenzie e governi, nonchésulla copertura ditali rischi

- Indici negoziabili su Credit Default Swap e tranche diindici su Credit Default Swap: peresprimere opinioni sulle previsionidi variazioni del
mercato in termini di merito creditizio percepito o reale di panieri o indicidi debitori simili, compresi societa, agenzie e governi,nonché sulla
copertura di talirischi

- titoli garantitida ipotecaancorada definire (TBA) (consistenti nella negoziazione di nuovi MBS di agenzia prima dell'allocazione dei mutui
ipotecari sottostantial pool e, quindi, che agisconocome strument derivati,anche se funzionano in modo simile a buoni del Tesoro
statunitensi (quandoemessi) perun periodo di tempo piulungo): peresprimere opinioni sulla direzione di mercatiipotecari, nonché sulla
copertura di tali rischi

- indici negoziabili dititoli garantiti da ipoteche commerciali (CMBX): peresprimere opinioni sulle previsioni di variazioni del mercato in
termini di merito creditizio percepito o reale di panieri o indici di titoli garantiti da ipoteche commerciali, nonchésulla copertura ditali rischi

- swaption, opzioni su swap di tassi d'interesse: peresprimere opinioni, tra I'altro ma non esclusivamente, sulle previsionidi variazioni della
volatilitadegliswap di tassi d'interesse, come sostituti dellavolatilita del mercato in senso piu ampio, nonché sullacopertura di tali rischi

- Warrant, compresi warrant connessi al PIL

- Future su indici azionari, utilizzati per esprimere opinioni, a titoloesemplificativo manon esaustivo, su aspettative di variazioni della
volatilita di mercato, comportamento dipropensione o avversioneal rischio, e copertura ditalirischi;

- opzioni o panieri diopzioni (a titolo esemplificativo manon esaustivo, I'Indice VIX Volatility) sugli strumenti sopra descritti: per esprimere
opinioni, tra I'altro ma non esclusivamente, sulle previsioni di variazioni della volatilita di obbligazioni, titolio altri derivati del com parto
ovvero come sostituti della volatilita del mercato insenso pit ampio, nonché sulla copertura ditalirischi.
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Dettagli relativi alla leva:

a) Laleva prevista, stimata come pari a 4,5, & definita come lasomma dei valori assoluti dei nozionalideiderivati (senza meccanismi di
compensazione o copertura)divisi peril NAV. Un livello dileva piuelevato (metodo deinozionali) potrebbe essere raggiunto durante lavita
del comparto relativamente alla sua strategia d’investimento.

b) Levapiuelevata:inalcuneoccasionisi potrebbe raggiungere una leva piu elevata. Questa sara di norma una funzione di un crescente
volume di negoziazioni, che tuttavia potrebbero compensare i rischi. Nel normale corso dell'attivita, lalevasi ridurrebbe con lachiusura o la
scadenza delle posizioni: utilizzando una metodologia lorda su contratti che si rinnovanoin date predefinite,eventuali nuove posizioni
(anche se implementate per compensare posizioni esistenti) possono avere I'effettodi aumentarel'importo nozionalelordoin circolazione
di eventuali contratti;
ad esempio, iniziamo con unaposizione lunga di 100 confratti future con un valore nominale di 10 milionidi EUR. Ne vendiamo poi 50, per
un valore nozionale di 5 milionidieuro. La leva lorda &€ diminuita. T uttavia, se utilizziamo contrattidi cambio a termine, tale principio non &
applicabile, in quanto i contrattidi cambio a termine non vengono annullati, masi compensano. Pertanto, una posizione lunga da 100
milioni di USDJPY successivamente compensata da una posizione corta dello stesso importo nella stessa data pud generale
un'esposizione lorda di 200 milioni di USD, anche se il netto & pari a zero. Tale circostanza sara applicabile fino a quando non sia
raggiunta ladata finalein cui entrambii contrattisaranno estinti. Anchein caso di accantonamento per operazioni di cambio analoghe, tale
circostanza potra insorgere nel caso in cui operazioni non identiche ma che si compensano dal punto di vista economico faccia no
aumentare lalevanominale lorda, anche nelcaso in cui laleva economica sia stata ridottao eliminata, perla durata delle suddette
posizioni.

c) Lalevapuo essere prodotta dall'utilizzo di future, opzioni, swap, swaption, confrattia termine e altri contratti derivati su obbligazioni, valute,
indici azionari e panieri di quanto sopra indicato. Di norma, tali contratti saranno utilizzati perisolare o coprire i rischi associati ai mercati
del reddito fisso, compresi il rischio deitassi d’interesse, le variazioni della curva o delle curve di rendimento, gli spre ad per paese, il rischio
di credito, le esposizioni alle valute estere e la volatilitadel mercato.

d) Puo esservi una ridotta correlazione tra rischio di tasso d’interesse e nozionali derivati, cosi che i futures di tassi d'interesse a breve
termine possono avere scarsa sensibilita a variazioni deitassi d'interesse (“duration”), purimpiegando elevati importinominali pergenerare
tali esposizioni. Analogamente, i futuressu obbligazionia lunga scadenzatenderanno ad avere una maggiore sensibilita alle variazionidei
tassi d'interesse (“duration”), ma anche a richiedere esposizioni nozionali relativamente minori.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunitadi rendimentopiu elevato e, diconseguenza, di
maggior reddito ma puo, allo stesso tempo, aumentare |la volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale.

f) Gestione del rischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggiodi un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

o Rischio di gestione delle garanzie collaterali
Rischio di controparte
Rischio di credito
Rischi legati aglistrumentiderivati
Rischio legato aititoli “distressed” (in sofferenza)
Rischi legati a SFT
Rischio dei Mercati Emergenti
Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio correlato al debito ad alto rendimento
Rischio di liquidita
Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi
Rischio legato ai Prodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali, si imandaallAppendice 3 delLibro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU1956132143 No EUR
Classic DIS LU1956132226 Annuale EUR
N CAP LU1956132499 No EUR
Privilege CAP LU1956132572 No EUR
Privilege DIS LU1956132655 Annuale EUR

| CAP LU1956132739 No EUR
X CAP LU1956132812 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn::asnsc:?nr:::gata al cg:g:"ﬁ'gjz'?onneed' Altri TAB®
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili in altri paesi e/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . . . Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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Informazioni storiche

Comparto lanciato il giorno 4 maggio 1998 con la denominazione “Interselex-Bond Rentinvest” nella sicav BNP ParibasL1, mediante
conferimento dei comparti “G-Rentinvest” e “G-Capital Rentinvest” della Sicav G-Bond Fund.

Ridenominato “Bond Europe Plus’in data 30 settembre 1999.

Incorporazione del comparto “International Bond Fund” della Sicav Banque Belge Asset Management Fundin data 20 giugno 2001.
Incorporazione dei comparti “CHF” e “Multi Currency” della Sicav Generaluxindata 18 agosto 2003.

Incorporazione deicomparti “Europe Bond Fund’ e “Global Bond Fund Alrenta” della Sicav ABN AMRO Fundsin data 8 dicembre 200 8.
Incorporazionedel comparto della Societa “Bond USD” in data 3 dicembre 2012.

Trasformato in “Bond Euro Opportunities’il giorno26 aprile 2019.

1129 novembre 2019:

- Trasferimento nella Societa con ladenominazione attuale.

- Incorporazione deicomparti “Bond Euro Long Term” e “Flexible Bond Euro” della Societa.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente inobbligazioniditipoinvestment grade
emesse da societa europee.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in Obbligazioniinvestment grade e/o titoli considerati equivalenti, de nominatiin

qualsivogliavaluta ed emessi da societa che hanno sede o che svolgonouna parte significativa delle proprie attivitain Europa

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimenti regolarizzera tempestivamentela composizione del

portafoglio nellinteresse degli azionisti.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario o

liquidita e, inoltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

In caso di eventi societari, come ad esempio incaso di ristrutturazione del debito, il comparto potra detenere azioni o tito liequivalenti.

Dopo la copertura, I’'esposizione del comparto a valute diverse dall'euro non superera il 5%.

Si tratta di un fondo a gestione attivae, in quantotale, puo investire intitoli non compresi nell'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate* (il

“benchmark’). Tuttavia, a causa di vincoli geografici e tematici analoghi, si fa presente agli investitori cheil profilo di rischioe rendimento del

comparto potrebbe, ditantoin tanto, essere paragonabile a quello del benchmark.
con “Bloomberg Index Services Limted” come amministratori dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “Bloomberg Index Services Limited” &
considerata anministratore britannico di paeseterzo rispetto all'Unione europea e non figura pit nel Registro degli indici di riferimento. Gli indici di riferimento
non conunitari possono essere utilizzati in ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024.
Durante questo periodo, a “Bloomberg Index Services Limited” potrebbe essere concessa dall'UE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti
con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un “riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS AS SET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzati a finidi gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come

descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

I TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell'’Appendice 2 del Libro I.
Per ottenere esposizione all’'universo d’investimento di riferimento del conparto, per esenpio, a titolo non esaustivo, I'indice Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate, potrebbero essere utilizzati TRS. L’Indice potrebbe essere utilizzato a fini d’investimento o di gestione efficiente del portafoglio, con
I’obiettivodi una gestione efficiente dei flussi di cassa e di una migliore copertura dei mercati. L’ universo d’investimento del suddetto indice € composto da
obbligazioni aggregate europee. |l ribilanciamento dell'indice (ogni mese) non conporta alcun costo per il conparto. Ulteriori dettagli relativi all’indice sono
disponibili sul sito Internet https //www.bloomberg. com’professional/product/indices/.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito
. Rischio legato a derivati
. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propri investimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0131210360 No EUR
Classic DIS LU0131210790 Annuale EUR
Classic H CzZK CAP LU1022391483 No CzZK
N CAP LU0131211418 No EUR
Privilege CAP LU0131212812 No EUR
Privilege DIS LU0823380554 Annuale EUR
| CAP LU0131211178 No EUR uUSsD
| DIS LU0956006117 Annuale EUR
X CAP LU0131211921 No EUR
X DIS LU1920351985 Annuale EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione Comn::asns(;ic)r:‘l:rl]tteg ataal cgins]:nrillf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID sono disponibili sul
sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni gioro diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\éa)lutazwne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
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BNP Paribas Funds Euro Corporate Bond
in breve BNP Paribas Euro Corporate Bond

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 17 luglio2001 con la denominazione “European Corporate Bond”.
Ridenominato “Euro Corporate Bond” il 27 maggio 2005.
Incorporazione del comparto “European Bonds” della Sicav “CAIXA FUNDS”in data 30 giugno 2005.
Ridenominato “Bond Euro Corporate”il 1° settembre2010.
Incorporazione del comparto “Bond Euro Corporate” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.
Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 6 giugno 2014.
Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014.
Denominazione attuale applicata a decorrere dal 30 agosto 2019.
Raggruppamentodelle Azioni “Classic H CZK-CAP”, 1 nuova azione per 100 azioni emesse, in data 7 luglio 2020.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Corporate Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Corporate Bond Opportunities

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio aumentando la performance su 2 assi (reddito e/o dividendo derivantida investi menti e aumento
del capitale derivante davariazioni del prezzodi mercato) sul medio termine, investendo principalmente in obbligazioni societarie denominatein
euro.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del patrimonio inobbligazioni Investment Grade e/o titoli considerati equivalenti, denominatiineuro ed e messi
da societa che hanno sede legale o svolgonouna parte significativa delle proprie attivitain Europa.

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimenti regolarizzera tempestivamentela composizione del
portafoglio nellinteresse degliazionisti.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in obbligazioninon denominate ineuro, titoli di d ebito strutturato
investment grade nellimite del 10% del patrimonio, obbligazioni convertibili contingentifino al 10% delpatrimonio, strumenti del mercato
monetario, strumentifinanziari derivatio liquidita, e inoltre, nel limite del 10% del patrimonio,in OICVM o OICR.

In caso di eventi societari, ad esempio in caso di ristrutturazione del debito, il comparto potra detenere azioni o titoli equivalenti.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG di portafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che é costituitoda tutti gliemittenti di
strumenti di debito e del mercatomonetariodenominatiin euro.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Strumenti finanziari derivati principali, CDS e warrant, su mercati regolamentatiin Francia o all'estero, utilizzati per gestire i rischi obbligazionari
e conseguire I'obiettivo d’investimento.

Informazioni relative all’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di goverance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischi legati aititoli Convertibili Contingenti

. Rischio di credito

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio legato aiwarrant

Peruna panoramica deirischi generali, si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Euro Corporate Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Corporate Bond Opportunities

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt.re \_lalute

di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1956132903 No EUR
Classic DIS LU1956133034 Annuale EUR
N CAP LU1956133620 No EUR
Privilege CAP LU1956133976 No EUR
Privilege DIS LU1956134198 Annuale EUR
| CAP LU1956134271 No EUR
X CAP LU1956134438 No EUR
K CAP LU2200548530 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissipne legata al Co_mm_issi_one di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
K 0,75% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, |a Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KII1D

sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un valore patrimoniale netto determinato nel
medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidia niindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sulla base delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini @ Datad:;is;zlix:ilone Calcorl)?jgslli::z\:oe:‘:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giomo di valutazione Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV".

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
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BNP Paribas Funds Euro Corporate Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Corporate Bond Opportunities

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil giorno 31 gennaio 2014 con la denominazione “Bond Euro Corporate” nellasicav BNP ParibasL1 come compartoFeeder
del comparto della Societa attualmente denominato “Euro Corporate Bond”.

Caratteristica di comparto “Feeder’rimossa in data 15 gennaio 2016.

Trasferimento nella Societa indata 13 settembre 2019 con ladenominazione attuale.
Incorporazione del Feederfrancese UCITS “BNP PARIBAS OBLI ENTREPRISES” il 9 ottobre 2020.
Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Covered Bond
in breve BNP Paribas Euro Covered Bond

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazionigarantite denominate in
euro.

Politica d’investimento

I comparto investe almeno il 90% del patrimonioin obbligazioni o titoli assimilatidenominatiin euro emessi da istituti fi nanziari. I titoli di debito
possono essere denominatiin euro o in altre valute, nelqual caso il rischio valutario sara oggetto dicopertura. La qualita del credito delle
emissioni dovrebbe essere almeno pari ad “BBB-"da parte di S&P, “BBB-"da parte di Fitch o “Baa3” da parte di Moody’s.

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimentiregolarizzera tempestivamentela composizione del
portafoglio nell'interesse degliazionisti.

Pud inoltre investire un massimo del 10%del patrimonio in altri titoli di debito, strumenti del mercatomonetario, OICVM o O ICR o liquidita.
Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle valute diverse dall'euro non dovra superare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro | pergestire la durataneilimitidel comparto.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, come descritto nell'Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

¢ Rischio di credito

e Rischilegatia SFT

¢ Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fl::il:;aento d?l:irfee:i’;t:(teo
Classic CAP LU1022403676 No EUR
Classic DIS LU1022403833 Annuale EUR
N CAP LU1022403916 No EUR
Privilege CAP LU1022404138 No EUR
Privilege DIS LU1022404211 No EUR
| CAP LU1022404484 No EUR
X CAP LU1022404567 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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in breve BNP Paribas Euro Covered Bond

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,70% No Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,70% No 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,35% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,25% No Nessuna 0,12% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,12% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dial tre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni gioro diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore € disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . L) Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . .
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo a \éa u@zione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (©) (G+1) (G+3)"

(1) Seladata di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giorno lavorativo successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazionedel NAV”, la
“Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla“Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoin data 1° marzo 2012 con ladenominazione “Euro Covered Bond” nella Sicav BNP ParibasFlexi I.

Trasferimento nella Societa il 18 luglio 2014 con ladenominazione “Euro Covered Bond”.

Ridenominato “Covered Bond Euro” a partiredal 25aprile 2016.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Defensive Equity
in breve BNP Paribas Euro Defensive Equity

Obiettivo d’investimento

Il portafoglio & costituito sullabase di un approccio sistematico, combinando diversi fattori azionari, quali valore, redditivita,bassa volatilita e
momentum, senza tentare di ottenere una sensibilitaal marcato prossima a 1.

Politica d’investimento

Il presente comparto investe in ognimomentoalmeno il 75% del patrimonio intitoli azionarie/o titoli equivalenti alle azioni, denominati o
negoziatiin euro, emessi da un numero limitato disocieta chehannosede legale in uno degli Stati membri del’'eurozona.

La parte restante, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumentidel mercatomonetario e/o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivogliatipoe, entro un limite del 10% del patrimonio, in
OICVM o OICR.

L’esposizione del comparto alle valute diverse dall'euro non potra superare il 10%.

Politica d’investimento sostenibile
Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di

criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il comparto applica sistematicamente una strategia di overlay delle opzioni su indiciallo scopo di proteggereil NAV del com parto da movimenti
estremi al ribasso del mercato.

Alivellostrutturale, le opzioni put vengono utilizzate sistematicamente per proteggere il comparto dai movimenti al ribasso del mercato.
L’acquisto delle opzioni put viene finanziato con la vendita diopzioni call e da ulteriori opzioni put out-of-the money.

E possibile utilizzare futuresper gestire I'esposizione totale e per esprimere view tattiche, ove applicabile.
Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischi legati aglistrumentiderivati

Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Peruna panoramica deirischi generali, si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso I'esp osizione, a livello globale, nei confronti diuna gamma di classi di attivi;
sono disposti ad accettare rischi di mercato piu altial fine digenerare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;

sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare una volatlita medio-alta.

ARNENEN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\mf:rlilrlrtf:-;nto d?lrti:;:i,;:lr:fo
Classic CAP LU0360646680 No EUR
Classic DIS LU0360646763 Annuale EUR
N CAP LU0360647142 No EUR
Privilege CAP LU0360647498 No EUR
| DIS LU1788855705 Annuale EUR
| CAP LU1057730480 No EUR
X CAP LU0360647068 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Defensive Equity
in breve BNP Paribas Euro Defensive Equity

Commissioni a carico del comparto

Commissione di tion Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione ci gestione rendimento distribuzione TAB"

(max) (max)

(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . o

Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini

12.00 CET Giomo di valutazione Giorno successivp al Giormno di Massimqtre gio.mi Iavqraﬁvi bapcari

del Giomo di valutazione (G) G) valutazione successivi al Giomno di valutazione
(G+1) (G+3)"

(1) Seladata di regolamento coincide con un giomo dichiusura diuna borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativ o successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcoloe pubblicazionedel NAV”, la
“Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 4 novembre 2009 con ladenominazione “Europe Flexible Equities’.
Ridenominato “Flexible Equity Europe” a partire dal 1 settembre 2010.

“IH EUR-CAP” ¢ stata rinominata “I-CAP” dal 30 aprile2019.

Trasformazionein “Euro Defensive Equity” dal giorno 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Equity
in breve BNP Paribas Euro Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari del 'eurozona.

Politica d’investimento

Questo comparto investe in ognimomento almenoil 75%del patrimonio in azioni e/otitoli equivalenti alle azioni,denominati o quotatiin euro, di
un numero limitatodi societache hanno lasede legalein unodei paesi membridell'eurozona e caratterizzate dallaqualitad ellaloro struttura
finanziaria e/odal potenziale di crescita degli utili.
La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, ssrumento del merca to monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli didebitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.
Dopo la copertura, ’esposizione del comparto alle valute diverse dal’lEUR non potrasuperare il 5%.
Sebbene la maggior parte deititoli azionari del comparto possa essere rappresentata da elementi costitutividel’indice MSCI EMU (NR)* (il
“benchmark’), il Gestore degli investimenti utilizza lasua ampiadiscrezionalitain relazione al benchmarkperinvestire in societae settori non
ricompresi nello stesso al fine di sfruttare opportunita d’investimento specifiche. L’analisi settoriale viene inprimis condotta per valutare le
caratteristiche strutturali del settore in cui ciascuna azienda opera. La selezione deititoli viene quindi completataattribuendo un’importanza
sostanziale allagenerazionedi unaricerca dettagliata e proprietaria a livello aziendale. Il Gestore degli investimenti cerca di sfruttare la
crescente attenzione del mercato sul breve termine investendo inaziende le cuiinteressanti caratteristiche d’investimento a lungo termine sono
occultate datrend a breve termine, del momento o da indiscrezioni sottostanti.
con “MSCI Limited” come anministratore dell’ Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limited” e considerataamministratore britannico di paese
terzo rispetto all'Unione europea e non figura piti nel Registro degliindici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in
ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limted”
potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un
“riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.
Il risultato finale & rappresentatoda un portafoglio ad alta convinzione costituito da investiment realizzatiin circa 40 societa caratterizzate dalla
qualitadellastruttura finanziaria e/o dal potenziale di crescita degli utili. Sono state definitelineeguidad’investimento interne, anche con
rifeimento al benchmark, che vengono periodicamente monitorate al fine digarantire che la strategia d’investimento continui ad essere gestita
in modo attivo, purrestando entro livelli di rischio predefiniti. Tuttavia, a causa di vincoli geografici analoghi, si fa presente agliinvestitori che il
profilo di rischio e rendimento del comparto potrebbe, di tanto intanto, essere paragonabile a quellodel benchmark.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nellAppendice 2 del Libro I.
Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischilegatia SFT

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischioazionario

o Rischiolegato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine digenerare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ARNENEN

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Euro Equity
in breve BNP Paribas Euro Equity

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823401574 No EUR
Classic DIS LU0823401731 Annuale EUR
Classic NOK CAP LU2443797290 No NOK
Classic USD CAP LU0823401491 No USD
Classic H CZK CAP LU0823401228 No CZK
Classic H USD CAP LU0950370626 No UsD
N CAP LU0823401905 No EUR
Privilege CAP LU0823402036 No EUR
Privilege DIS LU0823402119 Annuale EUR
| CAP LU0823401814 No EUR
| DIS LU0950370899 Annuale EUR
X CAP LU0823402200 No EUR
K CAP LU2200548613 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione CommissiPne legata al Co_mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
K 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Interet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Datad:;is;ztil:ilone pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo al \éa uazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomno di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaecce zionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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BNP Paribas Funds Euro Equity
in breve BNP Paribas Euro Equity

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 31 agosto 1998 nella Sicav INTERSELEX (idenominata FORTIS L FUND in data 30 settembre 1999e BNP ParibasL 1 in
data 1° agosto 2010).

Incorporazione del comparto “Equity Factor 1.3 Euro” della Sicav FortisL Fund in data 12 febbraio 2007.
Incorporazione del comparto “Equity Euro” della Societa indata 18 luglio 2011.

Trasferimento nella Societa il 27 maggio 2013 con la denominazione “Equity Best Selection Euro”.
Incorporazione del comparto “Equity France” della Societa indata 3 giugno 2013.

Azioni “Classic H CZK-CAP” suddivise per 100 il 6 giugno2014.

Incorporazione del comparto “Equity Netherlands” della Sicav BNP ParibasL1 in data 18 gennaio 2019.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Incorporazione del comparto “Equity Euro” della Sicav BNP ParibasL1 in data 13 settembre 2019.
Raggruppamentodelle Azioni“Classic H CZK-CAP”, 1 nuova azione per 100 azioni emesse, in data 7 luglio 2020.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Flexible Bond
in breve BNP Paribas Euro Flexible Bond

Obiettivo d'investimento
Conseguimento di rendimenti superiori al mercato monetario ineuro in un orizzonte d’investimento consigliato dicirca 36 mesi.

Indice di riferimento

L’indice diriferimento 20% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 years+ 80% €STR viene utilizzato esclusivamente a scopo di confronto della
performance.

Il comparto non & vincolato ad un indice di riferimento e la sua performance puo discostarsi significativamente da quella del benchmark.

Politica d'investimento

Al fine di conseguire il proprio obiettivod’investimento, il comparto adotta unastrategia Flexible Bond, ossia una strategiagestita in maniera
attiva che ricerca un rendimento maggiore di quello dei fondi del mercato monetario, mantenendo al contempoun livello diliquidita elevato.

Il processo d’investimento del comparto si basa su un approccio flessibile che combinal’approccio attivoe fondamentalesullagestione della
duration, laposizione della curva dei rendimenti, I’allocazione del paese, la selezione dellemittente nonchéle valute del’lOCSE. Tale proce sso
€ abbinato a capacitainteredi ricerca extra-finanziaria di sostenibilita, nonché a unaricerca macro e di credito e a forze di analisi quantitativa.

Il processo d'investimento nell'obbligazionario comprende quattro fasi:

1) Un comitato “macroeconomico”, composto da tutti i responsabili dei team di gestione per classe di attivita, si riunisce mensiimente.
Individua la visione globale deglioperatori dei mercati finanziari sulle tendenze macroeconomiche (consenso di mercato), qui ndi determina
lo scenario economicodel sesgmentoobbligazionarioin base ai rilevamenti del team di ricerca macroeconomica di BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT e di alcune fonti esterne indipendenti.

2) Inbase aquesto, il Comitato pergliinvestimentinell’obbligazionario, costituito dai Responsabilidel dipartimento Fixed Income e guidato
dal Responsabile delteam Multi Strategies Fixed Income, determinale valutazioni su ciascuna delle principali classi di atti vita a reddito
fisso a sua disposizione (tassi tedeschi, tassi italiani, tassi statunitensi, obbligazioni societarie invessment grade denominate in euro,
obbligazioniHighYield, Treasury USA, cambio, debito coperto, ecc.) e assegna un livellodi convinzione associato a ciascuna di queste
valutazioni

3) Sullabase delle valutazioni definite dal comitato per gliinvestimenti, il comitato perI’allocazione decide quindi inmerito allaripartizione per
settore, paese e scadenza, nonché al bilancio deirischi da assegnare al portafoglio modello per beneficiare delladivergenza tra valutazioni
e consenso di mercato (che includeil livellodi convinzione). Questa parte relativaall’allocazione viene integrata da quella di selezione con
la scelta degli emittenti per paese, segmento di curva e settori.

Gli emittenti vengono selezionati dairesponsabili dietro raccomandazione degli analisti del credito e delle valutazionisul valore relativo

(relative value), tenendo conto al contempo del parere degli analisti non finanziari:

- Gli spread creditizi* dei principali emittenti per categoriadi rating e paniere di scadenze vengono analizzatiintermini di valore relativo
rispetto alla loro media storica nonchéal rendimento deititoli di Stato.
* Lo spread creditizio & il differenziale di rendimentotra un titolo emesso da un emittenteprivato e il tasso swap di scadenza

comparabile.

- La selezione degliemittenti per paese, ssgmentodi curva, settori e rating € effettuata inultima analisi utilizzandogliel ementi di cui
sopra

4) Costruzione del portafoglio: il portafoglio del comparto viene quindi calibrato e costruito dalteam Fixed Income sulla base delle scelte di
allocazione delrischio e delle scelte dellemittente effettuate sopra, integrando alcune decisioni tattiche a breve termine, la potenziale
diversificazionein obbligazioni convertibili e la possibilita di utilizzare modelli quantitativi sistematici.

Descrizione degli attivi
1. Principali categoriedi attivi
1)  Obbligazioniinvestment grade e strumenti del mercato monetario: il comparto puo essere esposto ai seguenti titolidi tipo investment

grade (obbligazioni e/o strumenti del mercato monetario), in un intervallo compreso tra il 50% e il 100% degli attivi in mercati
regolamentati,in mercatiregolamentatidenominati ineuro e/o inaltre valute dellOCSE:
- titoli di Stato (comprese obbligazioni indicizzate allinflazione) ed effetti sovranazionalicon un minimo del 10% peri titoli di debito
dei paesi della zonaeuro;
- idebiti strutturatidi tipo investment grade (inclusi ABS/MBS e altri prodotti strutturati) sono limitati al 20%;
- obbligazioniinvestment grade emesse da enti pubblici o garantite da enti pubblici;
- obbligazionigarantite investment grade;
- obbligazionisocietarie (compresi i titoli del settore finanziario) che non beneficiano di unagaranziastatale;
- GreenBond
1) Obbligazioniinvestment grade:il comparto pudaltresi essere esposto a titoli di debito adaltorendimentoin un intervallocompreso tra
1o 0% e il 30% degli attivi del medesimo, attraverso i mercatiregolamentati denominatiin euro e/oin altre valute del 'TOCSE. Per gli
strumenti di debito HY e privi diratingsi applica un limite complessivo in un intervallo dallo 0% al 40%.

2. Attivita accessorie

1)  Obbligazioniconvertibilifino al 10% del patrimonio
I)  Strumenti dicambio,
I11)  Altri strumenti del mercatomonetario

Il comparto pud essere investito tramite altri OICVM e/o OICR finoal 10% del patrimonio.
Il comparto pud investire in obbligazioni perpetuerimborsabilifinoal 20% del patrimonio

Il comparto non & investito intitoli azionari o esposto ai medesimi

Il comparto viene gestito con una sensibilita ai tassi di interesse compresa tra -3 e +7 anni.
Dopo la copertura, I'esposizionerestante a valute diverse dall'euro sara inferiore al 40%.
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BNP Paribas Funds Euro Flexible Bond
in breve BNP Paribas Euro Flexible Bond

Politica d'investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) ai fini del processo d'investimento del comparto, che rientra nella categoria Sustainable come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafoglio del comparto & superiore a quello del suo universo d’investimento, composto da titoli di debito
denominatiineuro e/o valutedi altri paesi delOCSE.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS e altri swap possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio, copertura e
investimento, come descritto neipunti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell’articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di gestione delle garanzie collaterali

. Rischio di controparte

. Rischio di credito

. Rischio di cambio valutario

. Rischio legato agli strumenti derivati

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio correlato alle obbligazioni ad altorendimento

. Rischio legato ai prodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generici, si rimanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v" sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendi r?{::i‘iiglo d?",t;‘:u‘g’z':‘;ﬁ .

Classic CAP LU2355554416 No EUR
Classic DIS LU2355554507 Annuale EUR
N CAP LU2355554689 No EUR
Privilege CAP LU2355554762 No EUR
Privilege DIS LU2355554846 Annuale EUR
| CAP LU2355554929 No EUR
| DIS LU2355555140 Annuale EUR
X CAP LU2355556114 No EUR
u12 DIS LU2400760471 Annual EUR

Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Flexible Bond
in breve BNP Paribas Euro Flexible Bond

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"

(max) (max)

(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,15% 0,01%
Nessuna No Nessuna 0,15% 0,01%
U 0.85% No Nessuna 0,15% 0,05%

(1) Taxe d'abonnement. La Societa potrebbe, inoltre, essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri Paesi e/oa tributi di altre
autorita normative del Paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L'elenco completodelle azioni offerte & disponibile accedendo al sito web www.bnpparibas-am.com

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, ladatadi avvio, lavaluta diriferimentoe i rendime nti storici. | KIID sono

disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione:

A ogni gioro diapertura dellebanche in Lussemburgo e dei mercati obbligazionari statunitensi (“‘Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV
determinato nel medesimo giormo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societ], richiedibile agliagentilocalie consultabile su tutti i quotidiani indicati dal Consiglio
di Amministrazione, nonché sul sito web all'indirizzo www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomni di valutazione (gliorari riportati fanno riferimento all'ora del Lussemburgo).

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degliordini @ | D27 sesetzione bblicasione. Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP tomo '(\éa) utazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
il Giorno di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV.
(2) Lacentralizzazione deigiormni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET acausa della

chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 1° aprile 2022 mediante trasferimento del Fondo comune francese “BNP ParibasEuro Flexi Bond Income”.

Incorporazionein data 29 aprile 2022 de:
- il comparto “Euro Short Term Bond Opportunities’ della Societa

- il Fondo comune francese “CamGestion Oblicycle Inflation”
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate all'investime nto nel rispettivo
Paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Government Bond
in breve BNP Paribas Euro Government Bond

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli di Statodenominatiin euro.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in obbligazioni e titoli equivalenti alle obbligazionidenominatiin euroed em essi o garantitida uno
Stato membro dell'Unione europea.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’'investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 delLibro I.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di govemnance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:
. Rischio di credito
. Rischilegati a SFT
. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0111548326 No EUR uUsD
Classic DIS LU0111547609 Annuale EUR
N CAP LU0111549134 No EUR
Privilege CAP LU0111549217 No EUR
Privilege DIS LU0823380638 Annuale EUR
| CAP LU0111549050 No EUR uUSsD
| DIS LU0956003445 Annuale EUR
X CAP LUO0113544596 No EUR USD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione Tl TAB™
(max) (max) (max) (max)
Classic 0,70% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,70% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,35% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,25% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID sono disponibili sul
sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso
Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gliorari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.
Calcolo del NAV e data di
pubblicazione
Giorno successivo al Giorno di

Data di esecuzione

degli ordini Data di regolamento degli ordini

Centralizzazione degli ordini ?

Ore 16.00 CET perordini STP

. . . Massimo tre giomni lavorativibancari
Giorno di valutazione

Ore 12.00 CET perordini nonSTP G valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipata in viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 22 settembre 2000 conla denominazione “Euro Advantage Bond” mediante incorporazione del comparto “Euro Advantage
Bond”del fondo “BNP BONDS”.

Ridenominato “Euro Government Bond” il 31 gennaio 2003.

Incorporazione del comparto “BNL Euro Bonds” del fondo irlandese “BNL Global Funds’in data 12 giugno 2008.
Ridenominato “Bond Euro Government”il 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Bond Euro Government” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.

Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 6 giugno 2014.

Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Incorporazione deicomparti “Bond Belgium” e “Bond Euro” della sicav belga BNP PARIBAS B INVEST il 6 novembre 2020.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Fornire agli investitori il massimo apprezzamento possibile del capitale investito, al contempo offrendo loro di beneficiare di un’ampia
ripartizione deirischi.

Politica d’investimento

Questo comparto investe almeno 2/3del patrimonio in obbligazionidenominatein euro o titoliassimilati, emessi o garantiti da stati membri
dell’Unione monetaria europea (UME) con rating “AAA”.

Qualora non sia possibile diversificare ulteriormente in obbligazioni emesse o garantite dastati membri del'lUME con rating “AAA”, il Gestore
degli investiment potra modificare l1a composizione del portafoglioinvestendoin obbligazioni emesse o garantite da stati membri del'lUME con
rating “AA+” (o con il rating di credito piu alto disponibile sul mercatoin caso di insufficiente disponibilita di obbligazi oni con rating AAA/AA).

Il comparto seguira la metodologia dirating Bloomberg, che attualmentesi avvale delrating medio ditre principali agenzie di rating (S&P,
Moody’se Fitch).

| titoli di debito possono essere denominatiin euro o in altre valute.

Puo inoltre investire massimo 1/3 del patrimonio in strumenti del mercatomonetario o liquidita, purché gli investimentiin OICVM o OICR non
superino il 5% del patrimonio.

Dopo la copertura, ’esposizione del comparto alle valute diverse dall’euro sara nulla.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito
. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropri investimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\f/:rlilrlrt;nto d?lrtirf?el?ilrfltjr::o
Classic CAP LU1956134511 No EUR USD
Classic DIS LU1956134602 Annuale EUR USD
N CAP LU1956134784 No EUR
Privilege CAP LU1956134867 No EUR
Privilege DIS LU1956134941 Annuale EUR
| CAP LU1956135088 No EUR USD
X CAP LU1956135161 No EUR USsD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,60% No Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,60% No 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,30% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,25% No Nessuna 0,12% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giormo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore paftrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall’'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Data di esecuzione alcolodel WAV e data di Data di regolamento degli ordini
degli ordini pubblicazione
Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari

Giorno di valutazione

Ore 12.00 CET perordininonSTP @) valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil giorno 6 settembre 2010 conla denominazione “Bond Government Euro Restricted” nella sicav attualmente d enominata
BNP PARIBAS FLEXI I.

Trasferimento nella Societa indata 22 novembre 2019 con la denominazione attuale.
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente inobbligazioniHigh'Yielddenominate in
euro.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del patrimonio inobbligazioni denominate in valute europee o altri titoliassimilaticon rati ng inferiore a Baa3
(secondo Moody’s)o BBB- (secondo S&P/Fitch) emesse da societa.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM od OICR.

Qualora tali criteridi rating nonfossero rispettati, il Gestore degli investimenti regolarizzera lacomposizione del portafoglio nellinteresse degli
investitori e con la massima tempestivita.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle valute diverse dall'euro non dovra superare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
Plus/ESG Avanzato, come specificato nel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto & superiore a quellodel suo universo d’'investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzati a finidi gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

I TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto 5 dell'Appendice 2 del Libro I.
Per ottenere esposizione all’'universo d’investimento di riferimento del conparto, per esenpio, a titolo non esaustivo, l'indice ICE BofAML BB-B European
Currency Non-Financial High Yield Constrained, potrebbero essere utilizzati TRS. L’Indice potrebbe essere utilizzato a fini d’investimento o di gestione
efficiente del portafoglio, con!’obiettivo di una gestione efficiente dei flussi di cassa e di una migliore copertura dei mercati. L'universo d’investimento del
suddetto indice e conposto da obbligazioni di paesi emergenti. Il ribilanciamento dell’indice (I'ultimo giorno lavorativo statunitensedel mese) non comporta
alcun costo per il conparto. Ulteriori dettagli relativi all'indice sono disponbili sul sito Internet https:/indices.theice.con’home

Le operazioni di pronti contro termine inverse sono utilizzate, su base temporanea, a fini d'investimento, con I'obiettivo di generare reddito

supplementare, comedescritto nell'allegato 2 del Librol.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dell'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischi legati aglistrumentiderivati

Rischi legati a SFT

Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Rischio di liquidita

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta l_\lt_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823380802 No EUR
Classic DIS LU0823380984 Annuale EUR
Classic MD DIS LU1022391723 Mensile EUR
Classic H USD MD DIS LU1321981950 Mensile USD
N CAP LU1596581634 No EUR
N DIS LU0823381289 Annuale EUR
Privilege CAP LU0823381362 No EUR
Privilege DIS LU0823381446 Annuale EUR
| CAP LU0823381016 No EUR
| DIS LU0950365899 Annuale EUR
X CAP LU0823381529 No EUR
K CAP LU2200548704 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissipne legata al Cornm.issif.)ne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,20% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,20% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,60% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,55% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
K 1,20% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID sono disponibili sul
sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:;?is;zlij:ilone a cop?;b:licazio‘:\ea I Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giomo di valutazion Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP lomo '\éa u@zione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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Informazioni storiche

Comparto ¢ stato lanciato il 17 novembre 2003 nellaSicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 indata 1° agosto 2010) con la
denominazione “Bond Corporate High Yield Euro”.

Ridenominato “Bond Euro HighYield”il 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Bond Europe High Yield” della Societa in data 11 luglio 2011.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.

Azioni “IHNOK-CAP” suddivise per 10l 6 giugno 2014.

La classe “N-CAP” ha cambiato nome in“N-DIS”il 2 novembre 2016.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.
Incorporazione del comparto feeder “Bond Euro High Yield” della Sicav BNP ParibasL1 in data 18 ottobre 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro High Yield Short Duration Bond
in breve BNP Paribas Euro High Yield Short Duration Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente inobbligazioniHighYielddenominate in
euro controllandoal contempo laduration.

Politica d’investimento

Questo comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in obbligazioni o altri titoli analoghi con rating inferiore a Baa3 (Moody's) o BBB-
(S&P/Fitch) e denominatiin varie valute europee.

La scadenza residua mediadel portafoglio nonsupera i tre anni e la scadenzaresidua deisingoliinvestimentinon supera i cinque anni(data di
ordine del pagamento).

Il comparto puo investire fino al 20% in obbligazioni con rating compreso tra CCC+ e CCC- (S&P/Fitch)oppure tra Caa1 e Caa3 (Moody’s), il
che puo determinare un aumentodelrischio d'inadempienza del comparto.

Il comparto non pud essere investito in titoli con ratinginferiore a CCC- (S&P/Fitch) o Caa3 (Moody’s).

Laddove nel corso del periodo di detenzionei titoli scendano al di sotto di CCC- (S&P/Fitch)o Caa3 (Moody’s)e/o laddove il portafoglio finisca
per includere titoli distressed a seguito di eventi di ristrutturazione o altri eventi che esulino dal controllo della societa, il Gestore degli
investimenti valutera la situazione e, laddove lo ritenganecessario, adeguera tempestivamentela composizione del portafoglio al fine di
preservare i miglioriinteressi degliazionisti. In ogni caso i titoliin sofferenza, c.d. titoli distressed, non rappresenteranno mai oltre il 10% del
patrimonio.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM od OICR.

Qualora tali criteridi rating nonfossero rispettati, il Gestore degli investimenti regolarizzera lacomposizione del portaf oglio nellinteresse degli
investitori e con la massima tempestivita.

Dopo la copertura, I’'esposizione del comparto alle valute diverse dall'euro non potra superare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambitodel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto & superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente d el portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

. Rischio legato aititoli “distressed” (in sofferenza)

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
. Rischio di liquidita

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val.uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1022394404 No EUR
Classic DIS LU1695653250 Annuale EUR
Classic H USD CAP LU1022394156 No USD
Classic H USD DIS LU1022394313 Annuale USD
N DIS LU1458426118 Annuale EUR
NH USD CAP LU1022394743 No UsD
Privilege CAP LU1721428180 No EUR
Privilege DIS LU1695653334 Annuale EUR
Privilege H USD CAP LU1022394826 No USD
Privilege H USD DIS LU1022395120 Annuale USD
| CAP LU1022395633 No EUR
IH USD CAP LU1022395476 No UsD
IH USD DIS LU1596575586 Annuale USD
X CAP LU1022395716 No EUR uUsbD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissipne legata al Co!nm.issif)ne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 0,80% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,80% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,40% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili in altri paesie/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini @ Datad:;isc:arzlij:ilone Calco;?‘gg:i::d:z\:oigata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giomo di valutazione Giormno successivo al Giomo di Massimo tre giomi lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiorni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
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BNP Paribas Funds Euro High Yield Short Duration Bond
in breve BNP Paribas Euro High Yield Short Duration Bond

Informazioni storiche

Comparto lanciato con la denominazione “Bond World High Yield Short Duration” nella Sicav BNP ParibasFlexi | in data 25 aprile 2014.
Trasferimento nella Societa il 24 aprile 2015.

Trasformato in “Euro High Yield Short Duration Bond” a partire dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio
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BNP Paribas Funds Euro Inflation-Linked Bond
in breve BNP Paribas Euro Inflation-Linked Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni legate all’inflazione
denominatein euro.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni o titoli considerati equivalentidenominatiineuro e i ndicizzati al tasso
d'inflazione nella zonaeuro.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il gestore degli investimenti applicaun'analisi non finanziaria su un minimodel 90% del patrimonio del compartosulla base delmetodointerno
di attribuzione del Punteggio ESG proprietario, comeindicato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Strumenti derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS e swap d’inflazione possono essere utilizzati a finidigestione efficiente del portafoglio e di
copertura, come descritto neipunti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

¢ Rischiodi credito

e Rischio diinvestimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica dei rischi generali, si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0190304583 No EUR
Classic DIS LU0190304740 Annuale EUR
N CAP LU0190305630 No EUR
Privilege CAP LU0190306364 No EUR
Privilege DIS LU0823381792 Annuale EUR
| CAP LU0190305473 No EUR UsD
| DIS LU0956002801 Annuale EUR
X CAP LU0190307842 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Inflation-Linked Bond
in breve BNP Paribas Euro Inflation-Linked Bond

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte e disponibile sul sito Interet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Datad:;is;zlix:ilone a cop?;bslicazioinea ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo al \éa utazione valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
1 e la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
(1) Se la data di / t incid j di chi di b il / t 3 effettuato il gi / ti

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 20 aprile 2004 conla denominazione “Euro Inflation-linked Bond”.

Ridenominato “Bond Euro Inflation-Linked” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Euro Inflation-linked Bond” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.
116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per1.000.

Incorporazionedel Fondocomune francese “BNP PARIBAS OBLI INFLATION” il 7 settembre 2018.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Medium TermBond
in breve BNP Paribas Euro Medium Term Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni a medi o termine
denominatein euro.

Politica d’investimento

I comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni e titoli considerati equivalenti alle obbligazionidenominatiin eurocon una
scadenza media che nonsuperai sei anni (la scadenzaresidua diciascun investimento nonsup era i diecianni). La successiva data di rettifica
del tasso perle obbligazioni a tasso variabile & considerataquale data discadenza.

La parte restante, ossia un massimo di 1/3 del relativo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, titoli di debito strutturati
Investment Grade entro un limite del 20% del patrimonio, strumenti del mercato monetario o liquidita, e inoltre,finoal 10% delle relative attivita,
in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambito del processo d’'investimentodel comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nellAppendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di goverance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:
. Rischio di credito

. Rischi legati a SFT
. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
. . Lo Valuta Altre valute
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0086914362 No EUR
Classic DIS LU0086914446 Annuale EUR
N CAP LU0107086646 No EUR
Privilege CAP LU0111463849 No EUR
Privilege DIS LU1721428008 Annuale EUR
I CAP LU0102020350 No EUR USD
| DIS LU0956003528 Annuale EUR
X CAP LU0107105537 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Medium TermBond
in breve BNP Paribas Euro Medium Term Bond

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,50% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,50% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,25% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,20% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dial tre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . Y Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . L
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 6 maggio 1998 con la denominazione “Medium Term Euro”.
Ridenominato “Medium Term Euro Bond” il 4 aprile 2000.

Ridenominato “Euro Medium TermBond” il 22 ottobre 2004.

Ridenominato “Bond Euro Medium Term” a partire dal 1° settembre 2010.

116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per1.000.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Incorporazione del comparto “Bond Euro Premium” dellasicav BNP ParibasL1 in data 11 settembre 2020.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Mid Cap
in breve BNP Paribas Euro Mid Cap

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari mid-cap europei.

Politica d’investimento

Il presente comparto investe almeno2/3 del patrimonioin azioni e/o titoli equivalenti alleazioniemessi da societa con capitalizzazione di
mercato inferiore al 130% della capitalizzazione di mercato piu elevata e superiore al 70% della capitalizzazione di mercato piu bassa
(osservata all'iniziodi ciascun esercizio finanziario) degliindici EURO STOXX®Mid* o MSCIEMUMidCap**, che abbiano sede legale o
svolgano la maggior parte delle relative attivita nell’eurozona.

* con “Stoxx Ltd” come amministratore dell’Indice di riferimento, registrato nel Registro degli indici di riferimento;

** con “MSCI Limited” come anmministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limted” & considerataamministratore britannico di paese
terzo rispetto all'Unione europea e non figura piu nel Registro degliindici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in
ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limted”
potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un
“riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario,

strumenti finanziari derivati e/o liquidita e, inoltre, entro un limite del 15% del patrimonio, in strument di debitodi qualsivoglia tipo e, entro un

limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Almeno il 75% del patrimonio & investitoin ogni momento in titoli azionari emessi da societa aventisede legalein uno stato membro del SEE,

diverso da stati che non collaboranoallalotta contro le frodie I'evasione fiscale.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoria Sustainable
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell’articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
e Rischio azionario

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaallAppendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu altial fine digenerare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

L]

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Euro Mid Cap
in breve BNP Paribas Euro Mid Cap

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di _Val_uta Alt.re Yalute
i riferimento di riferimento
Classic CAP LU0066794719 No EUR
Classic DIS LU0066794479 Annuale EUR
Classic NOK CAP LU2443797027 No NOK
Classic USD CAP LU0283510112 No uUsbD
N CAP LU0107059080 No EUR
Privilege CAP LU0111451596 No EUR
Privilege DIS LU1788854567 Annuale EUR
| CAP LU0102001053 No EUR
| DIS LU0956003957 Annuale EUR
X CAP LU0107096793 No EUR
X2 CAP LU2278096040 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn::asnsc:?;::g ataal cggznﬁllf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
X2 Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di al tre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Interet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giomi lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione
(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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BNP Paribas Funds Euro Mid Cap
in breve BNP Paribas Euro Mid Cap

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 14 giugno 1996 con la denominazione “Europe Mid Cap”.
Ridenominato “Equity Europe Mid Cap”ilgiorno 1° settembre 2010.

Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014.

Trasformato in “Euro Mid Cap”dal giorno 30 aprile 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Money Market
in breve BNP Paribas Euro Money Market

Obiettivo d’investimento

Ottenere il miglior rendimento possibile ineuro, in lineacon i tassi prevalenti sul mercatomonetario, su un periodo di 3 m esi, mirando, nel
contempo, a preservare il capitalein linea contalitassi e a mantenere un elevato grado diliquiditae diversificazione; il periodo di 3 mesi
corrisponde all’orizzonte d’investimento raccomandato del comparto.

Politica d’investimento

Il comparto € un fondo comune monetario standard con valore patrimoniale netto variabile ai sensi del Regolamento 201 7/1131.

Il comparto investe, enfro i limitiindicati nel’Appendice 1 delLibro 1, in un portafogliodiversificato di strumenti del m ercato monetario
denominatiineuro, depositi presso istituti di credito, quote o azioni dialtriFCM a breve termine o al tri FCM standard e disponibilita liquide
accessorie denominate ineuro.

Gli strumenti finanziari derivati (peresempiogliIRS)sono adoperati esclusivamente a fini di copertura deltasso d’interesse del comparto.
L'impatto ditali strumenti finanziari derivati sara considerato nel calcolodella WAM.

Questi investimenti devonorispettare leregole di portafoglio delineate nellAppendice 1 del Libro 1.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che € costituitoda tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercato monetarioa breve termine.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio dicredito

e Rischiod’investimentolegato ai criteri extra-finanziari

e Rischiodiliquidita

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.
Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' cercano una volatilita dei prezzi molto bassa e un'altarivendibilita;
v' danno la priorita alla difesa del valore reale del capitale investito;
v' voglionoassumere rischi di mercato minimi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Valluta Alt.re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0083138064 No EUR
Classic DIS LU0083137926 Annuale EUR
Privilege CAP LU0111461124 No EUR
Privilege DIS LU1664648034 Annuale EUR
| CAP LU0102012688 No EUR
X CAP LU0107103839 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Money Market
in breve BNP Paribas Euro Money Market

Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione di gestione rendimento distribuzione ! TAB"

(max) (max)

(max) (max)

Classic 0,50% No Nessuna 0,15% 0,01%
Privilege 0,25% No Nessuna 0,15% 0,01%
| 0,20% No Nessuna 0,10% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,10% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimento e | e performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giormo di valutazione”) corrisponde NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gliorari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini @ Datad:;ﬁs;;lil:;one Calcollozgslli:;lgz\:;‘:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perord!ni STP Giomo di valutazione Giormno successivp al Giomo di Massimqtre gio.mi Iavqraﬁvi bapcari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 5 febbraio 1991, con la denominazione “Short Term Ecu”.
Ridenominato “Short Term Europe” a partire dal 7 giugno 1993.
Trasformazionein “Short Term (Euro)’il 2 gennaio 1998.

Incorporazione deicomparti della Societa “Short Term BEF”, “Short Term DEM”, “Short Term FRF”, “Short Term ITL”e “Short Term NLG” in
data 18 dicembre 1998.

Incorporazione delcomparto “Euro Short Term” della Sicav PARIBAS INSTITUTIONS indata12 novembre 1999.

Incorporazione del comparto della Societa “Eonia” in data 24 agosto 2006.

Incorporazione del comparto “Garantizado Mixto Global” della Sicav PARWORLD in data 6 marzo2007.

Incorporazione del comparto “BNL Euro Liquidity” del fondo ilandese “BNL Global Funds’in data 12 giugno 2008.

Incorporazione del comparto della Societa “Absolute Return Currency 3”in data26 novembre 2009.

Ridenominato “Short Term Euro” a partire dal 1 settembre 2010.

Incorporazionein data 21 marzo 2011 del comparto “Short Term Euro” dellaSicav BNP ParibasL1.

Ridenominato “Money Market Euro” a partire dal 1" novembre 2012,

Incorporazione, indata 10 dicembre 2012, deicomparti “‘EUR 1 Month 1 W*, “‘EUR 1 Month 3 W”, “‘EUR 3 Months1.4.7.10”, “EUR 3 Months
2.5.8.11”,"EUR 3 Months 3.6.9.12”e “E.O.M.” della Sicav BNP ParibasMoney Fund.

Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014.

In data 8 gennaio 2016, sono state fuse perincorporazionele seguenticlassi:
- laclasse “N-CAP” nella classe “Classic-CAP” del comparto

- laclasse “Privilege-DIS” nella classe “Privilege-CAP” del comparto
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.
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BNP Paribas Funds Euro Money Market
in breve BNP Paribas Euro Money Market

Tassazione
Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo

paese di origine,residenza o domicilio.

Informativa settimanale
L’informativa settimanale sara pubblicata sul sito web www.bnpparibas-am.com. Una volta selezionati ilcomparto e la classe di azioni, gli
azionisti potranno accedere allinformativa settimanale nella sezione “Documenti” del sito web.
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BNP Paribas Funds Euro Short Term Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Short Term Bond Opportunities

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio aumentando la perfformance su 2 assi (reddito e/o dividendo derivantida investi menti e aumento
del capitale derivante davariazioni del prezzodi mercato) sul medio termine, investendo principalmente inobbligazionidenominate in euro,
mantenendo al contempo ladurationsu un livellobasso.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio inobbligazioni o titoli considerati equivalenti alle obbligazionidenominatiin euro.

Il comparto avra una scadenza massima non superiorea 3 anni.

La parte restante, ossia un massimo di 1/3 del relativo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, titoli di debito strutturati
Investment Grade entro un limite del 20% del patrimonio, strumenti del mercato monetario o liquidita, e inoltre,finoal 10% delle relative attivita,
in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di goverance (ESG) nellambito del processo d’investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che & costituito da tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercato monetariodenominatiin euro.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e CDS possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio, di copertura e
d’investimento, come descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 delLibrol.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

. Rischio legato ai Prodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali,si rimandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fI:rIil:rt\aento d?Ltirfee:;;Ieljr::o
Classic CAP LU0212175227 No EUR
Classic DIS LU0212175060 Annuale EUR
N CAP LU0212176621 No EUR
Privilege CAP LU0212177199 No EUR
Privilege DIS LU0823382683 Annuale EUR
| CAP LU0212176118 No EUR
X CAP LU0212177439 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Short Term Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Short Term Bond Opportunities

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,50% No Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,50% No 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,25% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,20% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KII1D

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . L) Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . .
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipata in viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 24 marzo 2005 con ladenominazione “Euro Short Term Bond”.

Incorporazione del comparto “BNL Euro Absolute Return Bonds’ del fondoirlandese “BNL Global Funds”in data 12 giungo2008.
Ridenominato “Bond Euro Short Term” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Bond Euro Medium Term” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.

Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014.

Incorporazione del comparto della Societa “Enhanced Cash 18 Months’in data 23 gennaio 2015.

Trasformazionein “Euro Short Term Bond Opportunities’il 30 agosto 2019.

Questo comparto sara incorporato nel comparto “Euro Flexible Bond” della Societa in data 29 aprile 2022.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Short Term Corporate Bond
in breve BNP Paribas Euro Short Term Corporate Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni societariea breve termine
denominatein euro.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in Obbligazioni Investment Grade e/o titoli considerati equivalenti, denominati ineuro ed emessi
da societa che hanno sede legale o svolgonouna parte significativa delle proprie attivitain Europa.

Non si prevede l'investimentoin titoli ABS e/o MBS né in strument azionari.

Il comparto avra una scadenza massima non superiore a 3,5 anni.

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimenti regolarizzera tempestivamente la composizione del
portafoglio nell'interesse degliazionisti.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario o
liquidita e, inoltre, entro un limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR. In caso di eventi societari, come ad esempio i n caso di
ristrutturazione del debito, il comparto potra detenere azioni o titoli equivalenti.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nell'ambito del processo d’'investimentodel comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto & superiore a quellodel suo universo d'investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente de | portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio di liquidita

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitolia reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta l_\lt_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1022392028 No EUR
Classic DIS LU1022392291 Annuale EUR
N CAP LU1022392457 No EUR
Privilege CAP LU1022392531 No EUR
| CAP LU1022392887 No EUR
| DIS LU1596581550 Annuale EUR
X CAP LU1022393000 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Euro Short Term Corporate Bond
in breve BNP Paribas Euro Short Term Corporate Bond

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di :
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 0,50% No Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,50% No 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,25% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,20% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

. . . - Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . . L.
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP ; : ; Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\éa)luiazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomno di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giormo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoin data 15 luglio 2013 con ladenominazione “Bond Euro Short Term Corporate” nella Sicav BNP ParibasFlexi 1.
Trasferimento nella Societa il 18 luglio 2014 con ladenominazione “Bond Euro Short Term Corporate”.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Euro Short Term Corporate Bond Opportunities
in breve BNP Paribas Euro Short Term Corporate Bond Opportunities

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio aumentando la perfformance su 2 assi (reddito e/o dividendo derivantida investi menti e aumento
del capitale derivante davariazioni del prezzo di mercato) sul medio termine, investendo principalmente inobbligazioni societarie denominate in
euro, mantenendoal contempola duration su un livello basso.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni o titoli considerati equivalenti alle obbligazioni e ti toli di debito strutturato,
emessi da societa che hanno sede legaleo che svolgono una parte significativa delle proprie attivita in Europa.

L'esposizione al debito strutturato (compresi CLO)non superera il 20% del patrimonio, con il limitedel 10% perglistrumenti non Investment
Grade e/o privi di rating.

Laddove il portafogliofinisse perincludere titoli distressed e/o inadempienti a seguitodi eventi di ristrutturazione o altri eventiche esulino dal
controllo della societd, il Gestore degliinvestimenti valutera | a situazione e, laddove loritenesse necessario, adeguera tempestivamente la
composizionedel portafoglio al fine di preservare i migliori interessi degli azionisti.In ognicaso tali titolinon rappresenterannomai oltre il 5%
del patrimonio.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario o
liquidita e, inaltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Il comparto avra una durationmediainferiore a 2 anni.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto a valute diverse dall'euro non superera il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro .

Il punteggio medio ESG di portafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che é costituitoda tutti gliemittenti di
strumenti di debito e delmercatomonetariodenominatiin euro.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro .

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischi legati agli strumentiderivati

Rischio legato aititoli “distressed” (in sofferenza)
Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
Rischio di liquidita

Rischio legato ai Prodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali, si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitolia reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Val.uta Alt.re Yalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0099625146 No EUR uUsSD
Classic DIS LU0099624925 Annuale EUR

N CAP LU0107087297 No EUR

Privilege CAP LU0111465547 No EUR

Privilege DIS LU1664646418 Annuale EUR

| CAP LU0099626896 No EUR UsSD

| DIS LU0950376664 Annuale EUR
X CAP LU0107105966 No EUR
X DIS LU1920352520 Annuale EUR

K CAP LU2200548886 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione CommissiPne legata al Co_mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,90% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,90% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,45% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,40% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
K 0,90% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini

@

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giomi lavorativi bancari
successivi al Gioro di valutazione
(G+3)(1)

(1)

2)

Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV',
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.

La centralizzazione deigiomi 24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della

chiusura anticipatadei mercati.
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in breve BNP Paribas Euro Short Term Corporate Bond Opportunities

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 12 novembre 1999 conla denominazione “European High Yield Bond” mediante incorporazione del comparto “E uro Bond”
della Sicav “Paribas|Institutions”.

Trasformazionein “European Bond Opportunities’ a partire dal 31 gennaio2003.

Ridenominato “Corporate Bond Opportunities” a partire dal 26 novembre 2009.

Ridenominato “Flexible Bond Europe Corporate” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazionein data 6 luglio2011 del comparto della Societa “Bond World ABS”.

Azioni “I-CAP” suddivise per1.000 il giorno 6 giugno 2014.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali asso ciate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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in breve BNP Paribas Europe Convertible

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente inobbligazioni convertibili emesse da
societa europee.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni convertibili e titoli considerati equivalenti, denominati in euro e/o il cui
sottostante € emesso da societa che hanno sede legale o che svolgono unaparte significativadelle proprie attivita in Europa.

Il Gestore degli investimenti si concentrera sulle strategie relative alle obbligazioni convertibili, investendo intitoli obbligazionari convertibili o
raggiungendoun'esposizione a tali titoliinvestendoin titoli a redditofisso e strumenti finanziari derivati (quali opzioni, swap e/o CFD).

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valorimobiliari, strumenti del mercato monetario o
liquidita e, indltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Dopo la copertura, 'esposizione del comparto alle valute diverse dal’lEUR non pudsuperare il 5% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di goverance (ESG) nellambito del processo d’investimento del comparto, rientrando nellacategoriaSustainable,
come specificatonel Libro |.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie i CFD possono essere utilizzat a fini di gestione efficientedel portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nellAppendice 2 del Libro I.
Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischi legati agli strumentiderivati

Rischi legati a SFT

Rischio di investimento relativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.
Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano titoli misti che presentino elementisia azionari che di debito;

v' ricercano la crescita del capitale nel lungo termine, macon un rischio di mercato potenzialmente inferiore a quello sostenuto dai comp arti
puramente azionari.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Valluta Alt.re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0086913042 No EUR uUsD
Classic DIS LU0102023610 Annuale EUR
N CAP LU1596581808 No EUR
N DIS LU0107087537 Annuale EUR
Privilege CAP LU0111466198 No EUR
Privilege DIS LU0823394266 Annuale EUR
| CAP LU0086913125 No EUR
| DIS LU1396865435 Annuale EUR
X CAP LU0107106857 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Europe Convertible

in breve BNP Paribas Europe Convertible

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,20% No Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,20% No 0,60% 0,35% 0,05%
Privilege 0,65% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KII1D

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giormno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Data di esecuzione alcolodel WAV e data di Data di regolamento degli ordini
degli ordini pubblicazione
Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari

Giorno di valutazione

Ore 12.00 CET perordininonSTP @) valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 6 maggio 1998 con la denominazione “European Convertible Bond”.

Ridenominato “Convertible Bond Europe” a partire dal 1" settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Convertible Bond Euro Zone” dellaSicav BNP ParibasL1 in data3 dicembre 2012.
Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 6 giugno 2014.

La classe “N-CAP” ha cambiato nome in“N-DIS”il 2 novembre 2016.

La classe “IH EUR-CAP” ha cambiato nome in“IH EUR-DIS”il 2 novembre 2016

La classe “I-DIS” & stata incorporata nella classe “IH EUR-DIS” e rinominata“l-DIS” il 6 maggio 2019.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Europe Emerging Equity
in breve BNP Paribas Europe Emerging Equity

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari eme rgenti europei.

Politica d’investimento

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni emessi da societa che abbiano
sede legale o che esercitino una parte preponderante della loro attivita economica nei paesi emergenti europei (definiticome gli stati europei
non membri dellOCSE primadel 1° gennaio 1994 unitamente a Grecia e Turchia).

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, ssrumento del merca to monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di goverance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comed escritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio legato ai mercatiemergenti

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

. Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ARNENEN

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Valluta Alt.re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823403356 No EUR SEK
Classic DIS LU0823403786 Annuale EUR
Classic USD CAP LU0823403190 No USD
N CAP LU0823403943 No EUR
Privilege CAP LU0823404081 No EUR
| CAP LU0823403869 No EUR
X CAP LU0212178247 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Europe Emerging Equity
in breve BNP Paribas Europe Emerging Equity

Commissioni a carico del comparto

I . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Datad:;elzis;c;lij:ilone a cop:bslicazio:ea ad Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giomni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP lomo di \éa utazione valutazione successivi al Giomno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi 24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 1 giugno 1998 nella Sicav INTERSELEX (ridenominata FORTIS L FUND in data 30 settembre 1999 e BNP Paribas L1 in
data 1° agosto 2010).

Incorporazione del comparto “Eastern Europe Equity Fund” della Sicav ABN AMRO Fundsin data17 novembre 2008.
Incorporazione del comparto “Equity Europe Emerging” della Societa indata 18 luglio 2011.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio 2013 con la denominazione “Equity Europe Emerging”.

Azioni “Classic-CAP”, “Classic USD-CAP/DIS”, “N” e “I” suddivise per 10 il 6 giugno2014.

Azioni “Classic-DIS” suddivise per3il 24 novembre 2016.

Incorporazioneil 25 novembre 2016 del comparto “Equity Europe Emerging” della Sicav belgaBNP PARIBAS B FUND I.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Europe Equity
in breve BNP Paribas Europe Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari europei.

Politica d’investimento

Questo comparto investe in ognimomento almenoil 75%del patrimonio in azioni e/otitoli equivalenti alle azioni emessi da un numero limitato di
societa che hanno sede legale nel Regno Unito o inuno stato membro dello SEE, esclusi i paesi che non collaboranoin termini dilotta contro la
frode e I’evasione fiscale, e caratterizzate dalla qualita dellaloro struttura finanziaria e/o dal potenziale di crescita degli utili.
La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, ssrumento del merca to monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.
Sebbene la maggior parte deititoli azionari del comparto possa essere rappresentata da elementi costitutividell’indice MSCI Europe (NR)* (il
“benchmark’), il Gestore degli investimenti utilizza lasua ampiadiscrezionalitain relazione al benchmarkperinvestire in societae settori non
ricompresi nello stesso al fine di sfruttare opportunita d’'investimento specifiche. L’analisi settoriale viene inprimis condotta per valutare le
caratteristiche strutturali del settore in cui ciascuna azienda opera. La selezione deititoli viene quindi completataattribuendo un’importanza
sostanziale allagenerazionedi unaricerca dettagliata e proprietaria a livello aziendale. Il Gestore degli investimenti cerca di sfruttare la
crescente attenzione del mercato sul breve termine investendo inaziendele cuiinteressanti caratteristiche d’investimentoa lungo termine sono
occultate da trend a breve termine, del momento o da indiscrezioni sottostanti.
con “MSCI Limited” come anministratore degli Indici di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, "M SCI Limted” & considerata anministratore britannico di paese
terzo rispetto all'Unione europea e non figura piti nel Registro degliindici di riferimento. Gli indici di riferimento non conmunitari possono essere utilizzati in
ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a "MSCI Limited”
potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un "avallo” o un
“riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.
Il risultato finale & rappresentatoda un portafoglio ad alta convinzione costituito da investimenti realizzatiin circa 40 societa caratterizzate dalla
qualitadellastruttura finanziaria e/o dal potenziale di crescita degli utili. Sono state definite lineeguidad’investimento interne, anche con
riferimento al benchmark, che vengono periodicamente monitorate al fine digarantire che la strategia d’investimento continuiad essere gestita
in modo attivo, purrestando entro livelli di rischio predefiniti. Tuttavia, a causa di vincoli geografici analoghi, si fa presente agliinvestitori che il
profilo di rischio e rendimento del comparto potrebbe, di tanto intanto, essere paragonabile a quellodel benchmark.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nell'Appendice 2 del Libro I.
Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dell'SFDR.

Profilo di rischio
Rischi di mercato specifici:

. Rischio di concentrazione

. Rischi legati a SFT

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ARNENAN

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta l.\lt.re \_lalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0823399810 No EUR HUF
Classic DIS LU0823400097 Annuale EUR GBP
Classic CHF CAP LU0823399497 No CHF
Classic CHF DIS LU0823399570 Annuale CHF
Classic USD CAP LU0823399737 No USD

N CAP LU0823400501 No EUR CHF
Privilege CAP LU0823400766 No EUR CHF
Privilege DIS LU0823400840 Annuale EUR

| CAP LU0823400337 No EUR USD

| DIS LU0950371194 Annuale EUR

| Plus CAP LU1664645527 No EUR
X CAP LU0823401061 No EUR USD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co!nm_issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre

autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP
del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione

(G+1)

Massimo tre giomi lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione

(G+3)"

(1)

Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.,
2)

chiusura anticipatadei mercati.

= BNP PARIBAS
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 14 maggio 2004 nella Sicav FORTISL FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010).
Incorporazione del comparto “OpportunitiesIncome Europe”della Sicav FortisL Fund in data 5 maggio 2008.
Incorporazione del comparto “OpportunitiesEurope” della Sicav BNP ParibasL1 in data 21 marzo 2011.

Incorporazione del comparto “Equity Europe Alpha” dellaSocietain data18 luglio2011.

Incorporazione del comparto “Real Estate SecuritiesEurope” dellaSocieta indata3 dicembre 2012.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio 2013 con la denominazione “Equity Best Selection Europe’.

Incorporazione dei comparti “Equity Europe Converging’, “Equity Europe LS 30" e “Equity Switzerland” della Societa il 3 giugno 2013.
Incorporazione del comparto “Equity Europe Finance” della Sicav BNP ParibasL1 in data3 giugno2013.

Classe “Classic HUF” ridenominata “Classic RH HUF” il 6 giugno 2014.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Incorporazione del comparto “Equity Europe” della Sicav BNP Paribas L1 in data 15 novembre 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli azionari europei.

Politica d’investimento

Questo comparto investe in ognimomento almenoil 75%dei suoi attiviin azioni e/otitoli equivalenti alle azioni emessi da societa che il gestore
ritiene dotati di un potenziale di crescita superiore alla media e/o caratterizzati da una crescita degli utilirelativamente stabile, che hanno sede
legale nel Regno Unitoo in uno dei paesi membridel SEE, esclusi i paesi che non collaborano allalotta contro lefrodie I’evasione fiscale.
Quando prende decisioniin meritoalle allocazioni e seleziona i titoli, il Gestore degliinvestimenti cerca di realizzare un’esposizione diversificata
in differenti settori ed emittenti con I'obiettivo diridurre il rischio.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, sstrumento del mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come stabilitonel Libro I.

I punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento, che & costituito da societaeuropee a
grande e media capitalizzazione nei principali mercati europei.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nellAppendice 2 del Libro I.
Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dellSFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischilegatia SFT

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimentoall’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropri investimentiin azioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimentia lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823404248 No EUR
Classic DIS LU0823404594 Annuale EUR
Classic USD CAP LU1104425308 No USD
Classic RH SGD CAP LU1022397415 No SGD
Classic RH SGD MD DIS LU0960981388 Mensile SGD
Classic RH USD CAP LU1022397688 No USD
Classic RH USD MD DIS LU0960981461 Mensile USD
N CAP LU0823404750 No EUR
Privilege CAP LU0823404834 No EUR
Privilege DIS LU0823404917 Annuale EUR
| CAP LU0823404677 No EUR
X CAP LU0823405054 No EUR
X3 CAP LU0956003874 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione CommissiPne legata al Co_mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
X3 Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile al sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet WWw.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore & disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet Www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:;is;zlij:ilone a cop?;b:licazio‘:\ea I Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giomni lavorativi bancari

Giorno di valutazione

Ore 12.00 CET perordininonSTP @) valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il reqolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoin data 28 agosto 2008 nella Sicav FORTISL FUND (ridenominataBNP ParibasL1in data 1° agosto 2010) mediante
conferimento del comparto “ABN AMRO TransEurope Fund”della Sicav di diritto olandese ABN AMRO Equity Umbrella FundN.V.
Incorporazione del comparto “Equity Europe Growth” della Societa in data 18 luglio 2011.

Categoria “Classic USD” incorporata nella classe “Classic-CAP” del comparto il 27 maggio 2013.

Trasferimento nella Societa il 27 maggio 2013 con la denominazione “Equity Europe Growth”.

Classi “Classic H SGD MD” e “Classic H USD MD” ridenominate “Classic RH SGD MD” e “Classic RH USD MD”in data 1° maggio2014.
Azioni “I-CAP” suddivise per 100 il 6 giugno 2014.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un'ottica di medio termine investendo principalmente in titoli di debito europei su base
discrezionale, indipendentemente dal contesto di mercato, attraverso una strategia opportunistica.

Politica d’investimento

I comparto sara investito principalmente in titoli di Stato, obbligazioni societarie emessi in valute europee.
L'investimento in Debito Subordinato, di cui il 10% in obbligazioni convertibili contingenti, pud rappresentarefinoal 50% d el patrimonio

Gli investimentiinvalute diverse dall'EUR non possono rappresentare piudel 40% del patrimonio.

Il rischio dei mercatiemergent e il rischio delle Valute nonforti saranno limitatial 10%.

Il comparto puo inoltre detenere strumenti del mercato monetario su base accessoria per la gestione della tesoreria e/o in assenza di
opportunita di investimento.

Il comparto pud inoltre detenere finoal 10% del suo patrimonio in debito strutturatoe/o convertibile.

Il gestore degli investimenti, per definire le proprie convinzioni, si affida allaselezione deititolibasandola propria de cisione sulla sull'analisi
economica, sul rischio di credito, sui cicli d'inflazione nonché su elementi tecnici specifici dei mercati a reddito fisso, q uali I'obiettivo di
mantenere lasensibilita ai tassi d'interesse tra 0 e 10, il posizionamento sulla curva deirendimenti, le esposizionigeografiche, |'allocazione
target alle emissioni corporaterispetto ai titoli di Stato, ladifferenza tra rendimenti nominali e reali.

La valutazionedel rischiodi credito perlaselezionedei titoli non utilizza esclusivamente o sistematicamente i ratingemessi dalle agenzie di
rating e la corretta analisi del credito del team d'investimento sara presa in considerazione principalmente inassenza dirating;in presenza di
rating non aggiornati o nuove prospettive economiche.

L'uso dei rating menzionat di seguito contribuisce alla valutazione complessiva della qualita creditiziadi un'emissione o un emittente su cui il
gestore basera la propria decisione.

Le obbligazioni ad alto rendimento avranno un rating compreso tra BB+/Ba1/BB+ e BB-/Ba3/BB- (S&P / Moody's / Fitch) e non
rappresenteranno piudel 20% del patrimonio.

| titolidi debito possono avere un rating minimo paria BB-/Ba3/BB- (S&P / Moody's/ Fitch) o un rating equivalente secondo lavalutazione del
gestore degli investimenti e gli strumenti del mercato monetario possono avere un ratingminimo pari a A3/P3/F3 (S&P / Moody's/ Fitch) o un
rating equivalente secondo lavalutazione del gestore degli investimenti.

Nel caso in cui tali criteri diratingnon fossero piu rispettati, il Gestore degliinvestimenti regolarizzera tempestivamentela composizione del
portafoglio nell'interesse degliazionisti.

Il comparto puo investire fino al 10% del patrimonio in OICVM od OICR.

Nell’eventualita in cui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed per effetto di un evento diristrutturazione o di qualsiasi evento aldi fuori del
controllo della societa, il Gestore degliinvestimenti valutera la situazione e, ove loritenesse necessario, rettifichera immediatamente la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il miglior interesse degli azionisti.In ognicaso i titoli distressed non rap presenterannomai
oltre il 5% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio medio ESG di portafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che € costituitoda tutti gliemittent di
strumenti di debito e del mercato monetario.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli Strumentifinanziari derivati principali possono essere utilizzat a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come descritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischilegati aititoli Convertibili Contingenti

e Rischiodi credito

e Rischio valutario

e Rischiolegato aititoli “distressed” (in sofferenza)

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
e Rischio correlato al debito ad alto rendimento

e Rischilegati ai Prodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.
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BNP Paribas Funds Europe High Conviction Bond
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Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta f\ltre valyte
di riferimento di valutazione

Classic CAP LU2155806362 No EUR
Classic DIS LU2155806446 Annuale EUR

N CAP LU2155806529 No EUR

Privilege CAP LU2155806792 No EUR

Privilege DIS LU2155806875 Annuale EUR

| CAP LU2155806958 No EUR

I DIS LU2155807097 Annuale EUR

| Plus CAP LU2155807170 No EUR
X CAP LU2155807253 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co_mm.issi_one di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
| Plus 0,20% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile al sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione:
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV recante la stessa data.

Tale valore € disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gliorari riportatifannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:;fis;z,‘i’:im"e Cubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP ; : ; Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\éa)lutazmne valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giorno della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degli ordini” sara invece il gioro lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiorni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.
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BNP Paribas Funds Europe High Conviction Bond
in breve BNP Paribas Europe High Conviction Bond

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 30 aprile 2021 mediante trasferimento della SICAV di diritto francese “BNP Paribas Europe High Conviction Bond”.
Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Europe Real Estate Securities
in breve BNP Paribas Europe Real Estate Securities

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo in societa immobiliari europee.

Politica d’investimento

Questo comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in valori mobiliari o in azioni e titoli assimilati di societa immobiliari o di societa specializzate
nel settore immobiliare, nonché in strumentifinanziari rappresentativi di beniimmobili e in altristrumentifinanziari rappresentativi di beni
immobili. Gli emittentihanno laloro sede o esercitanouna parte significativa della loro attivita economica in Europa.

La parte restante, ovvero al massimo 1/3 degli attivi, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di credito di qualsiasi natura non superino il 15% del patrimonio e, nel limite del 10% del patrimonio, in
altri OICVM o OICR.

Il comparto non detiene direttamente beni immobili.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d'investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il gestore degli investimenti applicaun'analisi non finanziaria su un minimodel 90% del patrimonio del compartosulla base delmetodointerno
di attribuzione del Punteggio ESG proprietario e della valutazione della loroimpronta di carbonio utilizzando una metodologia interna
proprietaria,come indicato nel Libro |. La metodologiadi valutazioneinterna del punteggio ESG, come specificato nel Libro |, pone un forte
accento sul pilastro Ambientale (almeno il 45% del peso totale), con particolare attenzione agli indicatori del cambiamento climatico,
segnatamente alla gestione delrischio climatico fisicodelle societa, alla quota di edilizia verde e di investimenti nell'edilizia verde.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descri tto nell’Appendice 2 del Libro I.
Informazioni relative all’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dellSFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischi legati a SFT

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

. Rischio valutario
e Rischidi esposizione correlatia un investimento immobiliare

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiin prodottiimmobiliari;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu altial fine digenerare potenzialmente rendimentia lungo termine piu elevati;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

AR

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Europe Real Estate Securities
in breve BNP Paribas Europe Real Estate Securities

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .\/alluta Alt.re Yalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0283511359 No EUR NOK
Classic DIS LU0283511433 Annuale EUR GBP

N CAP LU0283434859 No EUR

Privilege CAP LU0283407293 No EUR

Privilege DIS LU0925124108 Annuale EUR

| CAP LU0283406642 No EUR

| DIS LU0956003106 Annuale EUR
X CAP LU0283039807 No EUR
X DIS LU1920355895 Annuale EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Cornm_issif)ne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, 1a data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . . - Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . . L
Centralizzazione degli ordini @ degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP ; : ; Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\g)lutazmne valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 1° ottobre 2002 nella Sicav FORTISL FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010) con la denominazione
“Real Estate Europe”.

Ridenominato “Real Estate SecuritiesEurope” a partire dal 1° ottobre 2007.

Trasferimento nella Societa il 31 gennaio 2014.
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BNP Paribas Funds Europe Real Estate Securities
in breve BNP Paribas Europe Real Estate Securities

Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10 il 6 giugno 2014.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.
Incorporazione del comparto "Global Real Estate Securities” della Societa indata 15 ottobre 2021.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Europe Small Cap
in breve BNP Paribas Europe Small Cap

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente intitoli azionari small-cap europei.

Politica d’investimento

Il presente comparto investe almeno2/3 del patrimonioin azioni e/o titoli equivalenti alleazioniemessi da societa con capitalizzazione di

mercato inferiore alla capitalizzazione di mercato piu elevata (osservata all'inizio di ciascun esercizio finanziario)degli indici HSBC Smaller
European Companies*, EURO STOXX Small**, MSCI Europe SmallCap***,che abbiano sede legale o svolgano lamaggior parte delle relative
attivita in Europa.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario,
strumenti finanziari derivati e/o liquidita e, inoltre, entro un limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debitodi qualsivoglia tipo e, entro un

limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

* con “IHS Markit Benchmark Administration Limited” come amministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “IHS Markit Benchmark Administration
Limited” e considerata anministratore britannico di paese terzo rispetto all'Unione europea e non figura pit nel Registro degli indici di riferimento. Gli indicidi
riferimento non cormunitari possono essete utilizzati in ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio
2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limited” potrebbe essere concessa dall'UE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno
Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un “riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

con “Stoxx Ltd” come amministratore dell’Indice di riferimento, registrato nel Registro degli indici di riferimento;

con “MSCI Limted” come anministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limited” é considerata amministratore britannico di paese terzo
rispetto all'Unione europea e non figurapiu nel Registro degli indici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzatiin ambito UE
fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limited” potrebbe essere
concessa dall'UE I'equivalenza, sullabase del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un “riconoscimento” ai sensi
del regolamento 2016/1011.

Almeno il 75% del patrimonio & investitoin ogni momento in titoli azionari emessi da societa aventi sede legalenel Regno Unitooinuno stato
membro del SEE, diverso da stati che non collaborano alla lotta contro le frodi e I'evasione fiscale.

*%

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d'investimento .

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

. Rischio azionario

. Rischio di liquidita

. Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee disignificativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN

Valuta contabile
EUR
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BNP Paribas Funds Europe Small Cap
in breve BNP Paribas Europe Small Cap

Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta l.\lt.re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0212178916 No EUR NOK/ SEK
Classic DIS LU0212178676 Annuale EUR
Classic USD CAP LU0282885655 No USsD
Classic RH SGD CAP LU1022397761 No SGD
Classic RH USD CAP LU1104111114 No USD
N CAP LU0212180490 No EUR
Privilege CAP LU0212180813 No EUR
Privilege DIS LU0823406029 Annuale EUR
| CAP LU0212179997 No EUR
| DIS LU0956004096 Annuale EUR
X CAP LU0212181035 No EUR
X2 CAP LU2249613162 No EUR
ul5 CAP LU2249613246 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione Comn::asnsc:?r:::gata al cg:g:“ﬁ'gjz'?onneed' Altri TAB®
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
X2 Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
Ul 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societa puo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemetwww.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno di valutazione

A ogni giormo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regoleillustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini nonSTP

del Giorno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione

(G+1)

Massimo tre giomni lavorativibancari
successivi al Giomo di valutazione

(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il reqgolamento sara effettuato il giomo lavorativ o successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”, la
“Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della

chiusura anticipata dei mercati.
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BNP Paribas Funds Europe Small Cap
in breve BNP Paribas Europe Small Cap

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 25 settembre 2007 conla denominazione “Europe Small Cap”.

Ridenominato “Equity Europe Small Cap” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Equity Europe Small Cap” della Sicav BNP ParibasL1 in data 14 marzo 2011.
Incorporazione del comparto “Equity Euro Small Cap” della Societa indata 26 novembre 2012.

116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per1.000.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Europe Small Cap Convertible
in breve BNP Paribas Europe Small Cap Convertible

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni convertibili emesse da
societa europee nell’ambito diun’emissioneiniziale di portataridotta.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni convertibili o titoli considerati equivalenti alle obbl igazioni convertibili,
emessi nell’'ambitodi un’emissione iniziale che non supera EUR 300 milioni da parte di societa che hannosede legale o che svolgonouna parte
significativa delle proprie attivitain Europa.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari, strumentidel mercato monetario e/o
liquidita e, inoltre, entroun limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, socialie di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il gestore degli investimenti applicaun'analisi non finanziaria su un minimodel 75% del patrimonio del compartosulla base delmetodointerno
di attribuzione del Punteggio ESG proprietario, comeindicato nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Il Prestito titoli € utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nelllAppendice 2 del Libro I .
Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dellarticolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischi legati a SFT

Rischi legati agli strumentiderivati

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Rischio di liquidita

e Rischiolegato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:

v' ricercano titoli misti che presentino elementisia azionari che di debito;

v' ricercano la crescita del capitale nellungo termine, macon un rischio di mercato potenzialmente inferiore a quello sostenuto dai comparti
puramente azionari.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0265291665 No EUR
Classic DIS LU0265291822 Annuale EUR
N CAP LU1596581980 No EUR
N DIS LU0265292556 Annuale EUR
Privilege CAP LU0265308576 No EUR
Privilege DIS LU1664645444 Annuale EUR
I CAP LU0265319003 No EUR
| DIS LU0956005069 Annuale EUR
IH EUR DIS LU1759398735 Annuale EUR
X CAP LU0265279371 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

c L di ti Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione cli gestione rendimento distribuzione ! TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,20% No Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,20% No 0,60% 0,35% 0,05%
Privilege 0,65% No Nessuna 0,25% 0,05%
I 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita

normative del paese in cuiil comparto é registrato perladistribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Interet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoni ale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordininonSTP
del Gioro di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giorni lavorativi bancari
successivi al Giorno di valutazione
(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

= BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

The asset manager for a changing world



http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 214 /394

BNP Paribas Funds Europe Small Cap Convertible
in breve BNP Paribas Europe Small Cap Convertible

Informazioni storiche

Comparto lanciatol’11dicembre 2006 con la denominazione “European Small Cap Convertible Bond”.
Ridenominato “Convertible Bond Europe Small Cap”a partire dal 1" settembre 2010.

116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000.

La classe “N-CAP” ha cambiato nome in“N-DIS”il 2 novembre 2016.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’ottica di medio termine, investendo principalmente inobbligazioni societarie attraverso
strategie flessibili.

Politica d’investimento

Perconseguire il suo obiettivod'investimento il comparto adottera tre tipidi strategie che si prevede presentino unascarsa correlazione dei
relativi rendimentiindividualiin un'ottica di lungo periodo.

Il comparto investe, direttamente o indirettamente (tramite strumenti finanziari derivati), almeno il 70% del patimonioin obbligazioni e/o titoli
equivalenti ovvero instrumenti del mercato monetario, denominatiin EUR, USD o GBP, ed emessi da governi, agenzie o societa private di
qualsiasi paese e fino al 30% del patimonioin obbligazioni a elevato rendimento.

In parallelo, il compartorealizzera una serie di strategie “flexible beta”, mirate a gestire attivamente |a sua esposizione a rischio di tasso
d'interesse e di credito, ricorrendo a derivati dicredito e di tassi d'interesse.

Infine, il comparto investira in una selezione di strategie “pure alpha”, cercandodi migliorare il rendimento del portafoglio attraverso I'allocazione
dinamica tra tassi d'interesse e valute a livello mondiale e il ricorso ad approcci direzionali o divalorerelativo.

Il comparto pud fare ricorso a derivatidi credito, valutari, d'inflazione e di tassi d'interesse a fini di copertura e/o d'investimento, tra cui (a titolo
esemplificativo manon esaustivo) future obbligazionari, future su tassi d'interesse a breve termine, contrattia terminee swap valutari, credit
default swap, opzionie swap di varianza/volatilita.

Il comparto pud altresi investire fino al 10% del suo patrimonio in OICVM o OICRe/o fino al 10% direttamente o indirettamente (tramite
strumenti finanziari derivati)in azioni o titoli equivalenti.

Nell'eventualita incui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed, per effetto di un eventodi ristrutturazione o di qualsiasi evento al difuoridel
controllo della societa, il Gestore degliinvestimenti valutera |a situazione e, ove loritenesse necessario, rettifichera immediatamente la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse degli azionisti.In ognicaso i titoli in sofferen za, c.d. titoli distressed, non
rappresenteranno maioltre il 10% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto e superiore a quello del suo universo d’'investimento, che € costituitoda tutti gli emittenti
mondiali.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come

descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Dettagli relativi alla leva:

a) La leva prevista, stimata pari a 4, & definita come la somma dei valori assoluti dei nominali dei derivati (senza meccanismi di
compensazione o copertura)divisi peril NAV. Un livello dilevapiuelevato (metodo dei nominali) potrebbe essere raggiunto durante lavita
del comparto relativamente alla sua strategia d’investimento.

b) Laleva prevista, pari a 4, pud essere ripartita in posizionamenti tattici attivi (gestione atti vavolta a sfruttare le anomalie del mercato infatto
di determinazione deiprezzi o i settori solidi del mercato), posizionifuture a fini di copertura perla parte maggioritaria e quindi posizioni su
cambi.

c) Levapiuelevata:inalcuneoccasionisi potrebberaggiungere una leva piu elevata. In questo caso, il maggiore contributo proviene dalle
opzioni su tassi d'interesse a breve termine (quando, ad esempio, si producono utilida posizioniin opzioni). La leva risultera inparticolare
da differenzialiLong Put(perdita limitata ai premi netti pagati) e da spread Short Call, incui la perdita & limitata alle differenze tra i prezzi
d’esercizio.

d) Gestione del rischio: come imposto dall'autorita diregolamentazionelocale, su questa strategiad’'investimento vigila un processo di
gestione dei rischi, mediante il monitoraggio diun VaR giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunitadi rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare la volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale .

Informazioni relative all’SFDR

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio digestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischio valutario

Rischio legatiagli strumenti derivati

Rischio legato aititoli “distressed” (in sofferenza)
Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio correlato al debito ad alto rendimento
Rischio legato ai mercati emergenti
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Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso I'esposizione, a livello globale, nei confronti diuna gamma di classi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re Yalute
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU1104108243 No EUR

Classic DIS LU1104108326 Annuale EUR

N CAP LU1104108755 No EUR

Privilege CAP LU1104108839 No EUR

| CAP LU1104109308 No EUR

X DIS LU1104109480 Annuale EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

c L di ti Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione i gestione rendimento distribuzione 1 TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 0,80% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,80% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,40% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabili in altri paesie/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, |a data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore pafrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini

@

Data di esecuzione
degli ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordininonSTP
del Giomno di valutazione (G)

Giorno di valutazione
(G)

Giorno successivo al Giorno di
valutazione
(G+1)

Massimo tre giorni lavorativi bancari
successivi al Giomo di valutazione
(G+3)"

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV”.

(2) La centralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

= BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

The asset manager for a changing world


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 2171394

BNP Paribas Funds Flexible Global Credit
in breve BNP Paribas Flexible Global Credit

Informazioni storiche

Comparto lanciatoin data 25 aprile 2014 con la denominazione “Bond World Income” nella Sicav BNP ParibasFlexil.
Trasferimento nella Societa il 24 aprile 2015.

Incorporazione del comparto “Global Bond Opportunities”della Sicav FUNDQUEST INTERNATIONAL in data8 maggio2015.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate allinvestimento nelrispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del patrimonio del comparto tramite la crescita dell'investimento, mantenendoal contempo lavolatilita entro un obiettivo
del 10%.

Politica d’investimento

Al fine di conseguire I'obiettivo d’investimento, il Gestore degli investimenti implementera una strategla di asset allocatlon flessibil e e
discrezionalein varie classi di attivita, compresi titoli azionari, a redditofisso, di credito, immobiliari quotati™, di materie prime!"® (esclusi
quelliagricolie di bestiame), valute e mercato monetario.

Il comparto investiradirettamente o indirettamente* in tali classi di attivita, nelle proporzioniindicate nellatabella sottostante.

* attraverso investimentiin altri OICVM e/o OICRfinoal 100% del patrimonio

Il Gestore degli investimenti persegue una struttura d’investimento che puo essere definita come “global macro”. Il processo decisionale
consiste nel valutare il cicloeconomico, le variabili macro, le valutazioni e altri fattori, al fine diformulare previsionisu classi di attivita e prezzi
dei titolifinanziari.

La calibrazione delle posizioni del portafoglio sara effettuata secondo un approccio di calcolodel budget dirischio. | budget dirischio assegnati
a eventualiclassi di attivita e strumenti possono variare nel tempo, in funzione dell’evoluzione delle convinzioniespresse dal Gestore degli
investimenti. Nell’ambito ditale approcciodi calcolo del budgetdi rischio,dopoche il Gestore degliinvesti menti ha deciso di assegnare un dato
livello di rischio a una posizione presente in portafoglio, le dimensioni di detta posizione possono variare insieme al rischio inerente
dellinvestimento espresso dalla sua volatilita realizzata. Il Gestore degliinvestimenti assume la decisione finale di adeguare laposizione per
riflettere il nuovolivellodi rischioo di mantenerlainvariata.

La volatilita annualerealizzata complessiva del portafoglio dovrebbe restare al di sotto del 10%. Non si tratta di un obiettivo, quanto piuttosto di
un’indicazionedellavolatilita realizzata prevista del portafoglioin normali condizioni di mercato.

Restrizioni agliinvestiment:

Classi di attivita Minimo Massimo
1. Azioni (tuttii settori e le aree geografiche) 0% 100%
2. Reddito fisso 0% 100%
Titoli a reddito fisso investmentgrade 0% 100%
Titolidi debito dei mercati emergenti 0% 50%
Titolia reddito fisso ad alto rendimento 0% 20%
Titoli di debito strutturati, compresi ABS, MBS, CLO 0% 20%
3. Strumenti del mercato monetario 0% 80%
4. Materie prime™ @ 0% 40%
5. Immobiliari®® 0% 40%

™
2

Il comparto non investe direttamente inmaterie prime o beniimmobili.

Esposizione ottenuta acquistando ETN su materie prime o un ETF di materie prime ovvero acquistando un indice di future di materie
prime o TRS*

Gli ETN non rappresenteranno maipiudel 40% del portafoglio

® Investimentiin ETF immobiliari, azioni di societa legate al settore immobiliare, REIT chiusi o tramite TRS*

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Nell’ambito dellastrategia d’investimento principale, il Gestore degliinvestimenti &€ autorizzato a utilizzare strumentifinanziari derivati principali,
come descritto nellAppendice 2 delLibro |, e in Exchange Traded Note (ETN). Lo scopo di taliinvesti menti consiste nell'offrire esposizione a
varie classi di attivita tramite futures.
I TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto5 dell’Appendice 2 del Libro I.
Uno degli indici di strategia (“Indice della strategia”) che potrebbe essere utilizzato per ottenere esposizione all’universo del conparto € I’Indice |1Boxx EUR
Corporates Overall Total Return. Il suo universo d’investimento é conposto da obbligazioni a reddito fisso di tipo investment grade emesse da societa private
dell’eurozona. Tale indice e ribilanciato mensilmente dopo la chiusuradella giornatalavorativa dell’ultimo giorno lavorativo del mese, ma tale ribilanciamento
non conporta alcun costo per il conparto. Altii dettagli relativi all'indice sono disponibili sul sito Internet https://ihsmarkit.com’products/iboxx. htmi#factsheets
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Dettagli relativi alla leva

a) La leva prevista, stimata pari a 4, € definita come la somma dei valori assoluti dei nozionali dei derivati (senza meccanismi di
compensazione o copertura)divisa peril NAV. Un livello di leva piu elevato (metodo dei nominali) potrebbe essere raggiunto durante la vita
del comparto relativamente alla sua strategia di investimento.

b) Laleva prevista, pari a 4, pud essere ripartita in posizionamenti tattici attivi (gestione attivavoltaa sfruttare le anomalie del mercato),
attraverso titoli, derivati e posizioni su cambi e a finidi copertura. Una levapari a circa il 25% & inoltre utilizzataper un posizionamento
strategico a piu lungotermine.

c) Levapiuelevata:inalcuneoccasionisi potrebberaggiungere una leva piu elevata. In tal caso un contributo potrebbe essere dovuto a
strategie a bassa volatilita (anchelong/short) laddove |'esposizione nozionale lorda sia comparativamente altarispetto al livello netto di
esposizione al rischio.

d) Gestione del rischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggio di un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunita di rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare la volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
I comparto non é classificato ai sensi dell'Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivita economica é consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la Tassonomia UE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, non tuttele attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettivi ambientali e socialifanno giaparte del Regolamento sulla
tassonomia.
Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischiodi esposizione relativo alle materie prime

e Rischio di controparte

e Rischio dicredito

e Rischiovalutario

e Rischilegati agli strumentiderivati

e Rischiolegato ai mercatiemergenti

e Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari
e Rischioazionario

e Rischio correlato al debito ad alto rendimento

e Rischi di esposizione correlatia un investimento immobiliare
¢ Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto &€ adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso |'esposizione, a livello globale, nei confronti diuna gamma diclassi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato di mediaentita.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_/alute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1819950681 No EUR CzZK
Classic DIS LU1819950848 Annuale EUR
Classic RH CZK CAP LU1819950921 No CZK
N CAP LU1819951069 No EUR
Privilege CAP LU1819951143 No EUR
Privilege DIS LU1819951499 Annuale EUR
| CAP LU1819951655 No EUR
X CAP LU1819952034 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

S . . Commissione legata al Commissione di .
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"

(max) (max)

(max) (max)

Classic 1,10% 20% @ Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,10% 20% @ 0,75% 0,30% 0,05%
Privilege 0,55% 20% @ Nessuna 0,20% 0,05%
[ 0,55% 20% © Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna nessuna Nessuna 0,17% 0,01%

@ Taxe d’abonnement. La Societa puo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative delpaesein cuiil conparto e registrato perla distribuzione.
@ Commissione di rendimento relativo con €STR* +il 4% e CZEONIA** + il 4% (“Classic RH CZK”) come hurdle rate.

* con la “Banca centrale europea” che figura come amministratrice dell’Indice di riferimento; la Banca centrale € esentata
dall’iscrizione nel Registro degli indici di riferimento
**  con “Czech National Bank”come amministratore dell’Indice di riferimento, la Banca centrale € esentatadallaregistrazione ne |
Registro degliindici di riferimento

Commissione indiretta: 1,00% max.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giormno.
Tale valore é disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordinidi sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

La conversione, sia ai finidella sottoscrizione che delrimborso, & autorizzata esclusivamente peri comparti “Multi-Asset Thematic”, “Premia
Opportunities’, “Sustainable Multi-Asset Balanced”, “Sustainable Multi-Asset Growth” e “Sustainable Multi-Asset Stability” e tra le classi di azioni

del comparto.
1) Il comparto investe direttamentein attivi target:

Centralizzazione degli ordini ?

Data di esecuzione degli
ordini

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

Data di regolamento degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini non

Giorno di valutazione

Giorno successivo al Giorno di

Massimo tre giomi lavorativibancari

STP G valutazione successivi al Giomo di valutazione
del giomo precedente il Giomo ©) (G+1)* (G+3)
di valutazione (G-1).
2) Il comparto investe tramite OICVM o OICRIin attivitarget:
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BNP Paribas Funds Flexible Opportunities
in breve BNP Paribas Flexible Opportunities

Data di negoziazione Calcolodel NAV e data di

- - . s e (2) - . ..

Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP . I L
Ore 12.00 CET perordini non Giomo di Valorizzazione due giomi Massimo quiggocglngml lavorativi

STP G dopo il Giornodi Valorizzazione i al Gi di Valori .
del giorno precedente il Giorno @) (G+2) successivi a I(ETZ)H)I alonzzazione
di Valorizzazione (G-1)

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) La centralizzazione dei giomi 24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CETa causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Lanciato il 7 giugno 2019 mediante:
- Trasferimento del comparto “THEAM | Flexible Opportunities’del Fondo comune francese THEAMI, e
- Incorporazione del comparto della Societa “Flexible Multi-Asset”.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenze fiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Frontiers Equity
in breve BNP Paribas Frontiers Equity

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente intitoli azionari dei Mercati di frontiera.

Politica d’investimento

I comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivale nti alle azioni, emessi da societa che
hanno sede legale o che svolgono unaparte significativadelle proprie attivita inuno dei paesi selezionati dallindice MSC| Select Emerging
Markets and Frontier Markets Special Weighted*.

* con “MSCI Limted” come amministratore dell’Indice di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limited” é considerataammnistratore britannico di paese
terzo rispetto all'Unione europea e non figura piu nel Registro degliindici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in
ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limted”
potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un
“riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare (comprese P-Note), strumento del mercato
monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di creditodi qualsiasi natura nonsuperinoil 15%del patrimonio e, nel limite del 10% del
patrimonio,in OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento .

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e i warrant possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio legato ai mercatiemergenti

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
. Rischio azionario

. Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANANENAN

Valuta contabile

uUsD
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fl:rlilgaento d’?:_tirfee:i';t';fo
Classic CAP LU1104111890 No USD
Classic DIS LU1104111973 Annuale USD
N CAP LU1104112195 No USD
Privilege CAP LU1104112278 No USD
| CAP LU1104112351 No UsD
X CAP LU1104112435 No UsD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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BNP Paribas Funds Frontiers Equity
in breve BNP Paribas Frontiers Equity

Commissioni a carico del comparto

c _ di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione cli gestione rendimento distribuzione ! TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 1,90% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,90% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,95% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,95% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno di valutazione
A ogni gioro diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ? Data di esecuzione alcoloce’ RAY € data di Data di regolamento degli ordini
degli ordini pubblicazione
Ore 16.00 CET perordini STP Giomo di valutazion Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giomni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP tomo '\éa utazione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomno di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi 24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 28 luglio2016 con la denominazione “Equity New Frontiers”.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione
Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimentonelrispettivo

paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Germany Multi-Factor Equity
in breve BNP Paribas Germany Multi-Factor Equity

Obiettivo d’investimento

La strategia implementatasi prefigge di aumentare il valore di un portafoglio di titoli azionari tedeschi in un’ottica di medio termine, combinand o
numerosi stili, al fine digenerare esposizioni attive controllate rispettoal rischio.

Politica d’investimento

Questo comparto investe in ognimomento almenoil 75%del patrimonio in titoliazionari e/o titoli equivalenti alle azioniemessi da societa che

abbiano sede legale in Germania.

La parte residua, ovvero non oltre il 25% del patrimonio, pud essere investita in altri titoli azionari, titoli di debito, strumenti del mercato

monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito diqualsiasi natura non superino il 15% del patrimonioe, nel limite del 10% del

patrimonio,in OICVM o OICR.

Le attivita cosi definite saranno investite principalmentein EUR.

Il processo d’investimento si concentra su un processo quantitativotrainatodallaricerca associato a un approcciodi selezionedeititoli di tipo

bottom-up, permezzodel quale i titoli vengono selezionatiin base a quattro fattori: bassa volatilita, valore, redditivita e momentum.

Sebbene la maggior parte deititoli azionari del comparto possa essere rappresentata da elementi costitutivi dell’indice MSCI Germany (EUR)

RI* (il “benchmark’), il Gestore degliinvestimenti utilizza lasua ampiadiscrezionalitain relazi oneal benchmarkperinvestire in societae settori

non ricompresi nello stesso al fine di sfruttare opportunita d’investimento specifiche.

* con “MSCI Limited” come amministratore degli Indici di riferimento. Dal 1° gennaio 2021, “MSCI Limted” & considerata amministratore britannico di paese
terzo rispetto all'Unione europea e non figura piu nel Registro degliindici di riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in
ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento 2016/1011, prorogato al 1° gennaio 2024. Durante questo periodo, a “MSCI Limited”
potrebbe essere concessa dallUE I'equivalenza, sulla base del principio adottato per i rapporti con il Regno Unito, o potrebbe ricevere un “avallo” o un
“riconoscimento” ai sensi del regolamento 2016/1011.

Una volta implementato il processo d’investimento quantitativo, per ognisingolotitolodell'universo d’investimento viene ca Icolato un punteggio

relativo ai criteri ESG e al basso tenore di carbonio. Il portafoglio viene quindiinteramente ribilanciato con I'obiettivo di selezionare le migliori

azioni disponibili per massimizzare il suo punteggio medio finale sulla base di tali criteri.

Sono state definite linee guida d’investimento interne, anche con riferimento al benchmark, che vengono periodicamente monitorate al fine di

garantire che la strategiad’investimento continui ad essere gestita in modo attivo, massimizzando, nel contempo, la diversificazione della

strategia e il potenziale di rendimento rettificato peril rischio. Tuttavia, a causa di vincoligeograficianaloghi e della dimensione contenuta
dell’'universo d’investimento (circa 60 titoli), si fa presente agliinvestitori che il profilodi rischio e rendimento del co mparto potrebbe,di tanto in
tanto, essere paragonabilea quellodelbenchmark.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento delcomparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di cop ertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio di concentrazione

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
e Rischio azionario

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' cheintendono aggiungere lapartecipazione di un solo paese a un portafogliodiversificato esistente;

v' sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
v' sonoin grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

v' sonoin grado ditollerare la volatilita.

Valuta contabile
EUR
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Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta I_\It_re \_/alute

di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0823427611 No EUR SEK
Classic DIS LU0823427884 Annuale EUR
Classic USD CAP LU0823427454 No UsSD
N CAP LU0823428007 No EUR
Privilege CAP LU0823428189 No EUR
| CAP LU0823427967 No EUR
X CAP LU0325630233 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

i . - Commissione legata al Commissione di :
Categoria Commissione di gestione rendimento distribuzione Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)
Classic 1,50% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,50% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,75% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,75% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, |a Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno, salvo in
caso di chiusura dellaborsa valori di Francoforte.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso
Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore paftrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.
Calcolo del NAV e data di
pubblicazione
Giorno successivo al Giorno di

Data di esecuzione

. . . )
Centralizzazione degli ordini degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP

Data di regolamento degli ordini

Gi di valutazi Massimo tre giomni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP lorno di \éa u@zione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) @) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.
(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
Informazioni storiche
Comparto lanciatoin data 24 novembre 2008 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data1°agosto 2010) med iante
conferimento del comparto “Germany Equity Fund” della Sicav ABN AMRO Funds.
Incorporazione del comparto “Equity Germany” della Societa indata 18 luglio 2011.
Trasferimento nella Societa il 27 maggio 2013 con la denominazione “Equity Germany”.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel risp ettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Global Absolute Return Multi-Factor Bond
in breve BNP Paribas Global Absolute Return Multi-Factor Bond

Obiettivo d’investimento

La strategia implementatasi prefigge di superare iltasso esente da rischi in un'ottica dimediotermine, conuntargetdi volatilita del 4,5%
annuo, attraverso un approccio neutrale al mercato (Absolute Return) esponendo il comparto ai tassi di interesse a 10 annidei pae si ad alta
qualitadel credito.

Politica d’investimento

Il Gestore degli investimenti costruisce un portafoglio di strumenti a reddito fisso a breve termine, assumendo nel contempo una serie di
posizioni lunghe/corte sui tassi a 10 anni, come riassunto di seguito:

1)  Attivi core del portafoglio, perincrementare il tasso esente da rischi;

2) Overlaydi posizioni lunghe/corte su future su titolidi Stato a 10 annie swap sui tassi di interesse, al fine di generare il rendimento assoluto
del comparto;

3) Contanti, ai finidella gestione delle margin call;
Descrizione degli attivi

Principali categorie di attivi:
1) Attivi core del portafoglio:

- Titoli di debito a tasso fisso e/o variabile, ivi compresi, titoli Societari, titoli di Stato e garantiti da govemi, ritenuti di tipo
Investment Grade, con scadenza residuafinoa 12 mesi;

- Strumenti del mercato monetario quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, buoni del Tesoro, commercial paper o Fondi
comuni monetari o Depositi
2) Overlaydelle posizioni lunghe/corte
- future quotatiche fannoriferimentoalle emissioni dititolidi Stato degli Stati Unitid'America, del Giappone, della Germania, del
Regno Unito, dell'Australia e del Canada;
- swap sui tassi di interesse nelle seguenti valute: USD, JPY, EUR, GBP, AUD, CAD;
Creazione di overlay:

La selezione delle posizionilunghe e corte dell'overlay si basa su un modello internodi allocazione geografica(la “Strategia BCA”,
acronimo di Bond Country Allocation Strategy, unmodellointerno sviluppatoda BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ). La Strategia
BCA mira a beneficiare deidifferenziali deitassi di interesse a lungo terminetra i sei paesi e le valute sopra elencate investendo nei
rispettivi future sui titoli di Stato e swap sui tassi di interesse, al fine di generare un rendimento assoluto.

Al fine di segnare un punteggio peri 6 paesi, il modello sommadiversi fattori tecnicie macroeconomici come |l a pendenza e la
convessita delle curve di rendimento (Value), la dinamica della pendenza (Momentum), e la disoccupazione o I'offerta di moneta nei
paesi interessati (Quality). La Strategia BCA viene attuata sistematicamente, assumendo posizionilunghe nei paesi con i punteggi
migliori e corte neipaesi con i punteggi peggiori.
L'allocazione alla Strategia BCA si attiene a un approcciobasato sul rischio, dimensionando le esposizioni al targetnelmedioe lungo
termine, un contributo annuodi volatilita del 4%-5% dalla Strategia BCA (calcolato mediantei rendimenti settimanali). L’allocazione
alla Strategia BCA puo tuttavia essere ridotta temporaneamente (fino a zero) ad esempioin caso di condizioni di liquidita limitata
(normalmente a fine anno) o di eventi eccezionaliche potrebbero invalidare gliindicatori utilizzati dal modellodi allocazione. In tali
circostanze, le posizioni inderivati sarebbero ridotte (fino a zero) e il comparto verrebbe, quindi, interamente allocato agli attivi core
del portafoglio, tra cui strumenti del mercato monetario o titoli di debitoa breve termine.
3) Contanti nel limite stabilitonel Libro 1
Attivita accessorie:
Il comparto puo inoltre investire in qualsiasi altro Valore mobiliare per un massimo del 5% del patrimonio.
I comparto puo investire fino al 10% del patrimonio in OICVM od OICR.
Il comparto puo detenere attivita denominate invarie valute diverse dalla valuta di base; ciononostante larestante esposizi one nonin europost
copertura non superera il 5%
Nell'eventualita in cui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed, per effetto di un eventodi ristrutturazione o diqualsia si evento al difuoridel
controllo della societa, il Gestore degliinvestimenti valutera la situazione e, ove loritenesse necessario, rettifichera immediatamente la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse degli azionisti.In ognicaso i titoli in sofferen za, c.d. titoli distressed, non
rappresenteranno maioltre il 5% del patrimonio.
Politica d’investimento sostenibile
Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che € costituitoda tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercato monetario.
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Strumenti derivati

Possono essere utilizzati strumentifinanziari derivati sugli attivisummenzionati, normalmente peracquisire posizionidirette,laddovecio risulti
economicamente vantaggioso o efficacein termini diriduzione dei costi di operazione, liquidita prevista o esposizione/isolamento rispetto ad
altri rischi o serie di rischi.

Gli strumenti derivati principali possono essere impiegati nel modoche segue:

- Futures su tassi d’interesse e swap su tassi d’interesse (IRS, a fini di esposizione o copertura del portafoglio);

- Futures su titoli di Stato, a finidi esposizione o copertura del portafoglio;

- Contratti a termine su valute, utilizzatinormalmente a fini di copertura del rischio valutario.

Dettagli relativi alla leva

a) La leva prevista, stimata come pari a 4, € definita come la somma dei valori assoluti degli importi nozionali (senza meccanismi di
compensazione o copertura)divisi peril NAV. La levapud essere perlopiu generatadall’'uso di futures, swap su tassi d’'interesse, contratti
di cambio a termine e altri strumenti finanziari derivati.

b) Leva piu elevata:inalcuneoccasionisi potrebberaggiungere una leva piu elevata. Cio potrebbe derivare dai rimborsi del comparto e
dall’attesa di negoziare i titoli sottostanti o da periodi di maggiore volatil ita durante i qualisi potrebbe fare un ulteriore ricorso ad attivita di
copertura. Un esempio potrebbe essere il caso in cui il comparto ricevesse una richiesta significativadi imborso in termini dipercentuale
del NAV e il Gestore degli investimenti optasse o non fosse in grado di effettuare lanegoziazionedeititoli sottostanti in quello stesso
preciso momento - a causa probabilmente della chiusura del mercatoin un’altraarea geografica. In alternativa, se il comparto stesse
operando con una leva al livellomassimo e la volatilita schizzasse verso I'alto, il Gestore degliinvestimenti potrebbe optare peraggiungere
ulteriori posizionidi copertura, il che incrementerebbe laleva.

c) Gestione delrischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggio di un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunitadi rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare la volatilita del comparto e, quindi, il rischio di perdita del capitale .

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell’articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio di gestione delle garanzie collaterali

e Rischio di controparte

e Rischiodicredito

e Rischiovalutario

e Rischiolegato aglistrumentiderivati

e Rischiolegato aititoli “distressed” (in sofferenza)

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generici, sirimanda all’Appendice 3 del Libro | del Prospetto informativo.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti a redditofisso;
v' ricercano rendimenti assolutidi tipo market neutral;

v' sonoin grado di accettare rischi di mercato di media entita.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\fI::il:rt\:nto d?\lltzu‘;:zliu;ﬁe

Classic CAP LU2155807337 No EUR
Classic DIS LU2155807410 Annuale EUR
Classic RH USD CAP LU2155807501 No USD
N CAP LU2155807683 No EUR
Privilege CAP LU2155807766 No EUR
Privilege DIS LU2155807840 Annuale EUR
| CAP LU2155807923 No EUR
I RH USD CAP LU2155808061 No USD
X CAP LU2155808145 No EUR
XRH USD CAP LU2155808228 No USD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

c . di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione ci gestione rendimento distribuzione ! TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 0,75% 15% @ Nessuna 0,25% 0,05%
N 0,75% 15% @ 0,50% 0,25% 0,05%
Privilege 0,40% 15% @ Nessuna 0,20% 0,05%
I 0,35% 15% @ Nessuna 0,15% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto e registrato perla distribuzione.
(2) Conmmissione legata al rendimento relativo con €STR* + 2% come hurdle rate

Corrmsstone legata al rendimento relativo con SOFR** + 2% (classi ‘RH USD") come hurdle rate
con la “Banca centrale europea” che figuracome amministratrice dell'lndice di riferimento; la Banca centrale € esentata dall’iscrizione nel Registro

degli indici di rif erimento
** con ‘Federal Reserve Bank of New York” come Amministratore dell'Indice di riferimento, non ancora registrata nel Registro degli indici di
rif erimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in ambito UEfino al periodo di transizione indicato dal regolamento
2016/1011 che ¢ stato prorogatoal 1° gennaio 2024.
L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe le performance precedenti.| KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione:

A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicati dal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Termini di sottoscrizione/rimborso:

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita, né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altricomparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classi di azioni
del comparto.

Centralizzazione degli ordini Datad(:lgelzis;zlij:ilone Calcollozgslli:;lgz\:;‘:ata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perord!ni STP Giomo di valutazione Giormno successivp al Giomo di Massimq tre gio.mi Iavqraﬁvi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP ©) valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giorno lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 15 ottobre 2020.

Tassazione
Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimentonelrispettivo

paese di origine, residenza o domicilio
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Obiettivo d’investimento

Generare rendiment attraverso la gestione attiva di un portafoglio, facendo ricorso a un’ampia serie di strategie nell'unive rso a reddito fisso
globale.

Politica d’investimento

Il presente comparto globale a reddito fisso non vincolato si prefigge di generare rendimenti attraverso la gestione attiva di un portafoglio
realizzata mediante un'ampia serie di strategie nell'ambito dell'universo globale del reddito fisso.

I comparto intende utilizzare |a piu ampia serie di strategie tra le sottoclassi di attivi elencatedi seguito con un'attenzione particolare ad
associare approcci direzionali, di arbitraggio, a valore relativo, quantitativi e/o qualitativi, e con I'obiettivodi garantire la diversificazione e la
flessibilita. La ponderazione delle diverse strategie del portafoglio puo variare nel corso del tempo a seconda dell'evoluzio ne delle condizioni di
mercato e perriflettere le previsioni del Gestore degli investimenti.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di

criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell'Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG di portafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, che & costituitoda tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercatomonetario.

Strategie utilizzate
Le strategie d'investimento comprendono:
1) unaserie di posizionidirezionali (longe/o short)dell'universo globale dei mercati sviluppatied emergenti delle obbligazioni, dei tassi
d'interesse, dell'inflazione, del credito, deititoli strutturati, delle valute, degliindici, eccetera, nonché posizioni sul la volatilita di attivi target;
2) unaserie di strategie di arbitraggioe a valore relativoche possano essere applicate alle medesimeclassi di attivi delle strategie direzionali;
3) unaserie di strategie che si basino su approcci qualitativi e/o quantitativi, selezioni top -down macro e/obottom-up e orizzonti temporali
variabili, da un'allocazione tattica a brevissimo termine a visionia lungotermine.
Descrizione degli attivi
1. Principali categoriedi attivi
Il comparto pud investire fino a un massimo del 100% del patrimonio nei seguent strument:
(i) Titolidi Stato nazionali;
(i) Effetti sovranazionali (definiticome titoliemessi da organizzazioniinternazionaliattraverso i qualigli Stati membri superano i confini
nazionali),
(iii) Titolidi debito strutturati, deiqualila maggior parte sia di tipo Investment grade al momento dell'acquisto e sia negoziata su Mercati
Regolamentatidi tuttoil mondo. Qualora, duranteil periodo di possesso, tali titoli scendessero al di sotto del ratingInve stment grade
e/o nell'eventualita in cui il portafoglio si ritrovasse con titoli distressed per effetto di un eventodi ristrutturazione o di qualsiasi evento
al di fuori del controllodellasocieta, il Gestore degliinvestimentivalutera lasituazionee, ove loritenesse necessario, rettifichera
immediatamente lacomposizione del portafoglio al fine di salvaguardare il migliorinteresse degli azionisti (in ogni caso i titoli
distressed non rappresenteranno mai oltre il 5% del patrimonio).
Saranno utilizzati i seguenti strument didebito strutturati:
e Titolidi agenziagarantitida ipoteca, ossia quelliemessi da Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), da Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae) e da Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) o dalle loro istituzioni
successive
e Titolinon diagenzia garantitida ipoteca
e Obbligazioniipotecarie garantite, ivicompresi titoliipotecariinterest-only (solo interessi, “IO”), inverse interest-only (“inverse 10”),
e principal-only (solo capitale, “PO”), e altre tranche a tasso fisso, a tasso variabile e subordinate
e  Commercial mortgage backed securities (CMBS), titoli garantiti da attivita (ABS)ivi compresi creditial consumo(ad es. prestiti
auto, carte di credito, prestiti a studenti) e crediti commerciali (ad es. dealer floor plan, | easing per attrezzature, container
marittimi, torrette telefoniche)
e  Obbligazionigarantite
e Derivati CDS il cui sottostante sia un ABS o un CMBS, e panieridi taliCDS (‘ABX” e “CMBX” rispettivamente), perintero o in
tranche (Debito strutturato sintetico)
e  Derivati MBS TBA.
(iv) Obbligazionisocietarie,ivi comprese le obbligazioni societarie ad alto rendimento,
(v) Strumenti dicambio,
(vi) Strumenti del mercato monetario,
2. Attivita accessorie
Il comparto pud investire fino a un massimo del 35% del patrimonio nei seguenti strumenti:
(i) Obbligazioniconvertibili
(i) Esposizioni azionarie derivanti da esposizioni al reddito fisso detenute in precedenza, strumenti subordinati junior o, qualora tali
esposizioni servano a coprire o isolare in maniera efficiente un rischio del reddito fisso o di mercato, per esempio proventi di
ristrutturazione di strumenti a reddito fisso: una ristrutturazione pud comportare I'emissione di titoli azionari a favore de gli
obbligazionisti, per effettodi unaconversionevolontariao in caso d’insolvenza. Nell'interesse dei detentori delfondo, il Gestore degli
investimenti potrebbe accettare le condizioni ditale conversione, ove volontaria, oppure detenere i proventi di unaristrutturazione, in
caso di conversione non volontaria
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(iii) Tranche azionarie di ABS, CLO, CDO, fino al 10%. —I'approccio d'investimentodel comparto & principalmente incentrato su tranche
obbligazionarie seniore mezzanine delle suddette emissioni, ssbbenevi sia una certa flessibilita al fine dipartecipare alla tranche
azionaria junior.

Dopo la copertura, I’'esposizione del comparto alle valute diverse dallEUR non pud superare il 20%.

Il comparto non investira piudel 10% del patrimonio netto inazioni o quote emesse da OICVM o OICR.

Perquanto riguardai limiti d'investimento summenzionati, gliinvestimenti del comparto neititoli di debito negoziati sul China Interbank

Bond Market (CIBM) potranno raggiungere il 25% del patrimonio.

Operazionidi pronti contro termine passive e/o attive (o inverse)

Le operazioni di pronti contro termine e di pronti contro termine inverse vengono utilizzate a fini d'investimento, allo scop o di generare
rendiment supplementari e ottimizzare al contempo le posizioni di liquidita, come descritto nell'Appendice 2 del Libro I.

Strumenti deriv ati

Possono essere utilizzati strumenti finanziari derivati sugli attivisummenzionati, di norma a finidicopertura di un singolo strumento o di
negoziazione, diun settore, dell'intero portafoglio o di unacombinazione diquesti. | derivati possono essere utilizzati an che per assumere
posizioni dirette, laddove cio risultieconomicamente vantaggioso o efficace in termini di riduzion e dei costi di operazione,liquidita prevista o
esposizione/isolamento neiconfrontidi altri rischi o gruppi dirischi.

| TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto5 dell'Appendice 2 del Libro I.
*I TRS potrebbero essere utilizzati per ottenere esposizione all'universo diriferimento del comparto. A puri finiillustrativi, unodegliindici

di strategia (“Indice di strategia”) che potrebbe essere utilizzato perottenere esposizione verso I’universo del comparto € I’Indice J.P.
Morgan Emerging Market Bond Global. L’indice replicai rendimenti totali degli strumenti di debito esteminegoziati nei mercati emergenti.
Gliindicidella strategia potrebbero essere utilizzati a fini d’inve stimento o di gestione efficiente del portafoglio, con | 'obiettivo di una
gestione efficiente deiflussidi cassa e di unamigliore copertura dei mercati. L’allocazione € discrezionale e sara determi nata sulla base
di un approccio ditipo “budget di rischio”. Il budgetdi rischio assegnato puo variare nel tempo in funzione di fluttuazioni di mercato e della
loro interpretazione intermini di rischi da parte del Gestore degliinvestimenti. Il ribilanciamento dell'indice (I’ultimo giorno lavorativo
statunitense del mese) non comporta alcun costo peril comparto. Ulteriori informazioni sugliindici di strategiafomitida J.P.Morgan, sulla
relativa composizione, sul calcoloe sulleregole dianalisi e ribilanciamento periodici, cosi come sullametodologia general e alla base degli
indici sonoreperibiliinviando un’e-mail allindirizzo: index.research@jpmorgan.com

Gli strumenti derivati principali possono essere impiegati nel modoche segue:

- futuressu tassi d'interesse e swap su tassi d'interesse (IRS): peresprimere opinioni sulla direzione sulla direzione del me rcatoe coprire la

duration (sensibilita ai tassi d'interesse), con esposizioni sottostanti aititoli di Statoa livello globale e mercati con varie scadenze

- swap inflazionistici: per esprimere opinioni sulladeterminazione del valore del rischioinflazionein modo direttoo relativo, nonché sulla

copertura di tale rischio

- contratti valutari a termine e contratti a termine non consegnabili (Non-Deliverable Forward o NDF): per coprire il rischio valutario e

assumere posizioni su movimenti previsti del mercato invalute estere

- Credit Default Swap (CDS): peresprimere opinioni sulle previsioni di variazioni del mercato in termini di merito creditizio percepito o reale

dei debitori, compresi societa,agenzie e governi, nonchésulla copertura ditali rischi

- Indici negoziabili su Credit Default Swap e tranche diindici su Credit DefaultSwap: per esprimere opinioni sulle previsioni di variazioni del

mercato in termini di merito creditizio percepito o reale di panieri o indicidi debitori simili, compresi soci eta, agenzie e governi,nonché sulla
copertura di tali rischi

- titoli garantitida ipotecaancorada definire (TBA) (consistenti nella negoziazione di nuovi MBS di agenzia prima dell'allocazione dei mutui

ipotecari sottostantial pool e, quindi, che agiscono come strument derivati,anche se funzionano in modo simile a buoni del Tesoro
statunitensi (quandoemessi) perun periodo di tempo pitlungo): per esprimere opinioni sulla direzione di mercatiipotecari, nonché sulla
copertura di talirischi

- indici negoziabilidi titoli garantiti da ipoteche commerciali (CMBX): peresprimere opinionisulle previsioni di variazioni del mercato in

termini di merito creditizio percepito o reale di panieri o indici di titoli garantiti da ipoteche commerciali, nonché sull a copertura di tali rischi

- swaption, opzioni su swap di tassi d'interesse: peresprimere opinioni, tra I'altro ma non esclusivamente, sulle previsionidi variazioni della

volatilita degli swap di tassi d'interesse, come sostituti dellavolatilitadel mercatoin senso pit ampio, nonché sullacopertura di talirischi

- Warrant, compresi warrant connessi al PIL

- Future su indici azionari, utilizzati per esprimere opinioni, a titoloesemplificativo manon esaustivo, su aspettative di variazioni della

volatilita di mercato,comportamento di propensione o avversione al rischio, e copertura ditalirischi

- opzioni o panieri diopzioni (a titoloesemplificativo manon esaustivo, I'Indice VIX Volatility) sugli strumenti sopra descritti: per esprimere

opinioni, tra I'altro ma non esclusivamente, sulle previsioni di variazioni della volatilita di obbligazioni,titolio altri derivati del comparto
ovvero come sostituti della volatilita del mercato insenso pit ampio, nonchésulla copertura ditalirischi.
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Dettagli relativi alla leva

a) Laleva prevista, stimata come pari a 6, € definitacome lasomma deivalori assoluti deinozionali dei derivati (senza mecca nismi di
compensazione o copertura)divisi peril NAV. Un livello dileva piu elevato (metodo deinozionali) potrebbe essere raggiunto durante lavita
del comparto relativamente alla sua strategia d’investimento.

b) Leva piu elevata: inalcuneoccasionisi potrebberaggiungere una leva piu elevata. Questa sara di norma una funzione di un crescente
volume di negoziazioni, che tuttavia potrebbero compensare i rischi. Nel normale corso dell'attivita, lalevasi ridurrebbe con lachiusura o la
scadenza delle posizioni: impiegando unametodologialorda su contratti che si innovano in giornate predefinite, eventuali nuove posizioni,
anche laddove implementate per compensare posizioni esistenti, possono produrre I'effetto diaumentare I'importo nozionale lordo in
circolazione dieventuali contratti. Peresempio, avviamo unaposizione lunga di 100 contratti future del valore nozionale di 10 milioni di
euro. Ne vendiamopoi 50, perun valore nozionale di 5 milionidi euro. La levalordaé diminuita. Tuttavia, se utilizziam o contrattidi cambio
atermine, taleprincipionon & applicabile, in quanto i contratti di cambio a termine non vengono annullati, masi compensan o. Pertanto,
una posizione lunga da 100 milionidi USDJPY successivamente compensata da unaposizione corta d ello stesso importo nella stessa data
puo generaleun'esposizione lorda di 200 milioni di USD, anche se il netto & pari a zero. Tale circostanza sara applicabile fino a quando
non sia raggiunta ladata finalein cui entrambii contrattisaranno estinti. Anchein caso di accantonamento per operazioni di cambio
analoghe, tale circostanza potra insorgere nel caso in cui operazioninon identiche mache si compensano dal puntodi vista e conomico
facciano aumentare laleva nominale lorda, anche nel caso in cui laleva economica sia stataridotta o eliminata, perla duratadelle
suddette posizioni.

c) Laleva puo essere prodotta dall'utilizzo difuture, opzioni, swap, swaption, contratti a termine e altri confratti derivati su obbligazioni, valute,
indici azionari e panieri di quanto sopra indicato. Di norma, tali contratti saranno utilizzati perisolare o coprire i rischi associati ai m ercati

del reddito fisso, compresi il rischio deitassi d’'interesse, le variazionidella curva o delle curve di rendimento, gli spread perpaese, il rischio
di credito, le esposizioni alle valute estere e la volatilitadel mercato.

d) Puo esservi una ridotta correlazione tra rischio di tasso d’interesse e nozionali derivati, cosi che i futures di tassi d'interesse a breve
termine possono avere scarsa sensibilita a variazioni deitassi d'interesse (“duration”), purimpiegando elevati importinominali per generare
tali esposizioni. Analogamente, i futuressu obbligazionia lunga scadenzatenderanno ad avere una maggiore sensibilita al levariazionidei
tassi d'interesse (“duration”), ma anche a richiedere esposizioni nozionali relativamente minori.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunitadi rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare la volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale .

f)  Gestione del rischio: su questa strategia d’investimento vigilaun processo di gestione dei rischi, mediante il monitoraggio di un VaR
giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di goverance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischio valutario

Rischi legati aglistrumentiderivati

Rischio legato ai titoli “distressed” (in sofferenza)
Rischi legati a SFT

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Rischio di liquidita

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischi legati Prodotti cartolarizzati

Rischi specifici correlati agliinvestimentinella Cinacontinentale
. Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

. Rischio connesso all’accesso diretto al CIBM

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimentoall’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso |'esposizione, a livello globale, nei confronti di una gamma diclassi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta A_\It_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823391676 No EUR
Classic DIS LU0823391833 Annuale EUR
Classic H USD CAP LU0823391320 No USD
N CAP LU0823392211 No EUR
Privilege CAP LU0823392302 No EUR
Privilege DIS LU1956131095 Annuale EUR
| CAP LU0823392054 No EUR
| DIS LU0956005739 Annuale EUR
X CAP LU0823392567 No EUR
K CAP 1u2200549264 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissipne legata al Co.mm.issif)ne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
K 0,75% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe | e performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lussemburgo e dei mercati obbligazionari statunitensi (‘Giornodi valutazione”)corrisponde un NAV
determinato nel medesimo giomo.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.
Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Datad:;is;zlix:ilone a copzblilicazio‘:\ea ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP tormo di valutazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 14 marzo 1990 nella Sicav Gammafund con ladenominazione “International Bonds’.

Trasferimento nella Sicav FortisFund (ridenominata FortisL Universal Fund il 30 settembre 1999) con ladenominazione “Bond Global” il 30
giugno 1998.

Ridenominato “Bond World” il 30 settembre 1999.

Trasferimento nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010)il 2 novembre 2001.
Incorporazione dei seguenti compartiin data 4 novembre 2002:

- comparto “BondsWorld” della Sicav Maestro Lux;

- comparto “International Bonds’ della Sicav Panelfund.

Incorporazione del comparto “JPY” della Sicav Generaluxin data 18 agosto 2003.
Incorporazione del comparto “Global Bond Fund” della Sicav ABN AMRO in data 8 dicembre 2008.
Classe “Classic PmRv”incorporata nella classe “Classic-DIS” del compartoil 17 maggio 2013.
Trasferimento nella Societa il 27 maggio 2013 con la denominazione “Bond World”.

Trasformato in “Global Bond Opportunities’ dal giomo 30 agosto 2019.

Incorporazione del comparto “Bond World Plus’ della Sicav BNP ParibasL1 in data 25 ottobre 2019.
Incorporazione dellOICVM francese “BNP PARIBAS OBLI MONDE”in data 3 luglio 2020.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo in obbligazioni convertibilidi qualunque paese.

Politica d’investimento

Il comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in obbligazioni convertibili o titoli assimilati, le cui azioni sottostantisono emesse da societa di
qualunque paese.

Il Gestore degli investimenti cerchera diraggiungere un equilibrio fra il carattere obbligazionario dell'obbligazione convertibile e la dipendenzadi
quest'ultimadall’azione sottostante. In talmodo, il comparto potra trarre vantaggio dal rendimento generatodalle obbligazioni e sara sensibile
all’andamentodelle azioni sottostanti.

Il Gestore degli investimentisi concentrera su strategie di obbligazioni convertibili, investendo in titoli obbligazionari convertibili o conseguendo
esposizione agli stessi attraverso investimentiin titoli a redditofisso e strumenti finanziari derivat (qualiopzioni, CDS, swap di panieri di titoli
azionari, swap di varianza e di volatilita e/o CFD).

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM od OICR.

Dopo la copertura, 'esposizione del comparto alle valute diverse dal’USD non potrasuperare il 25%.

L'esposizione complessiva del comparto (tramiteinvestimentisia diretti che indiretti) verso i titoli della Cina continentale nonpotra superare il
30% del patrimonio.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali, CDS, swap di panieridi titoliazionari, swap di varianzae di volatilita e CFD possono essere utilizzatia
fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come descritto neipunti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro |. | TRS* possono essere
utilizzat come descrittoal punto 5 dell'Appendice 2 del Libro I.

* Uno degli indici di strategia che potrebbe essere utilizzato per ottenere esposizione all’'universo del conparto é I’Indice UBS Thomson Reuters Global Focus
Hedged Convertible Bond (USD). L’universo d’investimento del suddetto indice e conposto da obbligazioni convertibili. Il ribilanciamento dell'indice (ogni
mese) non conporta alcun costo per il conparto. Ulteriori dettagli relativi all'indice sono disponibili sul sito Internet
https:/ffinancial.thomsonreuters.com’en/products/data-analytics/market-data/indices/convertible-bond-indices. htm

Il Prestito titoli & utilizzato, ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, come descritto nell'Appendice 2 del Libro I.
Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dellSFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischio valutario

Rischi legati agli strumentiderivati

Rischi legati a SFT

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimento relativo ai criteri extra-finanziari
Rischi connessi a investimentiin alcuni paesi

Rischi specifici correlati agliinvestimentinella Cina continentale
Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

Rischi correlati agliinvestimenti Fll

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento all’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano titoli misti che presentino elementisia azionari che di debito;

v' ricercano la crescita del capitale nel lungo termine, macon un rischio di mercato potenzialmente inferiore a quello sostenuto dai comparti
puramente azionari.

Valuta contabile
uUsb
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di .Valluta Alt.re Yalute
i riferimento di riferimento

Classic CAP LU0823394779 No UsD

Classic DIS LU1022396367 Annuale USsD

Classic MD DIS LU1721428420 Mensile USD

Classic RH CZK CAP LU0823394423 No CzZK

Classic RH EUR CAP LU0823394852 No EUR

Classic RH EUR DIS LU0823394936 Annuale EUR

Classic RH PLN DIS LU0823394696 Annuale PLN

N CAP LU1104109720 No USD

N RH EUR CAP LU1956131178 No EUR

N RH EUR DIS LU1022396011 Annuale EUR

Privilege CAP LU1104109993 No USD EUR
Privilege RH EUR CAP LU0823395669 No EUR

Privilege RH EUR DIS LU0823395743 Annuale EUR

| CAP LU0823395404 No USD

| RH EUR CAP LU0823395230 No EUR

I RH NOK CAP LU0823395313 No NOK
X CAP LU0823395826 No USD EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

. Commissione di gestione Commissipne legata al Co.mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)

Classic 1,20% No Nessuna 0,35% 0,05%
N 1,20% No 0,60% 0,35% 0,05%
Privilege 0,65% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,60% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto é registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.
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Informazioni aggiuntive
Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giorodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consigl io di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:;is;zlil:ilone a cop?;bslicazio‘:\ea I Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo d \éa uazione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a ca usa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciato 1'8 settembre 2004 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP Paribas L1 in data 1° agosto 2010) con la
denominazione “Bond Convertible World”.
Ridenominato “Convertible Bond World” a partire dal 1 “settembre 2010.
Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.
Categorie “Classic HCZK”, “Classic H PLN”, “IH NOK” e “IH USD” ridenominate “Classic RH CZK”, “Classic RH PLN”, “l RH NOK”e “I RH USD”
in data 1° maggio 2014.
Azioni “Classic H CZK-CAP” suddivise per 100 il 6 giugno2014.
1130 marzo 2015:
a) I'USD ha sostituito ’'EUR quale Valuta contabile del comparto
b) le denominazionidelle Classi di Azioni sono state modificate:
- categoria “Classic”in “Classic RH EUR”
- classe “Classic USD-CAP” in “Classic-CAP”
- classe “Classic RH USD-DIS” in “Classic-DIS”
- categoria “Privilege”in“Privilege RH EUR”
- categoria“l’in“RH EUR”
- categoria “IRHUSD” in “I”
Incorporazionein data 16 marzo 2018 del comparto “Convertible Bond Asia” della Societa.
Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.
Incorporazione del comparto “Convertible Bond Best Selection Europe” della Sicav BNP ParibasL1 in data 11 ottobre 2019.
Incorporazione del comparto feeder “Convertible Bond World” della Sicav BNP ParibasL1 in data 18 ottobre 2019.
Raggruppamentodelle Azioni “Classic RH CZK-CAP”, 1 nuova azioneper 100 azioniemesse, in data 7 luglio 2020.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguen ze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Conseguimento di rendimenti superiori al mercato monetario ineuro in un orizzonte di investimenti a medio termine dicirca 36 mesi.

Politica d’investimento

Al fine di conseguire il suo obiettivod’investimento, il comparto segue una strategia obbligazionaria potenziata mirantea generare rendimenti
positivi, avvalendosi diun insieme diversificato di opportunita a livello mondiale di strument a redditofisso e del mercato monetario (e strumenti
derivati correlat); purmantenendo un portafoglio molto liquido con una bassa sensibilita ai tassi di interesse. Soprattutto, il comparto &€ guidato
dalla filosofia secondola quale nessun settore, strategia, ripartizione o tematica d’investimento dovrebbe essere dominante neltempo.
Strategia d’investimento

Entro i vincoli precisatidi seguito, lastrategia si avvaledi unaserie di posizionidirezionali (long e/oshort)dell’'universo globale dei mercati
sviluppati ed emergentiinrelazione a obbligazioni,tassi d’'interesse, inflazione, credito, titoli di debito strutturato di alta qualita, valute, indici di
mercato, ecc., nonché perquanto concerne posizioni sulla volatilita di specifici attivi.

Tale procedura & ulteriormente rafforzata invirtu dei nostri servizi di ricerca extra-finanziaria sulla sostenibilita, di macroeconomia, creditizia e
capacita di analisi quantitativa.

Un approccio basato sullaricerca macroeconomica dall'alto determina I’'assegnazione degli attivitenendo conto delle correlazioni a lungo
termine. La diversificazione del portafoglio € integrata nella filosofia di investimento della strategia, quindiin condizioni di mercato normali,
questo approccio dall’alto di assegnazione degli attivi persegue il mantenimento di unequilibriotra i vari settori a reddito fisso. Il suddetto
approccio dall’alto € combinatocon la selezione delle questioni dal basso che cerca di trarre profitto dai differenziali di rendimento disponibili nei
suddetti settori.

Tuttavia,in circostanze di mercato estreme, quale (a titolo esemplificativo) crisi del debito, il Gestore degliinvestimenti pud decidere di
discostarsi da questa assegnazione degliattivi bilanciata, purrimanendo enfro i limiti descritti di seguito, allo scopo di ridurre alminimoi rischi,
garantire il migliorrisultato pergliinvestitori e mantenere laliquidita del portafoglio. A scopo esemplificativo,una situazione simile potrebbe
corrispondere a una convinzione del gestore che,in caso di profonde turbative sui mercati, i migliori interessi dei detentoridi fondiin OICVM
sarebbero megliogarantiti spostando il portafoglioin strumenti equivalential contante, ad esempiotitolideltesoro a brevissima scadenza o
equivalenti.

Descrizione degli attivi

1. Principali categoriedi attivi

(i) Titolia reddito fisso con rating di affidabilita creditizia (investment grade): il comparto puo essere esposto alle seguenti obbligazioni
con rating di affidabilita creditizia compreso tra il 40% e il 100%, nei mercati regolamentati di tuttoil mondo:

e Titolidi stato (incluse le obbligazioni legate allinflazione) nonché cambiali e vaglia sovranazionali;

e obbligazionisocietarie;

e debito strutturato (inclusi ABS/MBS e altri prodott strutturati qualiRMBS/CMBS). Con ABS si intendono i titoli garantitida attivita
emessi dalla GovernmentNational Mortgage Association (Ginnie Mae), dalla Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae)e dalla Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) o dagli enti successori. Gli RMBS includeranno tuttii tipi di
emissioni, qualiTBA e CMO/CMBS, emessi o meno da enti pubblici.

Qualora, durante il periodo di detenzione, tali titoli scendessero al di sotto del rating di affidabilita creditiziae/o nell’eventualita incui il
portafoglio si ritrovasse con titoliin sofferenza pereffettodi un eventodi ristrutturazione o di qualsiasi eventoal difuori del controllo
della societa, il Gestore degli investimenti valutera la situazione e, ove lo ritenesse necessario, rettifichera immediatamen te la
composizione del portafoglio al fine di salvaguardare il miglior interesse degli azionisti (in ogni caso i titoli in sofferenza non
rappresenteranno maioltre il 5% del patrimonio).

(ii) Titolia reddito fisso con rating discarso livellodi affidabilita creditizia (non-investment grade): ilcomparto potrebbe altresi essere
esposto a obbligazioni con rating di scarso livellodi affidabilita creditizia (incluse obbligazioni societariead alto rendimento e debito
strutturato)in un intervallo compreso tra lo 0% e il 60% degli attividel comparto:

2. Attivita accessorie

(i) Glistrumenti del mercato monetariocomprenderanno meno del 50%del patimonio del comparto.

(i) Obbligazioniconvertibili fino al 10% del patrimonio.

(iii) Strumenti invaluta estera

Il comparto puo essere investito tramite altri OICVM e/o OICR finoal 10% del patrimonio.
Il comparto non & investito intitoli azionari o esposto ai medesimi.

Il comparto viene gestito con una sensibilita ai tassi di interesse compresa tra -3 e +3 anni.
Dopo la copertura, I’esposizionerestante a valute diverse dall'euro sara inferiore al 25%.
Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, la quale tiene conto dei
criteri ambientale, sociale e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sostenibile, come
specificato nel Libro I.

Il comparto investe almeno il 90% del suo patrimonio in titoliemessi da societa (ad esclusione di strumenti derivati e liqui dita) a cui € stato
assegnato un rating relativo ai criteri ESG usufruendo dellametodologia di valutazione del punteggiointerna, come specificato nel Libro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto € superiore a quello del suo universo d’investimento, ch e & costituitoda tuttigliemittenti di
strumenti di debito e del mercato monetario.
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Esposizione ai Titolidi debito strutturato

Sebbene il Gestore degli investimenti preveda che I’'esposizione totale al debito strutturato sia in media relativamente conte nuta, gran parte di
questa esposizione & generalmente coperta utilizzando Titoli garantiti da crediti ipotecaridi tipo TBA. Nonostante le coperture, il carattere di
questi titoli comporta che si sommino al totale numerico delle obbligazioni di debito strutturato. Tuttavia,essendo dotati di copertura, non
aumentanoilrischio. Il ventagliomassimo degli Strumenti didebito strutturato garantitida agenzie di cui allatabella precedente rappresenta tali
coperture.

Inoltre, la gran parte dei titoli di debito strutturato sara garantita da enti statunitensi o dal rating di affidabilita cred itizia al momento dell'acquisto
e negoziata sui Mercati regolamentati di tutto ilmondo. In particolare, il Gestore degliinvestimentiritiene probabile che gran parte di tale
assegnazione sia incentrata su Strumentidi debito strutturato garantit da enti statunitensi peri qualiilrimborso del capitale e il pagamento degli
interessi sono garantiti da unadelle entita governative statunitensi, qualila GovernmentNational Mortgage Association (Gin nie Mae), la Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), laFederal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) o da enti successori. In particolare,
Ginnie Mae e garantitadalla pienafiducia del governo federale statunitense, mentre Fannie Mae e Freddie Mac sono implicitamente garantite
dal governo statunitense e sono attualmente sotto la protezione della Federal Housing Finance Agency (FHFA), agenzia governativa federale
statunitense. Da non confondere con gli strumentidi debito strutturato non garantitida agenzia, allaluce dellagaranziadi rimborso del capitale
e pagamentodegliinteressi, il creditoincorporato in questi titoli € notevolmente inferiore, rendendoli adatti peri portafogli caratterizzati da
avversione al rischio.

Qualora, durante il periododi detenzione, talititoli scendessero al di sotto del rating di affidabilita creditizia e/ o nelleventualita in cui il portafoglio
si ritrovasse con titoli insofferenza pereffetto diun evento diristrutturazione o di qualsiasi evento al di fuori del con trollo della societa, il Gestore
degli investiment valutera la situazione e, ove lo ritenesse necessario, rettifichera immediatamentela composizione del portafoglio al fine di
salvaguardare il migliorinteresse degliazionisti (in ogni caso i titoli in sofferenzanon rappresenterannomaioltre il 5% del patrimonio).
L’intero ventaglio di strumenti di debito strutturato che sara utilizzato comprende:
« Titoli garantiti da crediti ipotecari emessi da agenzie, ossia quelliemessi dallaGovernment National Mortgage Association (Ginnie Mae),
dalla Federal National Mortgage Association (Fannie Mae) e dalla Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) o dagli enti
sSuCCessori;
« Titoli garantitida creditiipotecari nonemessi da agenzie;

» Obbligazioni ipotecarie garantite, ivi compresi titoli ipotecari interest-only (solo interessi, “1O”), inverse interest-only (‘inverse 10”), e
principal-only (solo capitale, “PQ”), e altre tranche a tasso fisso, a tasso variabile e subordinate;

« Titoli garantitida crediti ipotecari suimmobilicommerciali (CMBS), titoli garantiti da attivita (ABS), ivi comp resi creditiai consumatori (ad
es., prestiti perl’acquisto di auto, carte dicredito o prestiti a studenti) e crediticommerciali (ad es., pianidi prestitoperil parco macchine,
noleggio di attrezzature, contenitori marittimi o torrette telefoniche);

» Obbligazioni garantite;
» Strumenti derivatidi tipo CDS, in cuii titoli sottostanti sono un ABS o CMBS e panieri didetti CDS (rispettivamente, “AB X” e “CMBX"),
interamente o in tranche (debiti strutturati sintetici);

» Strumenti derivati su titoli garantiti da crediti ipotecaridi tipo TBA.
Strumenti derivati

| principali strumentifinanziari derivati, CDS e TBA possono essere utilizzati per una gestione efficiente del portafoglion onché di copertura,
analogamente a quantodescritto neipunti 2 e 3 delI’Appendice 2 del Libro I.

| TRS* saranno utilizzati perfinalita diinvestimento o gestione efficiente del portafoglio con I'obiettivo diuna valida ge stione deiflussi di cassa e
di una migliore copertura dei mercati nonché di ottenere I’esposizione allo spettro degliinvestimenti diriferimentodel comparto, quale, a titolo
esemplificativo, 'indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate. Lo spettro degliinvestimenti ammissibilidel suddetto indice & composto
da obbligazioni aggregate ineuro. Il riequilibramento (mensile) dell’indice non comporta alcun costo peril comparto. Ulteriori dettagli relativi
all’indice sono consultabili all'indirizzo https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/. | TRS verrebbero utilizzati ai finidi unareplica
efficace di un settore secondario sottostante dello spettro del reddito fisso mondiale in modo estremamente simile allimpieg o di un indice ETF o
CDX. L’obiettivo sara quellodi replicare efficacemente un paniere di titoli sottostanti o di posizioni, laddove I'efficienza sia misurata in termini di
costi di negoziazione, e di spread denaro-lettera. La differenzaprincipale tra un TRS e un ETF o CDX tende a corrispondere dapprima alla
conformita e, insecondo luogo, alladisponibilitd. Riguardo alla prima, e norme sull’investimento collettivo limitano'uso di ETF al 10% del NAV
di un fondo, risultando spesso in un uso inefficiente ditale flessibilita. Gliindici CDX possono rapprese ntare dei buoni strumenti alternativi, ma
anche la loro copertura e limitata e la liquidita puo risultare compromessa. Se prendiamo ad esempioi mercatiemergenti, I'indice CDX-EM
rappresenta un’alternativa alle emissionidi titoli di Statoin valutaestera (denominatiin USD), ma cid ignora il debitoin valuta locale, nonché |a
valuta locale quale classe di attivi. E possibile sottoscrivere TRS a fronte di queste due specifiche opportunita,sia direttamente che, come
osservato, perprocedere alla copertura diuna posizione. Uno spread denaro-lettera offre menoliquiditarispetto a un punto discadenza notoin
corrispondenza del quale € possibile chiudere I'investimento. Anche a questo € possibilerispondere mediante alcuni sotto-indici i Traxx (CDX
europei), nei qualila liquidita sescondaria & notoriamente bassa: € possibile decidere che gliinteressi dei titolari di un fondo in te rmini di
riduzione al minimo dei costi siano tutelati al megliomediante un orientamentonei TRS che presentano un differenziale d enaro-lettera
potenzialmente simile pertutta laduratadell’investimento, macon una strategia di uscitanota e prefissata, a seconda dei casi. Per quanto
riguarda i TRS finanziati o non finanziati, ilmercato insé non & realmente “su misura™ i prodotti vengono piuttosto resi disponibilia condizioni
specifiche e prestabilite, con date di cessazione o rinnovonote. |l gestore patrimoniale di norma “si adeguera ai prezzi”’in terminidi specifiche di
contratto e alcuni TRS verranno finanziati, vale a dire che vi sara una compensazione sul risk-free rate; chiaramente questo aspetto € in
evoluzione). Cio si verifichera quasi sempre nel caso in cui il sottostante sia costituito dagli strumenti a reddito fisso, come le obbligazioni dei
mercati emergentiin valuta locale. | TRS non finanziati si trovano solitamente inpanieridi valute estere, qualile valute dei mercati emergenti
che, oltre a consentire una negoziazione efficiente, possono presentare caratteristiche di contratti a termine non consegnabi li. Questi
comportano semplicemente che il pagamento venga effettuato o ricevuto, a seconda dei casi, alla datadi cessazione. Si tratta diuna situazione
concettualmente non dissimile da un CFD. Lo scopo dellaflessibilitanellelinee guidanon & quello di consentire la scelta interminidi struttura
del TRS in quanto tale opzione si presenta raramente. Sitratta piuttosto di prevedere uno spettro adeguatamente ampio di TRS nei mercati
obbligazionari e valutaridi tutto il mondo, in base all'offerta di mercato.
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I TRS saranno utilizzati perfinalita d'investimento o gestione efficiente del portafoglio con I’obiettivo di una valida gestione deiflussi di
cassa e di una migliore copertura dei mercati nonché di ottenere I’esposizione allo spettro degli investimenti di riferimento del
conparto, quale, a titolo esenplificativo, I'indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate. L’universo d’investimento de |
suddetto indice é conposto da obbligazioni aggregate europee. Il ribilanciamento (mensile) dell’indice non comp orta alcun costo peril
conparto. Altri dettagli relativi all'indice sono disponibili sul sito Intemet https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/.

Dettagli sullalevafinanziaria:

a) Perlevafinanziaria prevista, solitamente prevista pari al valore 8, si intende la sommadeivalori assoluti delnozionale degli strumenti
derivati (senza accordo di compensazione o copertura), divisa peril NAV. Durante il periodo diapplicazione della strategia d’investimento
del comparto, si potrebbe raggiungere un livello dilevafinanziaria piu elevato (metodologia del nozionale).

b) Levapiu elevata: indeterminate circostanze si puo raggiungere unalevarendicontatamaggiore perbreviperiodi. Il raggiungimentodi una

leva piu elevatasara, di norma, operato infunzione diun aumento del valore delle negoziazioni, le quali tuttavia potrebbero compensare i
rischi. Nel normale corso dell'attivita,la leva si ridurrebbe con la chiusura o la scadenza delle posizioni, eccettoche peri contratti che si
rinnovano indate predefinite, eventuali nuove posizioni (anche se implementate per compensare posizioni esistenti) possono a vere I'effetto
di aumentare I'importo nozionale lordo in circolazione dieventuali contratti.
Ad esempio, se il team di gestione dovesse esprimere il proprio puntodi vista sul dollaro statunitense acquistando attualmente USD e
vendendo EUR utilizzando contratti a termine,la negoziazione sarebbe fissata a una data futura,in genere dopo tre mesi. Se il team di
gestione chiudesse dunque tale negoziazione dopoun mese, economicamente non vi sarebbe alcunrischio peril portafoglio (tra lasciando
il rischio di controparte), ma il comparto manterra entrambe le fasi di mutuacompensazione peraltridue mesi, fino alla data futura di
chiusura delle negoziazioni. Il mantenimento delle fasi di compensazione, senza aggiungererischi, potrebbe aumentare laleva lorda nel
portafoglio.

c) Laleva puo essere prodotta dall'utilizzo di confratti derivati, obbligazioni, valute,indici azionari e panieri diquanto sopra indicato. Di norma,
tali contratti saranno utilizzati perisolare o coprire i rischi associati ai mercatidel reddito fisso, compresi il rischio deitassid’interesse, le
variazionidellacurva o delle curve direndimento, i differenziali dei Paesi, il rischio di credito, le esposizionialle val ute estere e la volatilita
del mercato.

d) Gliacquisti difuturessu tassi d’interesse a breve termine contribuiranno maggiorme nte allalevadel portafogliorispetto agli acquisti di
opzioni su tassi d’'interesse a lungo termine. Analogamente, i contratti futuressu obbligazioni a lungascadenza tenderannoad avere una
maggiore sensibilita alle variazioni deitassi d’'interesse (“durata”), ma anche a richiedere esposizioni nozionali relativamente minori.

e) Avvertimentodirischio dileva: in alcune circostanze, la leva pud generare un’opportunitadi rendimento piu elevato e, diconseguenza, di
maggiorredditoma pud, allo stesso tempo, aumentare la volatilita del compartoe, quindi, il rischio di perdita del capitale.

f)  Gestione del rischio: come imposto dall’'autorita diregolamentazione locale, su questa strategia d’'investimento vigila un pro cesso di
gestione dei rischi, mediante il monitoraggio diun VaR giornaliero (99%; mensile) coadiuvatoda backtest e stress test mensili.

Informazioni relative al’'SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio di gestione delle garanzie collaterali

e Rischio di controparte

e Rischiodi credito

e Rischiolegato agli strumentiderivati

e Rischiodiinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari
e Rischio correlato alle obbligazioniad altorendimento

o Rischiolegato aiprodotti cartolarizzati

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall'’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € riservato a investitori espertiche:

v'siano in possesso di sufficienti conoscenze ed esperienze di investimento per soppesare i rischi e le opportunita di tali investime nti
specifici;

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso tramite una serie di opportunita globali;

v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT


https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 240/394

BNP Paribas Funds Global Enhanced Bond 36M
in breve BNP Paribas Global Enhanced Bond 36M

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo _Valluta di Altre vallute

riferimento di valutazione
Classic CAP LU2155808491 No EUR
Classic DIS LU2155808574 Annuale EUR
Classic RH CZK CAP LU2155808657 No CZK
Classic RH USD CAP LU2155808814 No USD
Classic RH USD DIS LU2155808905 Annuale USD
N CAP LU2155809036 No EUR
Privilege CAP LU2155809119 No EUR
Privilege DIS LU2155809200 Annuale EUR
| CAP LU2155809382 No EUR
| RH CHF CAP LU2155809465 No CHF
X CAP LU2155809622 No EUR
Le suddette classi di azioni non sono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
Categoria Commissione di gestione comn::esns(;?;::\(teg ataal Cgins];nriltf:zlfonneedl Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% nessuna 0,25% 0,05%
N 0,75% 159 @ 0,35% 0,25% 0,05%
Privilege 0,40% nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% nessuna 0,15% 0,01%
X nessuna No nessuna 0,15% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapotrebbe, inoltre, essere assoggettata a inposte sugli OIC, applicabiliin altii Paesi e/o a tributi di
altre autorita normative del Paese in cui il comparto e registratoperla distribuzione.

(2) Conmissione legata al rendimento relativo con €STR*+ 2% e CZEONIA** + 2% (“Classic RH CZK”) come hurdle rate
Commissione legata al rendimento relativo con SARON*** 1M + 2% (“| RH CHF’) e SOFR**** Ovemight + 2% (“Classic RH USD")
come hurdle rate
* con la “Banca centrale europea” che figuracome amministratrice dell'Indice di riferimento; la Banca centrale € esentata dall’iscrizione nel Registro

degli indici di rif erimento

**  con “Czech Financial Benchmark Facility s.r.0.” come amministratore dell’Indice di riferimento, iscritto nel Registro degliindici di riferimento

ok

***con “SIX Financial Information AG” come amministratore dell’Indice di riferimento, registrato nel Registro degli indici di riferimento.
**** con “Federal Reserve Bank of New York” come Amministratore dell'Indice di riferimento, non ancora registrata nel Registro degli indici di
riferimento. Gli indici di riferimento non comunitari possono essere utilizzati in ambito UE fino al periodo di transizione indicato dal regolamento
2016/1011 che é stato prorogatoal 1° gennaio 2024.
L’elenco completo delle azioni offerte € consultabile sul sito web accessibile all'indirizzo www.bnpparibas-am.com
Perogni azioneattiva, & disponibile un KIID che indica, tra I'altro, la data di avvio, la valutadi riferimento e i rendimento storici. | KII D sono
disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione:
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, richiedibile agliagentilocalie consultabile su tutti i quotidiani indicati dal Consiglio
di Amministrazione, nonché sul sito web all’indirizzo www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.
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i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Data di esecuzione alcolo de L eada ! Data di regolamento degli ordini
degli ordini pubblicazione
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP Giomo dl(\éa)lutazmne valutazione successivi al Giomno di valutazione
il Giomo di valutazione (D) (G+1) (G+3)"
Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

(1) ;
successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV”,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giorolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del

NAV.
(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain via eccezionale alleore 12.00CET a causa della

chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 4 giugno 2021 mediante incorporazione del comparto “Absolute Return Low Vol Bond” della Societa.

Tassazione
Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate allinvestimento nel rispettivo

paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo principalmente insocieta dei Mercati ambientali.

Politica d’investimento

Questo comparto tematico mira a sostenere o accelerare la transizione verso un mondo sostenibile concentrandosi sulle sfide legate
all'ambiente.

I comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa che
svolgono una parte significativa delle proprie attivita sui Mercatiambientali. | “Mercati ambientali” comprendono, a titoloesemplificativo manon
esaustivo: energie rinnovabili e alternative, efficienza energetica, infrastrutture e tecnologie idriche, controllodell'inquinamento, tecnologie per la
gestione dei rifiuti, servizi di supporto ambientale e alimentazione sostenibile.

La parte restante, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investita in altri valori mobiliari (comprese P -Note), strumenti del
mercato monetario e/o liquidita e, inoltre, entro un limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivogliatipoe, entro un limite del
10% del patrimonio,in OICVM o OICR.

In relazione aisuddettilimitid'investimento, gliinvestimentidel comparto in “Azioni cinesi di classe “A
massimo del 25% del patrimonio.

o

tramite StockConnect sono limitatiaun

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable Plus/T ematici,
come specificatonel Libro I.

L’analisi ESG si applicaad almeno il 90% degli emittenti del portafoglio e insieme alla sua focalizzazione tematica determinaunariduzione di
almeno il20% delluniverso d’investimento, che & costituitoda societa a grande e mediacapitalizzazione nei principali merc ati dei paesi
sviluppati. Questo approccio € supportato da un programma attivodi impegno con le societa su una serie di fattori ESG,nonché dal voto per
delega. La misurazionedell'impatto e I'informativa* vengonoinoltre intraprese perfornire prove post-investimento dellintenzione di contribuire
ad accelerare la transizione verso un’economia piu sostenibile.

*

Il rapporto di inpatto € disponibile al seguente link: https://www.bnpparibas-amlu/investisseur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-global-
environment-classic-c-u0347711466/?tab=docunments.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comede scritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo9 del'SFDR.

I Regolamentosulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica & considerata sostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia del’'UE & un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in unapercentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviamb ientali di attenuazione dei
cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodella Tassonomia per garantire I’accuratezzae
I'idoneitadelle informative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulterioriaggiornamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari

. Rischi specifici correlati agliinvestimentinella Cina continentale
. Rischio di variazione della tassazionenellaRPC

. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica deirischi generali,si imandaall’Appendice 3 delLibro | del Prospetto.
Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiinazioni;

sono disposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
sono in grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

sono in grado di tollerare la volatilita.

ANENENEN
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Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . .Valluta Alt.re ‘.’aIUte
di riferimento di riferimento

Classic CAP LU0347711466 No EUR NOK/ SEK
Classic DIS LU0347711540 Annuale EUR uUSD
Classic HKD CAP LU2413666426 No HKD
Classic SGD CAP LU1721428776 No SGD
Classic USD CAP LU0347712357 No USD
Classic H EUR CAP LU2155809895 No EUR
Classic RH HKD MD DIS LU2413666699 Mensile HKD
Classic RH SGD MD DIS LU1721428859 Mensile SGD
Classic RH USD MD DIS LU1721428933 Mensile USD
N DIS LU0347712431 Annuale EUR
N CAP LU0347712191 No EUR
Privilege CAP LU0347712274 No EUR
Privilege DIS LU1695653763 Annuale EUR
Privilege GBP DIS LU1721429071 Annuale GBP
Privilege USD CAP LU1695653847 No USD

| CAP LU0347711623 No EUR

| DIS LU0950376748 Annuale EUR

| USD CAP LU1695679131 No USD

| PlusJPY CAP LU2155809978 No JPY

| PlusJPY DIS LU2192435456 Annuale JPY

| PlusH JPY CAP LU2192435530 No JPY

| PlusH JPY DIS LU2192435613 Annuale JPY
X CAP LU0347711896 No EUR
X DIS LU1920352793 Annuale EUR

UI13 RH USD CAP LU2400760398 No USD

B USD CAP LU2413666772 No USD

K CAP LU2200549348 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn::esnsc:ionr:::gata al cgir::"ﬁ';:z'?o"need' Altri TAB®
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,85% No Nessuna 0,20% 0,01%
| Plus 0,70% No Nessuna 0,20% 0,01%
X 0,60%% No Nessuna 0,20% 0,01%
Ul 0.85% No Nessuna 0,20% 0,01%
B 1,75% No 1,00% 0,40% 0,05%
K 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto € registrato perla distribuzione.
(2) Interamente versata alle sole entita di gestione nonappartenenti al gruppo

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibile un KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimentoe le performance precedenti. | KIID
sono disponibili sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

2l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regoleillustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

. . L Data di esecuzione Calcolo del NAV e data di . L
@
Centralizzazione degli ordini degli ordini pubblicazione Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP : : . Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP Giomo dl(\éa)lutazwne valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,

la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Il comparto & stato avviato indata 8 aprile 2008.
Incorporazionein data 3 dicembre 2012 dei comparti “Green Future” e “Sustainable Equity World” della Sicav BNP ParibasL1.
Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000 il giorno 6 giugno 2014.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.

= BNP PARIBAS

The asset manager for a changing world
ASSET MANAGEMENT
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in breve BNP Paribas Global High Yield Bond

Obiettivo d’investimento
Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in obbligazioni High'Yield.

Politica d’investimento

Questo comparto investe almeno 2/3 del patrimonio in obbligazioni o titoli assimilati con rating inferiore a Baa3 (secondo Moody’s) o BBB -
(secondo S&P/Fitch) e denominatiinvarie valute di tutto ilmondo.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del patrimonio, puo essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita e, nellimite del 10% del patrimonio, in OICVM od OICR.

Qualora tali criteridi rating nonfossero rispettati, il Gestore degli investimenti regolarizzera lacomposizione del portaf oglio nellinteresse degli
investitori e con la massima tempestivita.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle valute diverse dallEUR non pudsuperare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento soste nibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nel Libro I.

Il comparto rispetta il tasso di copertura dell’Analisi extra-finanziariaminima, come specificato nel Libro I.
Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto € superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principalie CDS possono essere utilizzati a finidi gestione efficiente del portafoglio e di copertura, come
descritto nei punti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro .

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari
. Rischio correlato al debito ad alto rendimento

. Rischi di liquidita

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimento al’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell‘investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0823388615 No EUR NOK
Classic DIS LU0823388888 Annuale EUR PLN
Classic USD MD DIS LU0823388292 Mensile uUSD
Classic H AUD MD DIS LU0950369024 Mensile AUD
Classic H CZK CAP LU1022394073 No CzK
Classic H USD CAP LU0823387724 No UsSD
Classic H USD DIS LU0823387997 Annuale USD
Classic H USD MD DIS LU0950369370 Mensile Usb
N CAP LU1596581717 No EUR
N DIS LU0823389001 Annuale EUR
Privilege CAP LU0823389183 No EUR
Privilege DIS LU0823389266 Annuale EUR
| CAP LU0823388961 No EUR UsD
IH USD CAP LU0823388029 No uUSD
X CAP LU0347707514 No EUR
BH AUD MD DIS LU2200549777 Mensile AUD
BH USD MD DIS LU2200549850 Mensile USD
K CAP LU2200549934 No EUR
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione CommissiPne legata al Co.mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 1,20% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 1,20% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,60% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,55% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%
B 1,20% No 1,00% 0,30% 0,05%
K 1,20% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi dialtre autorita

normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.
L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I'altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.
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Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lussesmburgo e dei mercati obbligazionari statunitensi (‘Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV
determinato nel medesimo giorno.

Tale valore € disponibile presso la sede legale della Societa, gliagentilocalie su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giornidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ® Datad:;is;zlij:ilone a copct:bslicazio?\ea I Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo d \éa utazione valutazione successivi al Giorno di valutazione
del Giomo di valutazione (G) (©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV",
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciato in data 8 dicembre 2008 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010) con la
denominazione “Bond High Yield World” mediante trasferimento del comparto “High YieldBond Fund” della Sicav ABN AMRO Funds.
Incorporazione del comparto “Bond Corporate High Yield World” di BNP ParibasL1 in data13 luglio2009.

Ridenominato “Bond World High Yield” a partire dal 1° settembre 2010.

Incorporazione del comparto “Bond World High Yield” della Societa indata 11 luglio 2011.

Trasferimento nella Societa il 17 maggio2013.

Classe “Classic MD”ridenominata “Classic USD MD” il 1° maggio2014.

La classe “N-CAP” ha cambiato nome in“N-DIS”il 2 novembre 2016.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Raggruppamentodelle Azioni “Classic H CZK-CAP”, 1 nuova azione per 100 azioni emesse, in data 7 luglio 2020.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del patrimonio del comparto, investendo principalmente in obbligazionilegate all'inflazione.

Politica d’investimento

I comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioniindicizzate all'inflazione e/o titoli considerati equiv alenti, emessi o garantiti
da uno Stato membro del'OCSE, denominatiin qualsiasi valuta.

La duration del comparto & gestitaattivamente.

Il saldo residuo, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investito in altri valori mobiliari, strumenti del merca to monetario o liquidita
e, inoltre, entro un limite del 10% del patrimonio, in OICVMo OICR.
Dopo la copertura, I’'esposizione del comparto alle valute diverse dallEUR non potrasuperare il 25%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimentiapplicala Politica d’'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e swap d’inflazione possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura,
come descritto nei punt 2 e 3 dell'Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto non é classificato ai sensi dell'Articolo 8 o dell’Articolo 9 del'SFDR.

I Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomicaé consideratasostenibiledal punto di vista
ambientale.

Pertanto, la Tassonomia UE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibili dal pu nto di vista
ambientale.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insost enibili.
Inoltre, non tuttele attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialifannogiap arte del Regolamento sulla
tassonomia.
Gli investimenti sottostanti a questo comparto nontengono contodei criteri comunitari per attivita economiche sostenibili d al punto di vista
ambientale.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di gestione delle garanzie collaterali

Rischio di controparte

Rischio di credito

Rischio valutario

Rischi legati aglistrumentiderivati

Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

Peruna panoramica deirischi generali,si rimandaall’Appendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile
EUR
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Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re Yalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU0249332619 No EUR USD
Classic DIS LU0249332452 Annuale EUR
N CAP LU0249333690 No EUR
Privilege CAP LU0249367086 No EUR
Privilege DIS LU0823387641 Annuale EUR
| CAP LU0249356808 No EUR
| DIS LU0956002983 Annuale EUR
X CAP LU0249337410 No EUR USD
UI10 H SGD CAP LU1824228511 No SGD
Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto
. Commissione di gestione Commissi9ne legata al Co!nm_issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
Ul 0,25% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,17% 0,01%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil conparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibili sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche in Lusssmburgo e dei mercati obbligazionari statunitensi (“‘Giornodi valutazione”) corrisponde un NAV
determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso la sede legaledella Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giomnidi valutazione e gli orari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini @ Datad:'g‘ris;(:ij:i'one pubblicazione ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomni lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo d \éa utazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomno di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giormo della “Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi 24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alle ore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

BNP Paribas Funds - Prospetto informativo - Libro Il - MARZO 2022 250/394

BNP Paribas Funds Global Inflation-Linked Bond
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Informazioni storiche

Comparto lanciatoil 25 luglio 2006 con la denominazione “World Inflation-linked Bond”.
Ridenominato “Global Inflation-linked Bond” il 27 aprile 2007.

Ridenominato “Bond World Inflation-Linked” a partire dal 1° settembre 2010.

116 giugno 2014:

- Azioni “Privilege-CAP” suddivise per 10.

- Azioni “I-CAP” suddivise per 1.000.

Denominazione attuale applicataa decorrere dal 30 agosto 2019.

Tassazione

Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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in breve BNP Paribas Green Bond

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio in un’ottica di medio termine, investendo principalmente in titoli emessi da emittenti che
sostengono progetti ambientali e correlatial clima.

Politica d’investimento

Questo comparto mira a facilitare o accelerare la transizione verso un mondo sostenibile concentrandosi sulle sfide legate allambiente.
Perraggiungere il proprio obiettivo di sostenibilita, il comparto investe almeno i 2/3 del patrimonioin obbligazioni verdi di tutto il mondo,
denominatein Valute forti.

Le obbligazioni verdi sono obbligazioni emesse da societa, agenzie sovranazionali, entilocali e/o governi_allo scopo di finanziare progetti volti

principalmente a mitigare il cambiamento climatico.

La parte restante, ossia al massimo 1/3 del patrimonio, pud essere investita in:

- azioni;

- obbligazioni convertibili;

- qualsiasi altro titolo di debito (compresi i titoli di debito strutturati con rating InvestmentGrade, come le ABS, solo se considerati Green
Bond e perun massimo del 20% del pafrimonio, e le obbligazioni High Yield con rating (S&P/Fitch) superiore aB-, per un massimo del
20% del patrimonio);

- strumenti del mercato monetario;

- liquidita;

- qualsiasi altro valore mobiliare, perun massimo del 10% del patrimonio;

- OICVM o OIC, perun massimo del 10% del patrimonio.

Dal 6 maggio 2022, il comparto pud essere esposto ai mercati emergenti perun massimo del 20% del patrimonio.

Dopo la copertura, I’'esposizione del comparto alle valute diverse dallEUR non pudsuperare il 5%.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d'investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable Plus/Impatto,
come specificatonel Libro I.

Il gestore degli investimenti applicaun'analisi non finanziariasu un minimodel 90% del patrimonio del comparto (esclusi gli investimenti in
disponibilitaliquide e valori assimilati) sulla base del metodointerno diattribuzione del Punteggio ESG proprietario, come indicatonel Libro I.

L’'universo d’investimento descritto nella Politica d'investimento € basato sui Green Bond Principles (‘GBP”)* formulati dall'International Capital
Market Association (ulteriori informazioni su questi principi sono disponibili al ssguente sito web: https://www.icmagroup.org/sustainable-
finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/). Inoltre, gli emittenti e i progetti sottostantivengonosottoposti a
screening utilizzandouna metodologiadi valutazione proprietaria delle obbligazioni verdi. Sono esclusi gliemittenti con pratiche e politiche ESG
poco soddisfacenti e gliemittenti coinvoltiin gravi controversie correlate ai criteriESG. | progetti sottostantinonallineaticon una tassonomia
proprietaria di attivita ammissibili o che presentano esternalita negative elevate sono anch’essi esclusi dall’'universo d’inv estimento. Perle
obbligazioniverdi sono state emanate le seguentiraccomandazioni:

. Positiva: emittenticon un buon punteggio

. Neutra: emittenti con un punteggio medio

. Negativa: emittenti con un punteggio basso

Il Gestore degli investimentinon puo investire in obbligazioni verdi che presentanouna raccomandazione negativa.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR e al Regolamento sulla tassonomia
Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile aisensi dell’articolo9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivitaeconomica & considerata sostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco diattivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispetto ai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in una percentuale minimadi attivita econ omiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione dei
cambiamenti climatici e/o di adattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di dati di allineamentodella Tassonomia per garantire |’accuratezzae
I'idoneitadelleinformative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiomna menti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia non sono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.
Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.



https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
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Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di credito

. Rischio legato ai mercati emergenti (dal 6 maggio 2022)

. Rischio di investimentorelativo ai criteri extra-finanziari

. Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimentoall’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.

Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto &€ adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione deipropriinvestimentiintitoli a reddito fisso;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato medio-bassi.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\f/:rlilrlr:into d?lrti:‘z:r:?::o
Classic CAP LU1620156999 No EUR
Classic DIS LU1620157021 Annuale EUR
N CAP LU1620157450 No EUR
Privilege CAP LU1620157294 No EUR
Privilege DIS LU1620157377 Annuale EUR
| CAP LU1620157534 No EUR
| DIS LU2155810125 Annuale EUR
X CAP LU1620158003 No EUR
X DIS LU1920352959 Annuale EUR
XH AUD QD DIS LU2357125710 Trimestrale AUD
K CAP LU2200550437 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
Commissioni a carico del comparto

_ Commissione di gestione Commissipne legata al Co.mm.issipne di Altri
Categoria rendimento distribuzione TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 0,75% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,75% No 0,50% 0,30% 0,05%
Privilege 0,40% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,30% No Nessuna 0,17% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,15% 0,01%
K 0,75% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID

sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno divalutazione
A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore é disponibile presso la sede legaledella Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministra zione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.



http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore paftrimoniale netto ignoto, sullabase delle re gole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Gionidi valutazione e gliorari riportati fannoriferimento all'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita,né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altri comparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classidi azioni
del comparto.

i i Calcolo del NAV e data di
Centralizzazione degli ordini ? Datad:;Tis;ZLil:ilone pubblicazione ! Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Gi di valutazi Giorno successivo al Giorno di Massimo tre giomi lavorativibancari
Ore 12.00 CET perordini nonSTP fomo al \éa uazione valutazione successivi al Gioro di valutazione
del Giomo di valutazione (G) () (G+1) (G+3)"
(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomolavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomni24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa della
chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Il comparto & stato lanciato indata 8 settembre 2017.
Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscali associate all'investimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.
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Obiettiv o d’inv estimento
Questo comparto tematicomiraa investire in societa con sede nellaregione Asia-Pacifico che offrono soluzioni alle sfide ambientali.

Politica d’inv estimento

Questo comparto tematico mira a sostenere o accelerare la transizione verso un mondo sostenibile concentrandosi sulle sfide legate
all'ambiente.

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del proprio patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalenti alle azioni, emessi da societa con
sede in Asia e/o nella regione Asia-Pacifico, che svolgono una parte significativa delle proprie attivita sui mercati ambientali.

| “Mercati ambientali” includono, a titolo esemplificativoma non esaustivo: energie rinnovabili e alternative, efficienza en ergetica, infrastrutture e
tecnologie idriche, controllodell’inquinamento, tecnologie perla gestione deirifiuti, servizi di supportoambientale e alimentazione sostenibile.
La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare (incluse le P -Note), strumento del mercato
monetarioo liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debito diqualsiasi natura non superino il 15% del patrimonioe, nel limite del 10% del
patrimonio,in OICVM o OICR.

Perquanto riguardai summenzionati limiti d'investimento, I'esposizione complessiva del comparto (attraverso gli investimenti sia diretti che
indiretti) ai titoli della Cina continentale nonsuperera il 25% del relativo patrimonio mediante investimenti in “Azioni cin esi di classe “A””
attraverso Stock Connect.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable Plus/Tematici,
come specificatonel Libro |.

L’analisi ESG si applicaad almeno il 90% degliemittenti del portafoglioe insieme alla sua focalizzazione tematica determinaunariduzione di
almeno il20% delluniverso d’'investimento, che & costituitoda societa a grande e media capitalizzazione nei principali mercati dei paesi asiatici.
Questo approccio € supportato da un programma attivo di impegno con le societa su una serie di fattoriESG, nonché dalvotoper delega. La
misurazione dell'impatto e I'informativa® vengono inoltre intraprese per fomire prove post-investimento dell’intenzione di contribuire ad
accelerare la transizione verso un’economia piu sostenibile.

*

Il rapporto di inpatto e disponibile al seguente link: https//www. bnpparibas-am lu/investis seur-prive-particulierfundsheet/actions/bnp-paribas-green-tigers -
classic-c4u1039395188/?tab=docurrents.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzatia fini di gestione efficiente del portafoglio e di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’'SFDR e al Regolamento sulla tassonomia

Il comparto ha un obiettivodi investimento sostenibile ai sensi dell’articolo9 del'SFDR.

Il Regolamento sulla tassonomia mira a stabilire i criteri per determinare se un’attivita economica & consideratasostenibile dal punto di vista
ambientale. Pertanto, la Tassonomia dellUE € un sistema di classificazione che stabilisce un elenco di attivita economiche sostenibilidal punto
di vista ambientale rispettoai sei obiettivi climatici e ambientali definiti dal presente regolamento.

Ad oggi, il compartonon siimpegna perilmomento a investire in una percentuale minimadi attivita economiche che si qualificano come
sostenibili dal punto divista ambientale ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione
dei cambiamenti climatici e di adattamento ai cambiamenti climatici. Tuttavia, considerando ladimensione extra-finanziaria del suo obiettivo
d’investimento, & probabile che unaparte limitatadel comparto investira in attivita che contribuiscono agli obiettiviambientali di attenuazione dei
cambiamenti climatici e/o diadattamento ai cambiamenti climatici.

La Societa di gestione sta attualmente sviluppando i propri sistemi di datidi allineamentodella Tassonomia per garantire |’accuratezzae
I'idoneitadelle informative sulla sostenibilitalegate alla Tassonomia. Ulteriori aggiomamenti successivi del prospetto saranno apportati di
conseguenza.

Le attivita economiche non riconosciute dal Regolamento sulla tassonomia nonsono necessariamente nocive perl’ambiente o insostenibili.

Inoltre, tutte le attivita che possono dare un contributo sostanziale agli obiettiviambientali e socialinonfannoancora parte del Regolamento
sulla tassonomia.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

. Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari

. Rischio azionario

¢ Rischiodiliquidita

. Rischio legato a piccole capitalizzazioni o settori specializzati o ad accesso ristretto
Rischi specifici correlati agliinvestimenti nella Cina continentale

. Rischio di variazione della tassazione nellaRPC

. Rischi correlati a StockConnect

Peruna panoramica sui rischi generici si prega difare riferimentoall’Appendice 3 del Libro | del Prospettoinformativo.


https://www.bnpparibas-am.lu/investisseur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-green-tigers-classic-c-lu1039395188/?tab=documents
https://www.bnpparibas-am.lu/investisseur-prive-particulier/fundsheet/actions/bnp-paribas-green-tigers-classic-c-lu1039395188/?tab=documents
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Profilo dell'investitore tipo

Questo comparto € adatto a investitori che:

v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimentiin azioni;

v' sonodisposti ad accettare rischi di mercato piu alti al fine di generare potenzialmente rendimenti a lungo termine pit eleva ti;
v' sonoin grado di accettare perdite temporanee di significativa entita;

v' sonoin grado ditollerare la volatilita.

Valuta contabile

uUsD

Azioni

Categoria Classe Codice ISIN Dividendo di ri\::rlil:rt::ento d?lrtirf:i’;tjrt:o

Classic CAP LU1039395188 No uUsb

Classic DIS LU0823437842 Annuale USD

Classic EUR CAP LU0823437925 No EUR

Classic EUR DIS LU0823438220 Annuale EUR

Classic H EUR CAP LU2355555223 No EUR

Classic RH CNH CAP LU2357125801 No CNH

Classic RH SGD CAP LU2294712281 SGD

Classic RH SGD MD DIS LU2294712364 SGD

N CAP LU0823438659 No uUsSb EUR
Privilege CAP LU1788856182 No USD

Privilege DIS LU1788856265 Annuale uUsSD

Privilege EUR CAP LU0823438733 No EUR

Privilege EUR DIS LU0823438816 Annuale EUR

Privilege RH CHF DIS LU2278096123 Annuale CHF

Privilege RH EUR CAP LU2278096396 No EUR

Privilege RH EUR DIS LU2278096479 Annual EUR

Privilege RH GBP DIS LU2278096552 Annual GBP

| CAP LU0823438493 No uUSD EUR
| EUR CAP LU2360288448 No EUR
X CAP LU0823438907 No uUsSb EUR
U2 CAP LU2278096636 No USD

U2 DIS LU2278096719 Annuale uUSD

U2 HKD DIS LU2278096800 Annuale HKD

U2 RH AUD DIS LU2278096982 Annuale AUD

U2 RH CHF DIS LU2278097014 Annuale CHF

U2 RH CNH DIS LU2278097105 Annuale CNH

U2 RH EUR CAP LU2278097287 No EUR

U2 RH EUR DIS LU2278097360 Annuale EUR

U2 RH GBP DIS LU2278097444 Annuale GBP

U2 RH SGD CAP LU2278097527 No SGD

U2 RH SGD DIS LU2278097790 Annuale SGD

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.
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Commissioni a carico del comparto

c L. di fi Commissione legata al Commissione di Altri
Categoria ommissione cli gestione rendimento distribuzione ! TAB"
(max) (max) (max) (max)
Classic 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%
N 1,75% No 0,75% 0,40% 0,05%
Privilege 0,90% No Nessuna 0,25% 0,05%
| 0,90% No Nessuna 0,20% 0,01%
X 0,60%"? No Nessuna 0,20% 0,01%
U 1,75% No Nessuna 0,40% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a inposte sugli OICR, applicabiliin altri paesie/o a tributi di altre
autorita normative del paesein cuiil comparto é registrato perla distribuzione.
(2) Interamente versata alle sole entita digestione nonappartenenti al gruppo

L’elenco completo delle azioni offerte € disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com
Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive
Giorno divalutazione
A ogni giomo diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giomo.

Tale valore é disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Intemet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patrimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Centralizzazione degli ordini ® Datad:;ff;f,‘i':i'°"e Ca'°°,')3s§,'i§:¥ o‘;gata di Data di regolamento degli ordini
Ore 16.00 CET perordini STP Giomo di valutazione Giorno successivo al Giomo di Massimo tre giorni lavorativi bancari
Ore 12.00 CET perordininonSTP valutazione successivi al Giomo di valutazione
del Giomo di valutazione (G) ©) (G+1) (G+3)"
(1) Seladata di regolamento coincide con un giomo dichiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giorno lavorativo

successivo.
Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcoloe pubblicazione del
NAV’, la “Data di regolamento degli ordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e
pubblicazione del NAV”.
(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00 CET a causa
della chiusura anticipata dei mercati.

Informazioni storiche
Comparto lanciatoil 28 luglio 2008 nella Sicav FORTIS L FUND (ridenominata BNP ParibasL1 in data 1° agosto 2010)
Trasferimento nella Societa il 27 maggio 2013.
1115 giugno 2018:
a) I'USD ha sostituito 'EUR quale Valuta contabile del comparto
b) le denominazionidelle Classi di Azioni sono state modificate:
- la categoria “Classic”in “Classic EUR”
- la categoria “Classic USD” in “Classic-CAP”
- la categoria “Privilege”in “Privilege EUR”
Azioni “X-CAP”raggruppate per 100 il giomo 21 settembre 2018.
Tassazione
Si raccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibili conseguenze fiscali associate allinvestimento nel rispettivo
paese di origine,residenza o domicilio.


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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Obiettivo d’investimento

Aumentare il valore del patrimonio del comparto tramite la crescita dell'investimento, al contempo mantenendo lavolatilita ad un livello [imitato
(ossia una volatilita annualizzata targetmediadel 4%).

Politica d’investimento

Il comparto investe indirettamenteil proprio patrimonio tramite OICVM e/o OICRin titoli azionari emessi da societa di qualsiasi paese, in titoli a
reddito fisso e in strumenti del mercato monetario. Il comparto pud essere esposto ai mercati emergenti per un massimo del 20% del
patrimonio.

Quando le condizioni di mercato logiustifichinocome nel migliorinteresse degliinvestitori, il Gestore degli investimenti pud rimborsare
totalmente o parzialmenteil portafoglio e investire direttamente negli attivi target.

Il Gestore degli investimenti attua, inmaniera discrezionale, unastrategia di allocazione diversificata perle seguenticlassi di attivi:

Attivi Minimo Massimo

1. Titoliazionari 0% 100%
2. Titolidi debito 0% 100%
a) Titolidi Stato 0% 100%
b) Obbligazionisocietarie 0% 100%
c) Obbligazionihigh yield (ad altorendimento) 0% 20%
d) Titolidi debito strutturati (esclusivamente 0% 20%

ABS/MBS)

e) Obbligazioni convertibili 0% 20%
3. Strumenti del mercato monetario 0% 100%

L’allocazione delrischio tra le varie classi di attivi € di tipo dinamico e dipendera in particolare dalle variazionideitrend dimercato e relative
interpretazioniinterminidi rischio. La quantitadell'investimentonelle varie classi di attiviallinternodel comparto & stabilitain base a un
approccio di budgetdelrischio, considerando:

- la volatilita annuale targetmediadel 4%;

- le previsioni divolatilitadi ogni classe di attivi incui il comparto & investito;

- il rendimentorettificato peril rischio previsto dal Gestore degliinvestimenti per ogni classe di attivi.

In caso di aumentodellavolatilitain unadata classe di attivi, il Gestore degliinvestimenti pud decidere di ridurre glii nvestimenti indettaclasse
e, viceversa, in caso di riduzione dellavolatilita, di aumentare I'investimento.

Il Gestore degli investimenti utilizzera la propria valutazione delrischio dicredito per selezionare i titolidel comparto. Il compartoé gestitoin un
intervallo di tasso d’interesse compreso tra 0 e 10.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rienfrando nella categoria Sustainable, come
specificato nelLibro I.

Il gestore degli investimenti applicaun'analisi non finanziaria su un minimodel 90% del patrimonio del compartosulla base del metodointerno
di attribuzione del Punteggio ESG proprietario, comeindicato nelLibro I.

Il punteggio medio ESG diportafoglio del comparto & superiore a quello del suo universo d’'investimento, che & costituito dag li emittenti di tutto il
mondo.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali e altri (swap sull’inflazione OT C) possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglio e di
copertura, come descritto neipunti2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

| TRS* possono essere utilizzaticome descritto al punto5 dell'Appendice 2 del Libro I.

* Uno degli indici di strategia (“Indice della strategia”) che potrebbe essere utilizzato per ottenere esposizione all’universo del conparto € !’Indice iBoxx EUR
Corporates Overall Total Return. Il suo universo d’investimento e conposto da obbligazioni a reddito fisso di tipo investment grade emesse da societa private
dell’eurozona. Tale indice é ribilanciato mensilmente dopo la chiusuradella giornatalavorativa dell’'ultimo giorno lavorativo del mese, ma tale ribilanciamento
non conporta alcun costo per il conparto. Altri dettagli relativi all'indice sono disponibili sul sito Internet https:/ihsmarkit.comy’products/iboxx. htmi#tfactsheets

Informazioni relative al’'SFDR

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali e di governance ai sensi dell'articolo 8 dell'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

Rischio di credito

Rischio legato aiderivati

Rischio legato ai mercatiemergenti

Rischio di investimentorelativoai criteri extra-finanziari
Rischio azionario

Rischio correlato al debito ad alto rendimento

Rischi connessi a investimentiin alcunipaesi

Rischio legato ai Prodotti cartolarizzati


https://ihsmarkit.com/products/iboxx.html#factsheets
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Peruna panoramica deirischi generali, si imandaallAppendice 3 del Libro | del Prospetto.

Profilo dell’investitore tipo

Questo comparto & adatto a investitori che:
v' ricercano una diversificazione dei propriinvestimenti attraverso |'esposizione, a livello globale, nei confronti di una gamma diclassi di attivi;
v' sonoin grado di accettare rischi di mercato di media entita.

Valuta contabile

EUR
Azioni
Categoria Classe Codice ISIN Dividendo . _Val_uta Alt_re \_lalute
di riferimento di riferimento
Classic CAP LU1956162215 No EUR
Classic DIS LU1956162306 Annuale EUR
N CAP LU1956162488 No EUR
Privilege CAP LU1956162561 No EUR
Privilege DIS LU1956162645 Annuale EUR
| CAP LU1956162728 No EUR
X CAP LU1956162991 No EUR
U3 CAP LU2106547636 No EUR
K CAP LU2249613675 No EUR

Tutte queste classi di azioninonsono necessariamente attive.

Commissioni a carico del comparto

Categoria Commissione di gestione Comn:Lsns‘;?r:‘IZ:‘ttegam o cgi"s‘;nrilkflleioonneedI Altri TAB"
(max) (max)
(max) (max)

Classic 0,90% No Nessuna 0,30% 0,05%
N 0,90% No 0,40% 0,30% 0,05%
Privilege 0,45% No Nessuna 0,20% 0,05%
| 0,40% No Nessuna 0,20% 0,01%
X Nessuna No Nessuna 0,20% 0,01%
U 0,90% No Nessuna 0,30% 0,05%
K 0,90% No 0,75% 0,30% 0,05%

(1) Taxe d’abonnement. La Societapuo inoltre essere assoggettata a imposte sugli OICR, applicabiliin altri paesi e/o a tributi dialtre autorita
normative del paese in cuiil comparto e registrato perladistribuzione.

Commissione indiretta: 0,50% max.

L’elenco completo delle azioni offerte & disponibile sul sito Internet www.bnpparibas-am.com

Perogni azione attiva, & disponibileun KIID che indica, tra I’altro, la data dilancio, la Valuta diriferimento e le performance precedenti. | KIID
sono disponibilisul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Informazioni aggiuntive

Giorno di valutazione

A ogni giorno diapertura dellebanche a Lussemburgo (“Giomodi valutazione”) corrisponde un NAV determinato nel medesimo giorno.

Tale valore & disponibile presso |a sede legale della Societa, gliagentilocali e su tutti i quotidianiindicatidal Consiglio di Amministrazione,
nonché sul sito Internet www.bnpparibas-am.com.

Termini di sottoscrizione, conversione e rimborso

Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione saranno evasi a un valore patimoniale netto ignoto, sullabase delle regole illustrate di
seguito, esclusivamente nei Giorni di valutazione e gli orari riportati fannoriferimentoall'ora del Lussemburgo.

Nessuna conversione consentita, né per sottoscrizioniné perrimborsi, con altricomparti; imane possibile, ove autorizzata, tra classidi azioni
del comparto.

Calcolo del NAV e data di
pubblicazione

@ | Datadi esecuzione degli

ordini Data di regolamento degli ordini

Centralizzazione degli ordini

Ore 16.00 CET perordini STP
Ore 12.00 CET perordini non
STP
del giorno precedente il Giorno
di valutazione (G-1).

Massimo tre giomi lavorativi bancari
successivi al Giorno di valutazione

(G+3)"

Giorno successivo al Giorno di
valutazione

(G+1)

Giorno di valutazione
(G)



http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/
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BNP Paribas Funds Harmony

in breve BNP Paribas Harmony

(1) Se la data di regolamento coincide con un giomo di chiusura di una borsa, il regolamento sara effettuato il giomo lavorativo
successivo.

Ogni volta che la“Data di regolamento degli ordini” si verifica prima o lo stesso giomo della“Data di calcolo e pubblicazione del NAV’,
la “Data di regolamento degliordini” sara invece il giomo lavorativo bancario successivo alla “Data di calcolo e pubblicazione del
NAV”.

(2) Lacentralizzazione deigiomi24 e 31 dicembre pergli ordini STP sara anticipatain viaeccezionale alleore 12.00CET a causa della
chiusura anticipatadei mercati.

Informazioni storiche

Comparto lanciatoil giorno 13 dicembre 2019 con ladenominazione “Target Risk Stability” mediante trasferimento del Fondo co mune francese
“BNP ParibasLinusFlexi World”.

Tassazione

Siraccomanda ai potenziali azionisti di informarsi accuratamente sulle possibiliconseguenzefiscaliassociate all'investimento nel rispettivo
paese di origine, residenza o domicilio.
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BNP Paribas Funds Health Care Innovators
in breve BNP Paribas Health Care Innovators

Obiettivo d’investimento

Incrementare il valore del proprio patrimonio inun’otticadi medio termine, investendo in societa sanitarieinnovative.

Politica d’investimento

Il comparto investe inognimomento almenoil 75% del patrimonio intitoli azionari e/otitoli equivalent alle azioniemessi da societa di tuttoin
mondo attive nel settore delle cure sanitarie, che contribuiscono allo sviluppo di tecnologie innovative o ne beneficiano, tra le quali, a titolo
esemplificativo manon esaustivo, i progressi nel sequenziamento genetico, nella somministrazione difarmaci,nella miniaturizzazione, nei
materiali bio-compatibili, nellatecnologia tattile e nell'informatica applicati al settore delle cure sanitarie.

La parte restante, ossia il 25% del patrimonio, pud essere investita in qualsiasi altro valore mobiliare, strumento del mercato monetario o
liquidita, purché gliinvestimentiin titoli di debitodi qualsiasi naturanon superinoil 15% del patrimonio e, nellimite del 10% delpatrimonio, in
OICVM o OICR.

Politica d’investimento sostenibile

Il Gestore degli investimenti applicala Politica d’investimento sostenibile diBNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,la quale tiene conto di
criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel processo d’investimento del comparto, rientrando nella categoria Sustainable
Plus/Enhanced ESG, come specificatonel Libro I. Il comparto rispettail tasso di copertura dellAnalisi extra-finanziaria minima, come specificato
nel Libro I.

Il punteggio ESG medio del portafogliodel comparto & superiore a quellodel suo universo d’investimento.

Derivati e operazioni di finanziamento tramite titoli

Gli strumenti finanziari derivati principali possono essere utilizzati a fini di gestione efficiente del portafoglioe di copertura, comedescritto nei
punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I.

Informazioni relative all’SFDR
Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o socialie di governance ai sensi dell'articolo 8 del’'SFDR.

Profilo di rischio

Rischi di mercato specifici:

e Rischio diinvestimentorelativoai criteri extra-finanziari

e Rischi